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Dnevni pregled financnih trgov

Podjetniski tecaji Terminski tecaji Medbanchni tecaji - SPOT
Valuta Nakupni Prodajni EUR/USD EUR/GBP Valuta Tecaj % spre. Zakljucni
usD 1,1343 1,1159 iM 1,1278 0,8531 EUR/USD 1,1263 0,20 1,1239
JPY 178,67 176,52 2M 1,1293 0,8542 EUR/GBP 0,8522 0,05 0,8513
GBP 0,8592 0,8443 3M 1,1309 0,8552 EUR/CHF 0,9319 -0,22 0,9341
CHF 0,9425 0,9246 6M 1,1354 0,8583 EUR/JPY 177,46 -0,11 177,71
CNY 7,6615 7,4287 12M 1,1446 0,8647 GBP/USD 1,3214 0,11 1,3198
Komentar dneva

Donosi francoskih drZavnih obveznic so dosegli najvisSjo raven od leta 2002. Razlika v donosu med francoskimi OAT
in nemMm3kimi Bundi se je razsSirila na pribliZno 131 baziénih to&k, kar je najvisSje od leta 2012. ECB-jev instrument TPI

(Transmission Protection Instrument) je malo verjeten, saj Francija ne izpolnjuje klLiu&nih meril - vklju&no =z Ze
uvedenim postopkom &ezmernega primanjkljaja in predvidenim proradunskim primanjklijajem 5 % BDP.
Bundesbank predsednik Nagel je poudaril, da so ECB-jeva orodja namenjena stabilnosti cen, ne ciljanju

specifiSnih pribitkov. Negotovost na evropskih obvezniskih trgih se je prenesla tudi na valutni trg, kjer je EUR/USD
v&eraj upadel do pribliZno 1,1220, najniZje ravni po mMmaju 2025. Indeks PMI za predelovalne dejavnosti v evrskem
obmod&ju je septembra narasel na 52,9 (z 52,7 v avgustu) - najviSjo raven od maja 2022. Rast poganja
povprasSevanje po Al- in obrambni opremi, z najmo&nejSo rastjo narodil od za&etka 2022. ECB je od junija dvakrat
zviSala obrestne mere (depozitna obrestna mera z 2 % na 2.5 %) kot odziv na energetski cenovni Sok, ki ga je sprozil
konflikt v Iranu. Slanica izvrSilnega odbora Isabel Schnabel je opozorila. da centralne banke ne smejo Sakati. da se
posredni in drugorazredni u&inki visokih cen energije uresni&ijo v Sirsi inflaciji. Trgi pricakujejo do tri dodatna
zviSanja obrestnih mer do sredine 2027. Brent je dan zak{ju&il pri 102,31 USD/sod&ek, medtem ko je zlato naraslo
na 4.177.76 USD/und&o. V nedelio, 04. oktobra., bo zasedal OPEC+ JMMC za pregled stanja na trgu nafte.
Potrosniske cene v Sloveniji so septembra na letni ravni narasle za 3.3 % (prejsSnji september: 2.6 2). Najved&ji
prispevek k inflaciji so imele visje cene stanovanj, vode, elektrike in plina (+8,8 %) ter transporta (+6,3 2). Na
mese&ni ravni so cene padle za 0.1 %. predvsem zaradi niZiih cen paketnih pod&itnic ob koncu poletne sezone.

Graf dneva

French-German 10-year bond yield gap trading near widest since 2012
points

Surovine Svetovni delniSki indeksi Donosi drzavnih obveznic
Cena  Dnevnaspr. Indeks  Vrednost Dnevna spr. Zapadlost SLO NEM ZDA

NaftaBrent  100,5 -1,78% FTSE100 10.428 0,42% 3leta 3,30% 3,12% 4,94%

Aluminij 3.145 0,83% Dow 50.906 0,04% 5 let 3,54% 3,24% 5,12%

Baker 14.365 0,53% STOX600 627 0,65% 10 let 4,09% 3,54% 5,37%

Nikelj 15.730 0,77% DAX 24.939 0,65% 15 let 4,30% 3,78% 5,70%

Cink 3.745 0,44% TOPIX 4,132 -0,99% 20 let 4,44% 3,88% 5,89%

Zlato 3.718 0,06% HSI 24.613 -2,75% 30 let 4,51% 3,91% 5,63%

Medbancne obrestne mere EURIRS (6M EUR) Klju¢ne OM

Valuta iM 3M 6M 1Y 3Y 3,43% EUR 2,50%

EUR 2,55% 2,54% 2,87% 2,97% 5Y 3,47% ZDA 4,00%

usD 3,94% 4,14% 4,38% 4,77% 7Y 3,52% CHF 0,00%

GBP 3,75% 4,10% 4,34% 4,69% 10Y 3,58% JPY 1,00%

CHF -0,12% -0,05% 0,01% 0,19% 15Y 3,65% GBP 3,75%
JPY 0,97% 1,20% 1,40% 1,73% 20Y 3,61%

EURIBOR  2,434% 2,589% 3,043% 3,303%

Tedenski koledar ekonomskih objav in dogodkov je navoljo:  TUKAJ


https://www.the-investment-institute.unicredit.eu/fileadmin/TheInstitute/BottomLine/Calendar_e.pdf?v=25Jul25_1
https://www.the-investment-institute.unicredit.eu/fileadmin/TheInstitute/BottomLine/Calendar_e.pdf?v=25Jul25_1
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Zmaguimo. Na prav %t | ¢7g JniCredit Bank

Kontaktne osebe
Ksenija Sedeu, Specialistka za finan¢ne trge Jure Perger, Specialist za financne trge
ksenija.sedeu@unicreditgroup.si jure.perger@unicreditgroup.si
01/5876-525 01/5876-940
sales.desk@unicreditgroup.si
Ogled produktov na: Zakladniski produkti Vir podatkov: LSEG Workspace
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Prosimo upostevajte, da naslednje opombe predstavljajo pomemben sestavni del celotne publikacije. Vsebina te publikacije, ki jo je pripravila UniCredit Banka Slovenija d.d.,
Ameriska ulica 2, Ljubljana (v nadaljevanju: Banka), je osnovana na skrbno izbranih virih, ki jih Banka $teje za zanesljive, vendar ne jamci za pravilnost oz. popolnost informacij
vsebovanih v publikaciji. Publikacija je namenjena izklju¢no informiranju morebitnih vlagateljev o nekaterih finan¢nih instrumentih oz. storitvah. Ta publikacija ne pomeni
ponudbe za nakup ali prodajo dolocenih finan¢nih instrumentov ali skupin finan¢nih instrumentov, niti opravljanje storitve investicijskega svetovanja, temvec izklju¢no za
informacijo o trenutnem stanju na trgu finan¢nih instrumentov. Podatki, navedeni v publikaciji, niso naloZzbeno priporo¢ilo, javha ponudba finanénih instrumentov niti
investicijska raziskava. Banka ne prevzema odgovornosti za morebitne investicijske odlocitve vliagateljev, ki so bile ali bodo sprejete na podlagi informacij v tej publikaciji. Vsakr$na
informacija o nalozbi vsebovana v publikaciji ne uposSteva nalozbenih ciljev, finanénega poloZaja in znanja ter izkuSenj posameznega vlagatelja in je lahko zanj neprimerna. Podatki
vsebovani v publikaciji so zgolj informativne narave in ne nadomes¢ajo pridobitve neodvisnega finanénega nasveta strokovnjaka pred morebitno sklenitvijo posla. Ta publikacija je
namenjena strankam in potencialnim strankam Banke in je ni dovoljeno uporabiti za kakr§enkoli drug namen oziroma se nanjo zanesti s strani katerekoli druge osebe. Opis tveganj,
povezanih z nalozbami v financéne instrumente, je sestavni del Splosnih pogojev poslovanja s finan¢nimi instrumenti in je sploSno dostopen na internetni strani Banke
www.unicreditbank.si. Nadaljnja distribucija, javno objavljanje in raz$irjanje teh podatkov, brez predhodnega pisnega dovoljenja Banke, ni dovoljeno. Nadzorna organa Banke sta
Banka Slovenije in Agencija za trg vrednostnih papirjev.
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