
 UniCredit - Confidential#

Valuta Nakupni Prodajni EUR/USD EUR/GBP Valuta Tečaj % spre. Zaključni
USD 1,1779 1,1595 1M 1,1708 0,8763 EUR/USD 1,1688 -0,05 1,1692
JPY 183,41 181,38 2M 1,1727 0,8777 EUR/GBP 0,8748 0,17 0,8738
GBP 0,8816 0,8672 3M 1,1742 0,8789 EUR/CHF 0,9347 -0,07 0,9353
CHF 0,9433 0,9261 6M 1,1789 0,8826 EUR/JPY 182,37 -0,04 182,35
CNY 8,3508 8,1508 12M 1,1868 0,8894 GBP/USD 1,3359 -0,17 1,3380

Cena Dnevna spr. Indeks Vrednost Dnevna spr. Zapadlost SLO NEM ZDA
Nafta Brent 61,5        -1,19% FTSE100 9.656         0,06% 3 leta 2,11% 2,23% 3,57%

Aluminij 2.873      0,35% DOW 47.560      1,05% 5 let 2,41% 2,48% 3,72%
Baker 11.609   0,42% STOX600 578             0,12% 10 let 3,15% 2,86% 4,14%
Nikelj 14.555   -0,82% DAX 24.130      -0,13% 15 let 3,56% 3,24% 4,88%
Cink 3.090      0,49% TOPIX 3.389         -0,94% 20 let 3,76% 3,37% 5,09%
Zlato 3.603      -0,30% HSI 25.541      -0,04% 30 let 3,86% 3,45% 4,79%

Valuta   1 M         6M 1Y 3Y 2,40% EUR 2,15%
EUR 1,89% 1,89% 2,26% 5Y 2,57% ZDA 3,75%
USD 3,65% 3,73% 3,75% 7Y 2,71% CHF 0,00%
GBP 3,95% 3,90% 4,02% 10Y 2,89% JPY 0,50%
CHF -0,21% -0,07% 0,04% 15Y 3,09% GBP 4,00%
JPY 0,45% 0,57% 0,84% 20Y 3,18%

EURIBOR 1,906% 2,165% 2,284%

EUR IRS (6M EUR)

Komentar dneva

Podjetniški tečaji Terminski tečaji Medbančni tečaji - SPOT

Surovine Svetovni delniški indeksi Donosi državnih obveznic

3,95%
-0,03%
0,44%

3 M
2,06%
3,72%

Graf dneva

Tedenski koledar ekonomskih objav in dogodkov je na voljo: TUKAJ

Medbančne obrestne mere Ključne OM

2,082%

Fed je sinoči znižal ciljno obrestno mero za 25 bazičnih točk na 3,50–3,75 %, pri čemer je Miran glasoval za 50
bps, Schmid in Goolsbee pa za nespremenjeno politiko. Powell se je izognil močnejši usmeritvi naprej, kar je
znižalo donosnosti UST in povzročilo splošno šibkost USD. EUR/USD se je povzpel proti 1,17, medtem ko so
evropske donosnosti pred sejo Feda znova rasle (peti dan zapored) in je trg praktično izničil možnost znižanj ECB
v 2026. Fed je napovedal nakupe zakladnih menic v višini 40 mrd USD na mesec od 12. decembra, kar pomeni
bolj “front‑loaded” podporo likvidnosti. ECI za Q3 je upočasnil na 0,8 % q/q, kar podpira potrošnjo brez dodatnih
inflacijskih pritiskov. Čeprav širše pričakovanje dvigov v Avstraliji/Kanadi in jastrebski toni iz ECB (Schnabel)
teoretično podpirajo EUR, menimo, da je bližnjeročni nadaljnji padec USD omejen, saj se pričakovana
terminalna mera (~3 %) sklada z dot projekcijami.

https://www.the-investment-institute.unicredit.eu/fileadmin/TheInstitute/BottomLine/Calendar_e.pdf?v=25Jul25_1
https://www.the-investment-institute.unicredit.eu/fileadmin/TheInstitute/BottomLine/Calendar_e.pdf?v=25Jul25_1
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Prosimo upoštevajte, da naslednje opombe predstavljajo pomemben sestavni del celotne publikacije. Vsebina te publikacije, ki jo je pripravila UniCredit Banka Slovenija d.d.,

Ameriška ulica 2, Ljubljana (v nadaljevanju: Banka), je osnovana na skrbno izbranih virih, ki jih Banka šteje za zanesljive, vendar ne jamči za pravilnost oz. popolnost informacij

vsebovanih v publikaciji. Publikacija je namenjena izključno informiranju morebitnih vlagateljev o nekaterih finančnih instrumentih oz. storitvah. Ta publikacija ne pomeni

ponudbe za nakup ali prodajo določenih finančnih instrumentov ali skupin finančnih instrumentov, niti opravljanje storitve investicijskega svetovanja, temveč izključno za

informacijo o trenutnem stanju na trgu finančnih instrumentov. Podatki, navedeni v publikaciji, niso naložbeno priporočilo, javna ponudba finančnih instrumentov niti

investicijska raziskava. Banka ne prevzema odgovornosti za morebitne investicijske odločitve vlagateljev, ki so bile ali bodo sprejete na podlagi informacij v tej publikaciji. Vsakršna

informacija o naložbi vsebovana v publikaciji ne upošteva naložbenih ciljev, finančnega položaja in znanja ter izkušenj posameznega vlagatelja in je lahko zanj neprimerna. Podatki

vsebovani v publikaciji so zgolj informativne narave in ne nadomeščajo pridobitve neodvisnega finančnega nasveta strokovnjaka pred morebitno sklenitvijo posla. Ta publikacija je

namenjena strankam in potencialnim strankam Banke in je ni dovoljeno uporabiti za kakršenkoli drug namen oziroma se nanjo zanesti s strani katerekoli druge osebe. Opis tveganj, 

povezanih z naložbami v finančne instrumente, je sestavni del Splošnih pogojev poslovanja s finančnimi instrumenti in je splošno dostopen na internetni strani Banke

www.unicreditbank.si. Nadaljnja distribucija, javno objavljanje in razširjanje teh podatkov, brez predhodnega pisnega dovoljenja Banke, ni dovoljeno. Nadzorna organa Banke sta

Banka Slovenije in Agencija za trg vrednostnih papirjev.
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