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SPOROCILO ZA JAVNOST Ljubljana, 24. april 2026

Globalni izzivi in regionalna odpornost: poudarki z 20. finan¢neda zajtrka UniCredit

Na 20. jubilejnem Finan€nem zajtrku UniCredit Bank, ki Ze od leta 2006 povezuje stranke in strokovnjake v
razpravi o aktualnih gospodarskih in financnih izzivih, so se ponovno posvetili makroekonomskim razmeram in
dodajanju na financnih trdih, ki so ga delili predstavniki skupine UniCredit — Mauro Giorgio Marrano, Gianluca
Barranci in Lorenzo Cetrullo. Osrednja dovorka, Anne-Laure Giret, vodja Google Cloud Al GTM za regijo EMEA
Jug, je predstavila pogled v prihodnost z umetno inteligenco ter poudarila njen potencial za ustvarjanje
oprijemljive poslovne vrednosti, od boljSe uporabniske izkusnje do preoblikovanja klju¢nih poslovnih procesov.

Mauro Giorgio Marrano je v okviru makro pregleda predstavil klju¢ne ugotovitve Investicijskeda inStituta, ki deluje pod
okriljem skupine UniCredit. Globalne gospodarske razmere ¢aka obdobje povecane negotovosti, ki je tesno povezana
z geopoliti¢nimi napetostmi in njihovim vplivom na energijske trge ter gospodarsko aktivnost v razli¢nih regijah.

Svetovno gospodarstvo

V svojem novem osnovnem scenariju — ki predvideva dolgotrajen konflikt v Iranu z znatno deeskalacijo po juniju —
analitiki UniCredita pri¢akujejo, da se bo gospodarska rast ZDA nadaljevala z viSino okoli 2 %, in so zniZali napoved
rasti BDP v evrskem obmocju za letos na pod 1 %. Ocenjujejo, da je Evropa bolj izpostavljena Soku cen enerdije kot
ZDA in Kitajska. Cene enerdije naj bi se v drugi polovici leta zacele postopoma znizevati, ¢eprav bodo do konca
napovedanegda obdobja verjetno ostale nad predvojno ravnjo.

ZDA

Analitiki napovedujejo stabilno rast v visini okoli 2 % letos in prihodnje leto. ZDA so neto izvoznica energije in so zato
bolj zasc¢itene pred dogodki na BliZznjem vzhodu. PovpraSevanje bo podprto s fiskalno podporo in nadaljnjimi
nalozbami. Se vedno pricakujejo, da bo Fed letos enkrat zniZal obrestne mere, Eeprav bo to preloZeno na Cetrto
Cetrtletje 2026.

Evroobmocje

Za Evro obmocje napovedujejo gospodarsko rast v visini 0,8 % za letos in 1,1 % za leto 2027. Inflacija nad ciljem bo
verjetno spodbudila dve zvisanji obrestnih mer ECB za 25 bazicnih tock letos, najverjetneje junija in septembra. Ena
od povisanj pa bi lahko bila preklicana v tretjem Cetrtletju 2027, ko se inflacijski Sok umiri.

Regija Srednje in Vzhodne Evrope (CEE)

Analitiki regijo CEE opisujejo kot gospodarsko razmeroma odpornejso, vendar hkrati izrazito dovzetno za energijska
tveganja. Ce se bo enerdgijski %ok zniZal, lahko drZave regije ohranijo rast v ve€ini drzav, Ceprav ostajajo tveganja
preteZno na strani upocasnitve. Redija, enako kot tudi EU kot celota, je mocno odvisna od uvoza nafte in plina, kar
povecuje ranljivost v trenutnih razmerah. V osnovnem scenariju naj bi se rast v vecini drZav gibala med 2 in 3 odstotki,
medtem ko bi v slabSem scenariju — ob dalj trajajoCem energijskem Soku — lahko padla na raven med 0 in 2
odstotkoma v letih 2026 in 2027.

Fiskalni obeti kaZejo, da je manevrski prostor za ukrepe, ki bi omilili vpliv visokih cen energije, omejen. Enerdetski
cenovni 5ok, povezan s konfliktom na BliZznjem vzhodu, regijo prizadene v ¢asu, ko je fiskalni prostor Ze moc¢no zoZen.
V nasem osnovnem scenariju naj bi bil fiskalni vpliv requliranih cen in napovedanih zacasnih cenovnih kapic Se
obvladljiv, medtem ko se v neudodnem scenariju kaZe, da je fiskalni prostor za obseZnejSe pakete podpore
dospodarstvu precej omejen. To hkrati pomeni povecano fiskalno tveganje za drzave z visokimi proracunskimi
primanjkljaji.

Obeti glede inflacije in obrestnih mer kaZejo, da bodo znizanja obrestnih mer preloZena, dokler se enerdijski cenovni
Sok ne umiri. Regulirane cene javnih storitev in nizka inflacija bi lahko poljski nacionalni banki omogocile, da se izogne
zvisanju obrestnih mer in se namesto teda odzove z odloZitvijo zniZanja obrestnih mer. Pricakuje se, da bo ¢eska
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nacionalna banka (CNB) zvigala obrestne mere v skladu z ECB, pri ¢emer bi lahko takina zviganja v drugi polovici leta
2027 dozivela popravke. Romunska nacionalna banka (NBR) bi lahko odloZila zniZanje obrestnih mer in podprla lev
(RON) z zvisanjem medbancne obrestne mere z zaostrovanjem likvidnosti.

Dodatne informacije: comm@®unicreditgroup.si
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