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Ta skrajšani prospekt vsebuje le ključne podatke o skladu Pioneer Funds ("Sklad") in vseh njegovih Podskladih (vsak posebej 
"Podsklad" in vsi skupaj "Podskladi"). Če želite dodatne informacije, vključno z najnovejšim celotnim prospektom Sklada in zadnjimi 
letnimi in polletnimi poročili, kjer so podrobno opisani cilji vsakega Podsklada, provizije in stroški, tveganja in drugi podatki, se 
obrnite na svojega finančnega svetovalca ali zaprosite za prospekt z zadnjimi letnimi in polletnimi poročili pri Družbi za upravljanje 
Sklada, Pioneer Asset Management S.A., 4, Rue Alphonse Weicker, L-2721 Luksemburg, tel. +352 42120 1, telefaks: +352 42120 
8300. To gradivo je brezplačno in je vedno na voljo tako obstoječim kot bodočim vlagateljem. Razen v primerih, kjer ta skrajšani 
prospekt določa drugače, imajo uporabljeni izrazi pomen, ki je opredeljen v celotnem prospektu. Vlagateljem priporočamo, da pred 
sprejemanjem odločitev za vlaganje preberejo celotni prospekt Sklada. 
 

 
I. UPRAVLJANJE IN ADMINISTRACIJA 

 
Pravna struktura Sklada: Ta krovni sklad FCP (fonds commun de placement) je bil 2. marca 1998 

ustanovljen za nedoločen čas.v skladu s 1. delom Zakona z dne 17. decembra 2010, 
ki ureja delovanje kolektivnih naložbenih podjemov ("Zakon iz leta 2010"). 

Promotor Sklada:  Unicredit S.p.A 
Družba za upravljanje,    Pioneer Asset Management S.A. 
domicilni agent  4, Rue Alphonse Weicker, 
in distributer:    L-2721 Luxembourg 
    Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
Upravljavci premoženja:   Pioneer Investment Management Limited 
    1, George’s Quay Plaza 
    George’s Quay  
    Dublin 2 
    Irska  
    Pioneer Alternative Investment Management Limited 
    1, George’s Quay Plaza 
    George’s Quay 
    Dublin 2 
    Irska 
    Pioneer Investment Management, Inc. 
    60, State Street 
    Boston, MA 02109-1820 
    ZDA 
 Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH 
 Apianstrasse 16-20 
 D-85774 Unterföhring, Munich 
 Nemčija 
 Pioneer Investment Management SGRpA 
 6, Galleria San Carlo 
 20122 Milano 
 Italija 
Depozitar in plačilni agent   Société Générale Bank & Trust 
    11, Avenue Emile Reuter 
    L-2420 Luxembourg 
    Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
Administrator:    Société Générale Securities Services Luxembourg 
    16, Boulevard Royal  
    L-2449 Luxembourg 
    Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
Revizor:     KPMG Luxembourg S.à r.l.   
    9, Allée Scheffer   
    L-2520 Luxembourg 
    Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
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Agent za registracije in Agent za prenose: European Fund Services S.A.  
    18, Boulevard Royal 
    L-2449 Luxembourg  
    Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
Pravni svetovalci:    Arendt & Medernach 
    14, Rue Erasme 
    L-2082 Luxembourg 
    Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
Nadzorni organ:     Commission de Surveillance du Secteur Financier (www.cssf.lu) 
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II. LOKALNI ZASTOPNIKI 
Luksemburg 
Pioneer Asset Management S.A. 
4, Rue Alphonse Weicker 
L-2721 Luxembourg 
Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
Telefon: +352 42120 1 
Telefaks: +352 42120 8300 
 
Nemčija 
Plačilni agent     Informacijski zastopnik 
Société Générale S.A.    Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH 
Podružnica Frankfurt    Apianstraße 16-20 
Neue Mainzer Straße 46-50    D-85774 Unterföhring, München 
D-60311 Frankfurt am Main    Nemčija 
Nemčija      Telefon: +49 800 888 1928 

Telefaks: +49 800 777 1928 
Avstrija 
Plačilni agent in Informacijski zastopnik     
UniCredit Bank Austria AG 
Schottengasse 6-8 
A-1010 Dunaj 
Avstrija  
     
Španija 
Pioneer Global Investments Limited 
Paseo de la Castellana 41 – 2a planta  
28046 Madrid.  
Španija 
Telefon: +34 91 787 4400 
Telefaks:+34 91 787 4440 
 
Nizozemska 
Informacijski zastopnik in Predstavnik 
Fastnet Netherlands N.V. 
De Ruyterkade 6  
NL-1013 AA Amsterdam  
Nizozemska 
Telefon: +3120 53 08 300  
Telefaks: +3120 53 08 350 
 
Francija 
Plačilni agent     Informacijski zastopnik 
Société Générale     Pioneer Global Investments Limited  
29, Boulevard Haussmann    1er étage 6 rue Halevy 
F-75009 Pariz     F-75009 Pariz     
Francija      Francija 
 
Češka Republika 
Predstavnik 
Pioneer Asset Management, a.s. 
Karolinská 650/1  
Praga 8, 186 00 
Češka Republika 
Telefon: + 420 296 354 111 
Telefaks:+420 296 354 100 
 
 
 
 
 
 
Slovaška 
Plačilni agent 
UniCredit Bank Slovakia, a.s. 
Šancová 1/A  
Bratislava, 813 33  
Slovaška 
Telefon: +421 249 501 111 
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Lihtenštajn 
Plačilni agent     Predstavnik 
Liechtensteinische Landesbank AG   LLB Fund Services Aktiengesellschaft 
Städtle 44     Äulestrasse 80, Postfach 1238 
FL-9490 Vaduz      FL-9490 Vaduz  
Lihtenštajn     Lihtenštajn 

Telefon: +423 236 94 05  
Telefax: +423 236 94 06 

Turčija 
Zastopnik      Predstavnik 
Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.     Citibank A.Ş.  
Yapı Kredi Plaza D Blok Levent    Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower N:209 
34330 Istanbul     34394 Istanbul 
Turčija      Turčija 
Telefon:  +90 (0) 212 339 70 00     Telefon:  +90 (0) 216 524 6209 
Telefax:  +90 (0) 212 339 60 37    Telefax:  +90 (0) 216 524 6224 
 
 
Madžarska 
Pioneer Fund Management Ltd 
Fő utca 14 
1011 Budimpešta 
Madžarska 
Telefon: +361 577 42 00 
Telefaks: +361 577 42 50 
 
Bolgarija 
Plačilni agent 
UniCredit Bulbank AD 
7 Sv. Nedelya Square 
1000 Sofija  
Bolgarjia 
Telefon: + 359 2 923 2150 
Telefaks: + 359 2 988 4636 
 
Romunija 
Plačilni agent 
UniCredit Tiriac Bank S.A. 
Str. Ghetarilor nr. 23-25 
RO-014106 Bukarešta 
Romunija 
 
Slovenija 
Plačilni agent 
UniCredit Bank Slovenija d.d. 
Šmartinska 140 
1000 Ljubljana 
Slovenija 
Telefon: +386 1 5876 462 
Telefaks: +386 1 5876 441 
 
Irska 
Agent za storitve  
Société Générale 
Podružnica Dublin  
3rd Floor, ISFC House 
Dublin 1 
Irska 
 
Švedska 
Plačilni agent 
SEB Merchant Banking 
Rissneleden 110 
SE-106 40 Stockholm 
Švedska 
Telefon:+ 46 8 763 5960 
Telefaks: +46 8 20 10 96 
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Dodatne informacije 
Prospekt in Skrajšani prospekt ter letna in polletna poročila so pred podpisom pogodbe ter kasneje na voljo brezplačno pri: 

- Družbi za upravljanje, Domicilnem agentu in Distributerju Sklada: Pioneer Asset Management S.A.; 
- Depozitarju in Plačilnemu agentu: Société Générale Bank & Trust; 
- Administratorju Société Générale Securities Services Luxembourg; 
- Agentu za registracije in Agentu za prenose: European Fund Services S.A.; 
- lokalnih zastopnikih na posameznih območjih, kjer se sklad trži. 



9 
 

III. PODSKLADI 
 
1. Podskladi pod upravljanjem družbe Pioneer Investment Management Limited, Dublin  
 
- Euro Liquidity, 
- Euro Short-Term, 
- Euro Cash Plus, 
- Euro Corporate Short-Term, 
- Euro Bond, 
- Euro Aggregate Bond, 
- Euro Corporate Bond, 
- Euro Corporate Trend Bond, 
- Euro Credit Recovery 2012, 
- Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 

distributing), 
- Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 
distributing), 
- Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 
distributing), 
- Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 
distributing), 
- High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015, 
- Emerging Markets Corporate Bond 2016, 
- Euro Strategic Bond, 
- Diversified Fixed Income Strategy, 
- Euro High Yield, 
- Emerging Markets Bond Local Currencies, 
- Emerging Markets Bond, 
 

 
- Absolute Return Bond, 
- Absolute Return Currencies, 
- Absolute Return Emerging Markets Bond, 
- Global Balanced, 
- Euroland Equity, 
- Core European Equity, 
- Top European Players, 
- European Equity Value, 
- European Potential, 
- European Research, 
- Italian Equity, 
- Global Diversified Equity, 
- Global Select, 
- Global Ecology, 
- Gold and Mining, 
- Japanese Equity, 
- Emerging Markets Equity, 
- Emerging Europe and Mediterranean Equity, 
- Asia (Ex. Japan) Equity, 
- China Equity, 
- Indian Equity, 
- Russian Equity, 
- Latin American Equity 
 

 
2. Podskladi pod upravljanjem družbe Pioneer Investment Management, Inc., Boston  
 
- U.S. Dollar Short-Term, 
- U.S. Dollar Aggregate Bond, 
- U.S. Credit Recovery 2014, 
- Strategic Income, 
- Multi Asset Real Return, 
- U.S. High Yield, 
- Global High Yield, 

- U.S. Pioneer Fund, 
- U.S. Research, 
- U.S. Fundamental Growth, 
- U.S. Research Value, 
- North American Basic Value, 
- U.S. Mid Cap Value, 
- U.S. Small Companies. 

 
3. Podskladi pod upravljanjem družbe Pioneer Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH, München 
 
- Commodity Alpha, 
- Absolute Return Commodity, 

- Dynamic Real Assets, 
- European Equity Target Income 

 
4. Podskladi pod upravljanjem družbe Pioneer Investment Management SGRpA 
 
- Absolute Return Multi-Strategy,                                                       - Absolute Return Multi-Strategy Growth.  
 
Pioneer Investment Management Limited, Dublin ter Pioneer Investment Management, Inc., Boston, bosta skupaj upravljali Podsklad 
Global Aggregate Bond Sub-Fund. 
 
Pioneer Investment Management Limited, Dublin ter Pioneer Alternative Investment Management Limited, Dublin, bodo skupaj 
upravljali Podsklada Absolute Return European Equity ter Absolute Return Asian Equity Sub-Funds. Po objavi obvestila na spletni 
strani Pioneer Investments bo Pioneer Investment Management Limited edini upravljavec premoženja navedenih Podskladov. 
 
Podupravljavec premoženja za  Podsklad North American Basic Value Sub-Fund je družba Cullen Capital Management, LLC, 
podupravljavec premoženja za Podsklad European Potential Sub-Fund je družba Pioneer Investment Management SGRpA.  
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1. PIONEER FUNDS – EURO LIQUIDITY 
  
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Ta Podsklad je oblikovan kot sklad denarnih trgov. Cilj tega Podsklada je dosegati povečanje vrednosti kapitala, ki je skladno z 
ohranjanjem kapitala in doseganjem donosov v skladu z donosi na denarnih trgih, z vlaganjem sredstev v razpršen portfelj 
instrumentov denarnih trgov in depozitov pri posojilnih institucijah, ki so denominirani v evrih. Podsklad lahko vlaga tudi v 
instrumente, ki niso denominirani v evrih, pod pogojem, da je valutna izpostavljenost v celoti zavarovana nazaj na evro.  
 
Podsklad bo vlagal v instrumente s preostalo ročnostjo manj kot ali največ 2 leti, pod pogojem, da je preostalo obdobje do datuma 
naslednje obnove obrestne mere manj kot ali največ enako 397 dni.  
  
Instrumenti denarnih trgov suverenih izdajateljev bodo imeli oceno najmanj "Investment Grade" kvalitete, drugi instrumenti denarnih 
trgov pa bodo ocenjeni z eno od dveh najvišjih ocen vsake priznane organizacije za statistično ocenjevanje, ki je ocenila vrednostni 
papir, oziroma bodo, če instrument ni ocenjen, enakovredne kvalitete, kar ugotovi upravljavec premoženja. 
   
Trajanje obrestne mere Podsklada je manj kot 6 mesecev in njena tehtana povprečna veljavnost je manj kot 12 mesecev.  
 
Sredstva tega Podsklada se vrednotijo po metodi vrednotenja po odplačni vrednosti v skladu s členom 17 "Izračun neto vrednosti 
sredstev na enoto sredstev" Pravil upravljanja Pioneer Funds. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na denarnih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati kratkoročno do srednjeročno. Ta Podsklad je morda primeren za osnovno naložbo v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Podsklad bo dolgoročno normalno dosegal nižje nivoje donosov kot delniški ali obvezniški podskladi, vendar pa lahko vlagateljem 
ponudi varno alternativo v primerih, ko te druge vrste naložb izgledajo ranljive.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčen portfelj: 100% BofA Merrill Lynch Euro Government Bill) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Podsklad je izpostavljen določenim naložbenim tveganjem. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko zviša ali zniža. 
Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad 
uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0536711954 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0527390982 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0527391014 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0527391105 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0527391444 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0527391287 

Razred I s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0527391527 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0527391360 
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Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  0% n.p. 
C 0% največ 1.00%1 
E največ 1.00% n.p. 
H največ 2.00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0.30% 0% n.p. 
C 0.30% največ 1.00% n.p. 
E 0.30% 0% n.p. 
H 0.20% 0% n.p. 
I 0.10% 0% n.p. 
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2. PIONEER FUNDS – EURO SHORT-TERM 
  
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politike 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati donose in ohranjanje vrednosti v kratkem do srednjem roku tako, da vlaga predvsem v razpršen 
portfelj, sestavljen iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, denominiranih v evrih, ki jih izdajajo 
evropske države. 
 
Ta Podsklad lahko vlaga do 30% svojih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki jih izdajajo 
družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni del 
svoje gospodarske dejavnosti, ter so denominirani v evrih ali kateri koli drugi prosto zamenljivi valuti, pod pogojem, da je valutna 
izpostavljenost v celoti zavarovana nazaj na evro.  
 
Podsklad ne bo vlagal v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente ali v zamenljive vrednostne papirje. 
 
Skupno povprečno trajanje obrestne mere Podsklada (vključno z denarnimi instrumenti in instrumenti denarnih trgov) ne bo daljše od 
12 mesecev. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati kratko- do srednjeročno. Podsklad je morda primeren kot temeljna 
naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Podsklad bo dolgoročno normalno dosegal nižje nivoje donosov kot delniški ali obvezniški podskladi, vendar pa lahko vlagateljem 
ponudi varno alternativo v primerih, ko te druge vrste naložb izgledajo ranljive.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch Italy Government Bill) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euro Short-Term: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  1,05% 3,06% 0,28% 
Razred A brez pravice do delitve dobička 1,38% 3,06% 0,33% 
Razred B brez pravice do delitve dobička 0% 1,31% -1,30% 
Razred C s pravico do delitve dobička  0,47% 2,09% -0,77% 
Razred C brez pravice do delitve dobička 0,54% 1,98% -0,71% 
Razred E brez pravice do delitve dobička 1,49% 3,16% 0,35% 
Razred F brez pravice do delitve dobička 1,15% 2,8% 0% 
Razred H brez pravice do delitve dobička 1,86% 3,55% 0,73% 
Razred I s pravico do delitve dobička  2,09% 3,77% 0,93% 
Razred I brez pravice do delitve dobička 2,13% 3,75% 0,94% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  -4,06% 6,44% -6,17% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -3,53% 6,35% -6,08% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -4,93% 4,76% -7,57% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -5,01% 4,73% -7,61% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -4,51% 5,32% -7,10% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -4,57% 5,31% -7,13% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR 
LU0133586304 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD 
LU0119402690 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0119402856 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD 
LU0132198937 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD 
LU0119419314 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0140697474 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD 
LU0139715014 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR 
LU0139705056 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EU 
LU0133586569 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD 
LU0119439775 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0119439007 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD 
LU0132199232 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0111930219 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v USD 
LU0372179563 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0133586999 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR 
LU0133587021 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0329233059 

Razred I s pravico do delitve dobička EUR 
LU0147339146 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR 
LU0119436839 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD 
LU0372179720 
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Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,60% 0% n.p. 
B 0,60% največ 1,50% n.p. 
C 0,60% največ 1,00% n.p. 
E 0,80% 0% n.p. 
F 1,15% 0% n.p. 
H  0,45% 0% n.p. 
I 0,30% 0% n.p. 
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3. PIONEER FUNDS – EURO CASH PLUS 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati kratko- do srednjeročno rast kapitala ter donose, ki so skladni z ohranjanjem kapitala, tako, da 
najmanj 75% svojih sredstev vlaga v razpršen portfelj, sestavljen iz dolžniških instrumentov ter z njimi povezanih instrumentov, 
denominiranih v evrih, ter v instrumente denarnih trgov. Podsklad lahko do 25% svojih sredstev vloži v dolžniške instrumente ter z 
njimi povezane instrumente, ki so denominirani v drugih prosto zamenljivih valutah. Največ 5% sredstev bo vloženih v dolžniške 
vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente izdajateljev z nižjimi bonitetnimi ocenami (Sub-Investment Grade). 
 
Skupno povprečno trajanje obrestne mere Podsklada (vključno z denarnimi instrumenti in instrumenti denarnih trgov) ne bo daljše od 
12 mesecev. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati kratko- do srednjeročno. Podskladi je morda primeren kot temeljna 
naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Podsklad bo dolgoročno normalno dosegal nižje nivoje donosov kot delniški ali obvezniški podskladi, vendar pa lahko vlagateljem 
ponudi varno alternativo v primerih, ko te druge vrste naložb izgledajo ranljive.  

 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 1-3 Yrs) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euro Cash Plus: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -2,16% 10,50% 2,05% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 10,52% 2,10% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -2,18% 10,48% 2,02% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -2,08% 10,62% 2,15% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -1,15% 10,65% 2,20% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. junija 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred E brez pravice do delitve dobička -7,00% 14,03% -4,61% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -6,02% 14,22% -4,44% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0281580257 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0275636784 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0275636602 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0275637162 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0275636941 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162300734 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162478399 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0329232911 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162301039 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162479363 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,00% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 0,30% 0% n.p. 
B 0,30% največ 1,50% n.p. 
C 0,30% največ 1,00% n.p. 
E 0,30% 0% n.p. 
H  0,20% 0% n.p. 
I 0,15% 0% n.p. 
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4. PIONEER FUNDS – EURO CORPORATE SHORT-TERM 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati kratko- do srednjeročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki so 
denominirani v evrih, vključno s komercialnimi zapisi, potrdili o depozitih in drugimi instrumenti denarnih trgov ter finančno 
podprtimi vrednostnimi papirji.  
 
Podsklad bo poleg tega vlagal predvsem v instrumente, katerih preostala ročnost je krajša ali enaka 36 mesecev. 
 
Podsklad ne sme vlagati v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente. Poleg tega v zamenljive vrednostne papirje 
ne bo vloženih več kot 25% sredstev Podsklada. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja  
Podsklad je primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. 
Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati kratko- do srednjeročno. Ta Podsklad je morda 
primeren za diverzifikacijo portfelja, saj predstavlja izpostavljenost specifičnemu segmentu trga vrednostnih papirjev s fiksnim 
donosom, kot je opredeljeno v naložbeni politiki posameznega Podsklada. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Podsklad bo dolgoročno normalno dosegal nižje nivoje donosov kot delniški ali obvezniški podskladi, vendar pa lahko vlagateljem 
ponudi varno alternativo v primerih, ko te druge vrste naložb izgledajo ranljive.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 1-3 Yrs) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -9,68% 15,42% 2,16% 
Razred C brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred E brez pravice do delitve dobička -9,76% 15,49% 2,22% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -10,10% 15,09% 1,86% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -9,44% 15,93% 2,61% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -9,22% 16,22% 2,84% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. januarja 2010 
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Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229385090 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229385256 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229385413 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0235559647 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0329230972 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229385769 
 
Provizije in stroški za vlagatelje  

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada  

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,80% 0% n.p. 
B 0,80% največ 1,50% n.p. 
C 0,80% največ 0,20% n.p. 
E 0,80% 0% n.p. 
F 1,15% 0% n.p. 
H  0,45% 0% n.p. 
I 0,40% 0% n.p. 
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5. PIONEER FUNDS – U.S. DOLLAR SHORT-TERM 
  
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati donose in ohranjati vrednost v kratkem do srednjem roku tako, da vlaga predvsem v dolžniške 
vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki so denominirani v ameriških dolarjih ali v dolžniške vrednostne papirje ter z 
njimi povezane instrumente, ki so denominirani v kateri koli drugi prosto zamenljivi valuti, pod pogojem, da je prevzeto valutno 
tveganje primarno zavarovano nazaj na ameriške dolarje. 
  
Skupno povprečno trajanje obrestne mere Podsklada (vključno z denarnimi instrumenti in instrumenti denarnih trgov) ne bo daljše od 
12 mesecev. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati kratko- do srednjeročno. Podskladi je morda primeren kot temeljna 
naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Ta Podsklad bo na daljši rok verjetno dosegal nižje donose kot delniški in obvezniški Podskladi, vendar pa vlagateljem omogoča 
varnejšo naložbo, ko se naložbe v druge vrste Podskladov zdijo tvegane. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 5% JP Morgan 6 Month Euro Cash; 95% JP Morgan 6 Month USD Cash) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – U.S. Dollar Short-Term: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -3,95% 4,11% 12,10% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -5,00% 2,77% 11,05% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -3,89% 4,04% 12,27% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -4,22% 3,66% 11,88% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -3,81% 4,43% 12,70% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -8,71% 7,30% 4,90% 
Razred A s pravico do delitve dobička mesečno -8,81% 7,32% 5,02% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -8,46% 7,39% 4,82% 
Razred B s pravico do delitve dobička mesečno -10,08% 5,65% 3,43% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -10,05% 5,69% 3,27% 
Razred C s pravico do delitve dobička mesečno -9,48% 6,06% 4,10% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -9,55% 6,18% 3,75% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno -8,27% 7,81% 5,38% 
Razred H brez pravice do delitve dobička n.p.1 8,10% 5,64% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. julija 2008. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132163634 
Razred C s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0133574714 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0104258750 
Razred F s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0133575364 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133574805 
Razred H s pravico do delitve 
dobička letno, v  USD LU0281580414 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0330608661 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0271650797 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132176966 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119437134 

 
 
 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 

Razred A s pravico do delitve 
dobička, v USD LU0119403318 
Razred A s pravico do delitve 
dobička letno USD LU0280674614 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119403581 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132162586 
Razred A s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0133574557 
Razred B s pravico do delitve 
dobička, v USD* LU0119420080 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139713316 
Razred B s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0139703358 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140694026 
Razred C s pravico do delitve 
dobička, v USD* LU0119440609 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119440518 
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Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,90% 0% n.p. 
B 0,90% največ 1,50% n.p. 
C 0,90% največ 1,00% n.p. 
E 0,80% 0% n.p. 
F 1,15% 0% n.p. 
H 0,45% 0% n.p. 
I 0,25% 0% n.p. 
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6. PIONEER FUNDS – EURO BOND  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, denominiranih v evrih, ki jih izdajajo evropske države. 
  
Ta Podsklad lahko vlaga do 30% svojih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki jih izdajajo 
družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni del 
svoje gospodarske dejavnosti, ter so denominirani v evrih ali kateri koli drugi prosto zamenljivi valuti, pod pogojem, da je valutna 
izpostavljenost v celoti zavarovana nazaj na evro.  
  
Podsklad ne bo vlagal v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente ali v zamenljive vrednostne papirje. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Dolgoročno Podsklad sicer nudi nižje potencialne donose od delniških Podskladov, vendar omogoča višjo stopnjo stabilnosti 
kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% JP Morgan GBI EMU) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euro Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  6,68% 6,21% 2,2% 
Razred A s pravico do delitve dobička letno 6,74% 6,18% 2,09% 
Razred A brez pravice do delitve dobička 6,74% 6,17% 2,30% 
Razred B s pravico do delitve dobička  3,02% 4,71% 0,64% 
Razred B brez pravice do delitve dobička 5,00% 4,6% 0,76% 
Razred C s pravico do delitve dobička  5,51% 5,21% 1,28% 
Razred C brez pravice do delitve dobička 5,80% 5,18% 1,16% 
Razred E brez pravice do delitve dobička 6,61% 6,15% 2,15% 
Razred F brez pravice do delitve dobička 6,03% 5,56% 1,59% 
Razred H brez pravice do delitve dobička 7,15% 6,71% 2,68% 
Razred I brez pravice do delitve dobička 7,37% 6,73% 2,77% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  1,44% 9,63% -4,45% 
Razred A brez pravice do delitve dobička 1,47% 9,60% -4,43% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -0,06% 8,04% -5,84% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -0,11% 7,99% -5,81% 
Razred C s pravico do delitve dobička  0,45% 8,55% -5,28% 
Razred C brez pravice do delitve dobička 0,55% 8,54% -5,35% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred C s pravico do delitve dobička, v 
USD LU0119429974 
Razred C brez pravice do delitve dobička, 
v EUR LU0119429891 
Razred C brez pravice do delitve dobička, 
v USD LU0132183079 
Razred E brez pravice do delitve dobička, 
v EUR LU0111930052 
Razred F brez pravice do delitve dobička, 
v EUR LU0133584945 
Razred F s pravico do delitve dobička, v 
EUR LU0133585165 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0329230899 
Razred I brez pravice do delitve dobička, 
v EUR LU0119435609 
Razred I brez pravice do delitve dobička, 
v USD LU0132183749 

 
 
 

 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 

Razred A s pravico do delitve dobička, v 
EUR LU0133584515 
Razred A s pravico do delitve dobička, v 
USD LU0119373651 
Razred A s pravico do delitve dobička 
letno EUR LU0281578517 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119391471 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132182428 
Razred B s pravico do delitve dobička, v 
EUR LU0139704919 
Razred B s pravico do delitve dobička, v 
USD LU0119418340 
Razred B brez pravice do delitve dobička, 
v EUR LU0140697391 
Razred B brez pravice do delitve dobička, 
v USD LU0139714983 
Razred C s pravico do delitve dobička, v 
EUR LU0133584788 
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Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,70%  0% n.p. 
B 0,70% največ 1,50% n.p. 
C 0,70% največ 1,00% n.p. 
E 1,05% 0% n.p. 
F 1,60% 0% n.p. 
H  0,55% 0% n.p. 
I 0,35% 0% n.p. 
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7. PIONEER FUNDS – EURO AGGREGATE BOND  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki so 
denominirani v evrih.  
  
Podsklad zasleduje aktivno in fleksibilno razdelitev sredstev na različne segmente trgov s fiksnimi donosi, saj vlaga v širok razpon 
izdajateljev na trgih dolžniških papirjev, vključno a brez omejitev v državne izdajatelje, nadnacionalne organe, lokalne oblasti, 
mednarodne javne organe in podjetniške izdajatelje, ki so ustanovljeni oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma 
izdajatelje, ki v Evropi opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Podsklad ne bo vlagal v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente ali v zamenljive vrednostne papirje. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Dolgoročno Podsklad sicer nudi nižje potencialne donose od delniških Podskladov, vendar omogoča višjo stopnjo stabilnosti 
kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BarCap Euro Aggregate) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  n.p.1 8,37% 2,91% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.2 8,37% 2,91% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.3 n.p.3 1,88% 
Razred E s pravico do delitve dobička letno n.p.4 n.p.4 n.p.4 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 8,34% 2,89% 
Razred F s pravico do delitve dobička letno n.p.4 n.p.4 n.p.4 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.2 7,89% 2,48% 
Razred H s pravico do delitve dobička n.p.1 8,58% 3,12% 
Razred H brez pravice do delitve dobička   n.p.2 8,58% 3,13% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.2 8,74% 3,26% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 13. februarja 2008. 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 20. marca 2009. 
4 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 29. oktobra 2010. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 

 2008 2009 2010 
Razred A zavarovan, brez pravice do 
delitve dobička  

n.p.1 n.p.1 n.p.1 

1 1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 11. februarja 2011 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313644931 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0313644857 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0313645151 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0313645235 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313645078 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobičkaUSD LU0536711798 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313645318 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313645409 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0546327387 
Razred E s pravico do delitve ciljnega dobička četrtletno, 
v EUR LU0702500801 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313645664 

Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0546340992 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313645748 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0341616588 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0372177518 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313645821 
 
Provizije in stroški za vlagatelje  

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1.75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
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I 0% n.p. 
 
 
Operativni stroški Podsklada  

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,60% 0% n.p. 
B 0,60% največ 1,50% n.p. 
C 0,60% največ 1,00% n.p. 
E 0,60% 0% n.p. 
F 1,00% 0% n.p. 
H 0,40% 0% n.p. 
I 0,30% 0% n.p. 
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8. PIONEER FUNDS – EURO CORPORATE BOND  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki 
so denominirani v evrih.  
  
Podsklad lahko za dopolnitev svojega portfelja vlaga tudi v državne dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente. 
 
Podsklad lahko vlaga v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente na Nastajajočih trgih. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedeni v poglavju "Posebna tveganja" v Prilogi 
III. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga s 
fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad sicer nudi nižje potencialne donose od delniških Podskladov, vendar omogoča višjo stopnjo stabilnosti 
kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 95% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, Large Cap; 5% JP Morgan 1 Month Euro Cash) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euro Corporate Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  -6,77% 16,78% 4,84% 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -6,84% 16,79% 4,84% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -6,88% 16,84% 4,85% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -10,44% 14,96% 3,29% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -8,22% 15,11% 3,24% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -7,75% 15,75% 3,82% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -7,82% 15,52% 3,91% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -6,67% 17% 5,01% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno -7,57% 15,74% 3,88% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -6,37% 17,37% 5,36% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -6,39% 17,38% 5,36% 
Razred I s pravico do delitve dobička letno -6,00% 17,54% 5,5% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -6,23% 17,5% 5,38% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička mesečno -11,42% 20,49% -1,92% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -11,49% 20,64% -2,05% 
Razred B s pravico do delitve dobička mesečno -12,69% 18,73% -3,43% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -12,76% 18,79% -3,50% 
Razred C s pravico do delitve dobička mesečno -12,28% 19,46% -2,94% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -12,30% 19,35% -2,94% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -10,91% 21,35% -1,35% 

 
 
Pri enotah premoženja razreda F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost poslovanja glede na uspešnost 
poslovanja enot premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to 
primerjavo: 
 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -7,57% 15,74% 3,88% 
Referenčno merilo: indeks 95% Merrill Lynch EMU Corporate Bonds Large Cap, 5% 
indeks JP Morgan Euro 1 Month Cash 

-2,78% 14,56% 4,54% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133660471 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133660398 
Razred E s pravico do delitve ciljnega 
dobička četrtletno, v EUR LU0702501015 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133660638 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133661362 
Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133661529 
Razred H s pravico do delitve dobička 
letno, v  EUR LU0271650441 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0330607267 
Razred I s pravico do delitve dobička 
letno, v  EUR LU0271650524 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133660984 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133661016 

 

Razred A s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133659036 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133659200 
Razred A s pravico do delitve dobička 
letno EUR LU0280674374 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133659622 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133659465 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0139704596 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD* LU0133662337 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140696237 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139714470 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133659895 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133659978 
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Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0%  največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,80% največ 0,20% n.p. 
B 1,00% največ 1,50% n.p. 
C 1,00% največ 1,00% n.p. 
E 0,80% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,50% 0% n.p. 
I 0,40% 0% n.p. 
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9. PIONEER FUNDS – EURO CORPORATE TREND BOND  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki 
so denominirani v evrih. Podsklad lahko za dopolnitev svojega portfelja vlaga tudi v državne dolžniške vrednostne papirje ter z njimi 
povezane instrumente. 
 
Naložbeni postopek Podsklada poganja kvantitativni model, ki temelji na pregledovanju naložbenega vesolja. Trajanje portfelja se 
aktivno upravlja glede na patentiran sistem sledenja trendov. 
 
Podsklad lahko vlaga v dolžniške vrednostne papirje na Nastajajočih trgih. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedeni v poglavju "Posebna tveganja" v Prilogi 
III. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga s 
fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa običajno dosegajo boljše donose kot druge 
vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, Large Cap) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Za razred F tega Podsklada se uporablja Provizija za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem tega 
razreda enot premoženja v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- BOFAML_EMU_Corp Large Capital 
  
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0%  največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,80% največ 0,20% n.p. 
B 1,00% največ 1,50% n.p. 
C 1,00% največ 1,00% n.p. 
E 0,80% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,50% 0% n.p. 
I 0,40% 0% n.p. 

 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648411 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313648502 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648684 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313648767 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648841 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648924 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346424194 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313649229 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0531128386 

Razred X brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313649062 
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10. PIONEER FUNDS – EURO – U.S. DOLLAR AGGREGATE BOND  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki so 
denominirani v ameriških dolarjih.  
  
Podsklad lahko vloži največ: 
(i) 10% svojih sredstev v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezave instrumente;  
(ii) 25% svojih sredstev v zamenljive vrednostne papirje; ter  
(iii) 20% svojih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment 
Grade"). 
 
Podsklad zasleduje aktivno in fleksibilno razdelitev sredstev na različne segmente trgov s fiksnimi donosi, saj vlaga v širok razpon 
izdajateljev na trgih dolžniških papirjev, vključno a brez omejitev v državne izdajatelje, nadnacionalne organe, lokalne oblasti, 
mednarodne javne organe in podjetniške izdajatelje, ki so ustanovljeni oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Združenih 
Državah Amerike, oziroma izdajatelje, ki v Združenih Državah Amerike opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od drugih obvezniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala od drugih takih obvezniških Podskladov. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BarCap U.S. Aggregate) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 25% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – U.S. Aggregate Dollar Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
 

-1,04%

15,04% 16,04%

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

2008 2009 2010

Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond Razred E Nerazdelni, v EUR
 

 



34 
 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -1,03% 15,06% 16,07% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -1,04% 15,04% 16,04% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -1,58% 14,42% 15,39% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -0,61% 15,77% 16,64% 
Razred I brez pravice do delitve dobička n/a1 15,87% 16,87% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 08. julija 2008 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -5,89% 18,75 8,53% 
Razred A s pravico do delitve dobička  n/a1 n/a1 n/a1 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -5,92% 18,76% 8,53% 
Razred B s pravico do delitve dobička iz dividend n/a1 n/a1 n/a1 
Razred B s pravico do delitve dobička mesečno -7,23% 17,14% 6,98% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n/a1 n/a1 n/a1 
Razred C s pravico do delitve dobička mesečno -6,78% 17,64% 7,51% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -5,24% 19,59% 9,28% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 28. oktobra 2010 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  
 

 
Provizije in stroški za vlagatelje  

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada  

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0.90% največ 0.15% n.p. 
B 1.00% največ 1.50% n.p. 
C 1.00% največ 1.00% n.p. 
E 1.05% 0% n.p. 
F 1.60% 0% n.p. 
H 0.55% 0% n.p. 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0229391064 

Razred C s pravico do delitve 
dobička, v USD LU0263634890 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0229391221 

Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0243702593 

Razred A s pravico do delitve dobička 
letno USD LU0271651175 

Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0235560496 

Razred A s pravico do delitve dobička iz 
dividend, v USD LU0547704998 

Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0330607853 

Razred B s pravico do delitve dobička 
Ex-Dividend, v USD LU0547705292 

Razred H s pravico do delitve 
dobička letno, v  USD LU0271651258 

Razred B brez pravice do delitve dobička, 
v USD LU0547705029 

Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0229391817 

Razred B s pravico do delitve dobička, v 
USD LU0263633819 

Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0229391908 

Razred C brez pravice do delitve dobička, 
v USD LU0229391650 

Razred I s pravico do delitve dobička 
letno, v  USD LU0271651332 

Razred C brez pravice do delitve dobička, 
v EUR LU0229391494 



35 
 

I 0.40% 0% n.p. 
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11. PIONEER FUNDS – GLOBAL AGGREGATE BOND 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki so 
denominirani v kateri koli valuti katere koli članice OECD oziroma v kateri koli drugi prosto zamenljivi valuti.  
 
Podsklad zasleduje aktivno in fleksibilno razdelitev sredstev na različne segmente trgov s fiksnimi donosi, saj vlaga v širok razpon 
izdajateljev na trgih dolžniških papirjev, vključno a brez omejitev v državne izdajatelje, nadnacionalne organe, lokalne oblasti, 
mednarodne javne organe in podjetniške izdajatelje, ki so ustanovljeni oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja kjer koli na svetu, 
oziroma izdajatelje, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti kjer koli na svetu. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Dolgoročno Podsklad sicer nudi nižje potencialne donose od delniških Podskladov, vendar omogoča višjo stopnjo stabilnosti 
kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BarCap Global Aggregate) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička mesečno n.p.1 3,53% 12,82% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.2 3,34% 12,86% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n.p.1 1,83% 11,14% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 2,32% 11,68% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 3,30% 12,78% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.2 2,93% 12,33% 
Razred H brez pravice do delitve dobička   2008 3,72% 13,21% 
Razred I brez pravice do delitve dobička   2008 3,91% 13,32% 

 
1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 13. februarja 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  n.p.1 6,86% 5,48% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 6,65% 5,53% 
Razred B s pravico do delitve dobička n.p.1 5,58% 3,93% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n.p.1 5,10% 3,93% 
Razred C s pravico do delitve dobička  n.p.1 6,01% 4,44% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 5,60% 4,43% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 7,25% 5,96% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  
 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0313646639 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0313646712 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0372178243 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0372178169 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0313646985 
Razred E s pravico do delitve ciljnega 
dobička četrtletno, v EUR LU0702500983 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0313647017 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0341616745 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0313647108 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0313647280 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1.75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 0.80% 0% n.p. 
B 0.80% največ 1.50% n.p. 
C 0.80% največ 1.00% n.p. 
E 0.80% 0% n.p. 
F 1.20% 0% n.p. 
H 0.45% 0% n.p. 
I 0.40% 0% n.p. 
 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0313646472 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0313646555 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0372177781 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0313646399 
Razred A s pravico do delitve dobička 
letno EUR LU0313646126 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0372177948 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0372178086 
Razred B s pravico do delitve dobička 
mesečno, v USD LU0372177864 
Razred C s pravico do delitve dobička 
mesečno, v USD LU0313646803 
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12. PIONEER FUNDS – EURO CREDIT RECOVERY 2012 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj  
Pred Dnevom dospelosti  
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju treh let tako, da svoja sredstva vlaga v 
razpršen portfelj  
 
Po Dnevu dospelosti  
Po Dnevu dospelosti bo cilj Podsklada dosegati stabilne prihodke ter vrednosti v kratkoročnem obdobju. 
 
Naložbena politika 
Pred Dnevom dospelosti  
Cilj tega Podsklada je dosegati rast vloženega kapitala v obdobju treh let tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen portfelj, sestavljen 
iz:  

 podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment 
Grade”, ki so denominirani v evrih in katere so izdale družbe s sedežem v Evropi. Datum zapadlosti teh instrumentov 
praviloma ni daljši od Dneva dospelosti Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); 

 instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v evrih, katerih trajanje obrestne mere ni daljše od treh mesecev;  
 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v evrih in katere je izdala katerakoli 

evropska vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi, brez omejitve ročnosti.  
 

Po začetku poslovanja Podsklada bo portfelj Podsklada vseboval podjetniške dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane 
instrumente z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, katere bo izdalo najmanj 100 različnih izdajateljev, da bo s tem 
zagotovljena široka razpršenost portfelja. V prihodnje in vse do dneva dospelosti bo portfelj Podsklada ostal široko razpršen. 
 
Po Dnevu dospelosti  
Po Dnevu dospelosti bo cilj Podsklada dosegati stabilne prihodke ter vrednosti v kratkoročnem obdobju tako, da bo svoja sredstva 
vlagal v instrumente denarnega trga z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade” ter v zamenljive  dolžniške vrednostne papirje ter 
z njimi povezane instrumente z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki so denominirani v evrih in katere so izdali evropski 
državni izdajatelji oziroma mednarodni organi, katerih trajanje obrestne mere ni daljše od treh mesecev. 
  
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Ti Podskladi so primerni za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podskladi 
so verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi 
tržnih nihanj. Podskladi so morda primerni za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga s 
fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov.  
 
Po Dnevu dospelosti bodo Podskladi primerni za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih vrednostnih papirjev s fiksnim 
donosom in na denarnih trgih. Podskladi so verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati kratko- do 
srednjeročno. 
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja višje nivoje potencialnih donosov kot kapitalski Podsklad, vendar pa omogoča nižjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 0-1 Yrs) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Dospelost in trajanje 
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 11. maja 2009 (“Začetni dan”) in bo dospel dne 11. maja 2012 (“Dan dospelosti”).  
Podsklad pa bo vseeno obstajal tudi po zgornjem Dnevu dospelosti, saj je bil ustanovljen za nedoločen čas. Po Dnevu dospelosti bo 
Podsklad vlagal sredstva na način, kot je navedeno zgoraj. 
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Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja (Spodnja meja vpisa) Podsklada znaša 20 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa, lahko Družba za upravljanje 
sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja. 
 
Uspešnost 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 1,64% 
Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR  n.p.1 n.p.1 1,67% 
Razred B s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 1,67% 
Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 1,62% 
Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 1,35% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 11. maja 2009. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička letnoEUR LU0411046195 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0411045627 

Razred B s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0414607415 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0411046278 

Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0411046518 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 2,50% n.p. 
B 0% največ 2,50%1 
E največ 1,00% n.p. 
F 0% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena provizija bo zaračunana za enote premoženja razreda B če jih imetniki enot premoženja dajo v odkup pred Dnevom 
dospelosti na osnovi petih let z odstopanjem od splošnih določb celotnega Prospekta in sicer: 

- za odkup izvršen v prvem letu naložbe: 2,50% 
- za odkup izvršen v drugem letu naložbe: 1,75% 
- za odkup izvršen v tretjem letu naložbe: 1,25% 
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Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  največ 0,80% 0,20% 20%1 
B največ 1,00% 0% 20%1 
E največ 1,00% 0% 20%1 
F največ 1,25% 0% 20%1 
I največ 0,40% 0% 20%1 

1 Iz presežne uspešnosti posameznega razreda nad njegovih ustreznim referenčnim merilom v Obdobju poslovanja 
 
Obdobje poslovanja 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti.   
 
Referenčno merilo poslovanja  
11,5 % v Obdobju poslovanja, izračunan vsakih štirinajst dni na osnovi združenih podatkov. 
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja  
Posamezno referenčno merilo poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
Izračun poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi “Totalnega donosa“, kar pomeni, da bo izračun poslovanja posameznega 
razreda enot premoženja vsebovala vsakršna morebitna sredstva ali prihodke, ki so bili razdeljeni imetnikom enot premoženja v 
Obdobju poslovanja. 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada.  
 
Učinek izplačil vrednosti enot premoženja  
Za izplačila vrednosti enot premoženja, ki so izvršena v Obdobju poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost določi od začetka 
Obdobja poslovanja pa do dneva izplačila vrednosti enot premoženja.   
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada. 
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13. PIONEER FUNDS – OBBLIGAZIONARO EURO 09/2014 CON CEDOLA (EURO BOND 09/2014 
DISTRIBUTING) 

 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
Naložbeni cilj  
Cilj tega Podsklada je doseganje rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen 
portfelj  
 
Naložbena politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati rast vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen portfelj, sestavljen 
iz:  

 podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment 
Grade”, ki so denominirani v evrih. Datum zapadlosti teh instrumentov praviloma ni daljši od Dneva dospelosti Podsklada 
(kot je določen v nadaljevanju); ; 

 instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v evrih;  
 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v evrih in katere je izdala katerakoli 

OECD vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi.  
 
Cilj Podsklada je do Dneva dospelosti doseči široko razpršenost.  
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran, neto izkupiček take likvidacije pa bo razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj.  
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja višje nivoje potencialnih donosov kot kapitalski Podsklad, vendar pa omogoča nižjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs; 25% JP Morgan GBI Italy 2-4) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Dospelost in trajanje 
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 31. avgusta 2009 (“Začetni dan”) in bo dospel dne 1. septembra 2014 (“Dan dospelosti”). 
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil upravljanja, neto izkupiček take likvidacije pa bo 
razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa ali če Družba za upravljanje, po popolni in absolutni lastni presoji oceni, da so 
prevladujoči tržni pogoji taki, da ne bi bilo v interesu vlagateljev, da Podsklad začne s poslovanjem, lahko Družba za upravljanje 
sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja. 
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Uspešnost  
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja –Razred E s pravico do delitve dobička letno v EUR, kumulativni donos v EUR 
 

 2008 2009 2010 
Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 1,98% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 31. avgusta 2009. 
 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0363634444 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija Provizija za odkup 
E največ 2% n.p. 0,5%1 

1 v primeru, če imetnik enot premoženja proda enote premoženja pred Dnevom dospelosti 
 
Operativni stroški Podsklada  

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

E največ 0,65% 0% 10%1 
1 Iz presežne uspešnosti posameznega razreda nad njegovih ustreznim referenčnim merilom v Obdobju poslovanja 
 
Obdobje poslovanja 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti.   

 
Referenčno merilo poslovanja  
Merilo uspešnosti poslovanja je enako 5 letni združeni vrednosti letnih donosov do zapadlosti za vrednostni papir Btps 4.25% 
01/08/14 (ISIN: IT0003618383),  ki je zabeležen na zadnji Delovni dan Obdobja vpisovanja upoštevaje zadnjo ceno trgovanja.  
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja  
Posamezno referenčno merilo poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
Izračun poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi “Totalnega donosa“, kar pomeni, da bo izračun poslovanja posameznega 
razreda enot premoženja vsebovala vsakršna morebitna sredstva ali prihodke, ki so bili razdeljeni imetnikom enot premoženja v 
Obdobju poslovanja. 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada.  
 
Učinek izplačil vrednosti enot premoženja  
Za izplačila vrednosti enot premoženja, ki so izvršena v Obdobju poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost določi od začetka 
Obdobja poslovanja pa do dneva izplačila vrednosti enot premoženja.   
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada. 
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14. PIONEER FUNDS – OBBLIGAZIONARIO EURO 10/2014 CON CEDOLA (EURO BOND 10/2014 
DISTRIBUTING) 

 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj  
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da vsaj 90% svojih sredstev 
vlaga v razpršen portfelj.  
 
Naložbena politika 
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da vsaj 90% svojih sredstev 
vlaga v razpršen portfelj.  

 podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment 
Grade”, ki so denominirani v evrih. Datum zapadlosti teh instrumentov bo praviloma usklajen z Dnevom dospelosti 
Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); ; 

 instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v evrih;  
 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v evrih in katere je izdala katerakoli 

OECD vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi.  
 
Cilj Podsklada je do Dneva dospelosti doseči široko razpršenost.  
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran, neto izkupiček take likvidacije pa bo razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Podsklad ne sme vlagati sredstev v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj.  
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja višje nivoje potencialnih donosov kot kapitalski Podsklad, vendar pa omogoča nižjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs; 25% JP Morgan GBI Italy 2-4) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Začetno obdobje vpisovanja enot premoženja  
Podsklad je zaprt za nove vpise od 29. septembra 2009. 
 
Dospelost in trajanje 
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 30. septembra 2009 ("Začetni dan") in bo dospel 1. oktobra 2014 ("Dan dospelosti").  
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran in Družba za upravljanje si bo preko upravljavca premoženja in v najboljšem interesu 
vlagateljev prizadevala, da bo vrednostne papirje likvidirala v najkrajšem možnem času (v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja) ter da bo neto izkupiček likvidacije razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa ali če Družba za upravljanje, po popolni in absolutni lastni presoji oceni, da so 
prevladujoči tržni pogoji taki, da ne bi bilo v interesu vlagateljev, da Podsklad začne s poslovanjem, lahko Družba za upravljanje 
sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja. 
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Uspešnost 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Pioneer Funds - Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond
10/2014 distributing) Razred E Razdelni Letno, v EUR

 
 
Razredi enot premoženja –Razred E s pravico do delitve dobička letno v EUR, kumulativni donos v EUR 
 

 2008 2009 2010 
Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 1,97% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 30. septembra 2009. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0441098752 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Provizija za odkup 
E največ 2,00% 0,50% 1 

1 v primeru, če imetnik enot premoženja proda enote premoženja pred Dnevom dospelosti 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

E največ 0,65% 10%1 
1 Iz presežne uspešnosti posameznega razreda nad njegovih ustreznim referenčnim merilom v Obdobju poslovanja 
 
Obdobje poslovanja 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti.   

 
Referenčno merilo poslovanja  
Merilo uspešnosti poslovanja je enako 5 letni združeni vrednosti letnih donosov do zapadlosti za vrednostni papir Btps 4.25% 
01/08/14 (ISIN: IT0003618383), ki je zabeležen na zadnji Delovni dan Obdobja vpisovanja upoštevaje zadnjo ceno trgovanja.  
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja  
Posamezno referenčno merilo poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
Izračun poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi “Totalnega donosa“, kar pomeni, da bo izračun poslovanja posameznega 
razreda enot premoženja vsebovala vsakršna morebitna sredstva ali prihodke, ki so bili razdeljeni imetnikom enot premoženja v 
Obdobju poslovanja. 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada.  
 
Učinek izplačil vrednosti enot premoženja  
Za izplačila vrednosti enot premoženja, ki so izvršena v Obdobju poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost določi od začetka 
Obdobja poslovanja pa do dneva izplačila vrednosti enot premoženja.   
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada. 
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15. PIONEER FUNDS – OBBLIGAZIONARIO EURO 11/2014 CON CEDOLA (EURO BOND 11/2014 
DISTRIBUTING) 

 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj  
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da vsaj 90% svojih sredstev 
vlaga v razpršen portfelj  
 
Naložbena politika 
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da vsaj 90% svojih sredstev 
vlaga v razpršen portfelj  

- podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment 
Grade”, ki so denominirani v evrih. Datum zapadlosti teh instrumentov bo praviloma usklajen z Dnevom dospelosti 
Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); ; 

- instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v evrih;  
- dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v evrih in katere je izdala katerakoli 

OECD vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi.  
 
Podsklad ne sme vlagati sredstev v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente. 
 
Cilj Podsklada je do Dneva dospelosti doseči široko razpršenost.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj.  
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja višje nivoje potencialnih donosov kot kapitalski Podsklad, vendar pa omogoča nižjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs; 25% JP Morgan GBI Italy 2-4) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Začetno obdobje vpisovanja enot premoženja  
Podsklad je zaprt za nove vpise od 13. novembra 2009. 
 
Dospelost in trajanje 
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 16. novembra 2009 ("Začetni dan") in bo dospel 17. novembra 2014 ("Dan dospelosti").  
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran in Družba za upravljanje si bo preko upravljavca premoženja in v najboljšem interesu 
vlagateljev prizadevala, da bo vrednostne papirje likvidirala v najkrajšem možnem času (v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja) ter da bo neto izkupiček likvidacije razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa ali če Družba za upravljanje, po popolni in absolutni lastni presoji oceni, da so 
prevladujoči tržni pogoji taki, da ne bi bilo v interesu vlagateljev, da Podsklad začne s poslovanjem, lahko Družba za upravljanje 
sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja. 
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Uspešnost  
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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11/2014 distributing) Razred E Razdelni Letno, v EUR

 
 
 
Razredi enot premoženja –Razred E s pravico do delitve dobička letno v EUR, kumulativni donos v EUR 
 

 2008 2009 2010 
Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 2.54% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 16. novembra 2009. 
 
 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0441098836 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Provizija za odkup 
A največ 3,00% 0,50% 1 
E največ 2,00% 0,50% 1 

1 v primeru, če imetnik enot premoženja proda enote premoženja pred Dnevom dospelosti 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot premoženja Provizija za upravljanje Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A največ 0,65% 10%1 
E največ 0,65% 10%1 

1 Iz presežne uspešnosti posameznega razreda nad njegovih ustreznim referenčnim merilom v Obdobju poslovanja 
 
Obdobje poslovanja 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti.   

 
Referenčno merilo poslovanja  
Merilo uspešnosti poslovanja je enako 5 letni združeni vrednosti letnih donosov do zapadlosti za vrednostni papir Btps 4.25% 
01/08/14 (ISIN: IT0003618383), ki je zabeležen na zadnji Delovni dan Obdobja vpisovanja upoštevaje zadnjo ceno trgovanja.  
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja  
Posamezno referenčno merilo poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
Izračun poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi “Totalnega donosa“, kar pomeni, da bo izračun poslovanja posameznega 
razreda enot premoženja vsebovala vsakršna morebitna sredstva ali prihodke, ki so bili razdeljeni imetnikom enot premoženja v 
Obdobju poslovanja. 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada.  
 
Učinek izplačil vrednosti enot premoženja  
Za izplačila vrednosti enot premoženja, ki so izvršena v Obdobju poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost določi od začetka 
Obdobja poslovanja pa do dneva izplačila vrednosti enot premoženja.   
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada. 
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16. PIONEER FUNDS – OBBLIGAZIONARIO EURO 12/2014 CON CEDOLA (EURO BOND 12/2014 
DISTRIBUTING) 

 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj  
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da vsaj 90% svojih sredstev 
vlaga v razpršen portfelj  
 
Naložbena politika 
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da vsaj 90% svojih sredstev 
vlaga v razpršen portfelj  

- podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment 
Grade”, ki so denominirani v evrih. Datum zapadlosti teh instrumentov bo praviloma usklajen z Dnevom dospelosti 
Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); 

- instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v evrih;  
- dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v evrih in katere je izdala katerakoli 

OECD vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi.  
 
Cilj Podsklada je do Dneva dospelosti doseči široko razpršenost.  
 
Podsklad ne sme vlagati sredstev v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj.  
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja višje nivoje potencialnih donosov kot kapitalski Podsklad, vendar pa omogoča nižjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 2-4 Yrs; 25% JP Morgan GBI Italy 2-4)Maksimalen 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Začetno obdobje vpisovanja enot premoženja  
Podsklad je zaprt za nove vpise od 13. novembra 2009. 
 
Dospelost in trajanje 
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 18. decembra 2009 ("Začetni dan") in bo dospel 15. decembra 2014 ("Dan dospelosti").  
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran in Družba za upravljanje si bo preko upravljavca premoženja in v najboljšem interesu 
vlagateljev prizadevala, da bo vrednostne papirje likvidirala v najkrajšem možnem času (v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja) ter da bo neto izkupiček likvidacije razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa ali če Družba za upravljanje, po popolni in absolutni lastni presoji oceni, da so 
prevladujoči tržni pogoji taki, da ne bi bilo v interesu vlagateljev, da Podsklad začne s poslovanjem, lahko Družba za upravljanje 
sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja. 
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Uspešnost  
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja –Razred E s pravico do delitve dobička letno v EUR, kumulativni donos v EUR 
 

 2008 2009 2010 
Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 2,30 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 31. avgusta 2009. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0441098919 
 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Provizija za odkup 
A največ 3,00% 0,50% 1 
E največ 2,00% 0,50% 1 

1 v primeru, če imetnik enot premoženja proda enote premoženja pred Dnevom dospelosti 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A največ 0,65% 10%1 
E največ 0,65% 10%1 

1 Iz presežne uspešnosti posameznega razreda nad njegovih ustreznim referenčnim merilom v Obdobju poslovanja 
 
Obdobje poslovanja 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti.   

 
Referenčno merilo poslovanja  
Merilo uspešnosti poslovanja je enako 5 letni združeni vrednosti letnih donosov do zapadlosti za vrednostni papir Btps 4.25% 
01/08/14 (ISIN: IT0003618383), ki je zabeležen na zadnji Delovni dan Obdobja vpisovanja upoštevaje zadnjo ceno trgovanja.  
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja  
Posamezno referenčno merilo poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
Izračun poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi “Totalnega donosa“, kar pomeni, da bo izračun poslovanja posameznega 
razreda enot premoženja vsebovala vsakršna morebitna sredstva ali prihodke, ki so bili razdeljeni imetnikom enot premoženja v 
Obdobju poslovanja. 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada.  
 
Učinek izplačil vrednosti enot premoženja  
Za izplačila vrednosti enot premoženja, ki so izvršena v Obdobju poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost določi od začetka 
Obdobja poslovanja pa do dneva izplačila vrednosti enot premoženja.   
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada. 
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17. PIONEER FUNDS – U.S. CREDIT RECOVERY 2014 
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
Naložbeni cilj  
Pred Dnevom dospelosti  
Cilj tega Podsklada je doseganje dobička in rasti vrednosti vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da svoja sredstva vlaga v 
razpršen portfelj  
Po Dnevu dospelosti  
Po Dnevu dospelosti bo cilj Podsklada dosegati stabilne prihodke ter vrednosti v kratkoročnem obdobju. 
 
Naložbena politika 
Pred Dnevom dospelosti  
Cilj tega Podsklada je dosegati rast vloženega kapitala v obdobju petih let tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen portfelj, sestavljen 
iz:  

 podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno oceno “Investment 
Grade”, ki so denominirani v ameriških dolarjih. Datum zapadlosti teh instrumentov praviloma ni daljši od Dneva 
dospelosti Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); 

 instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v ameriških dolarjih, katerih trajanje obrestne mere ni daljše od treh 
mesecev;  

 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v ameriških dolarjih in katere je 
izdala katerakoli OECD vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi, brez omejitve ročnosti.  
 

Cilj Podsklada je do Dneva dospelosti doseči široko razpršenost.  
 
Po Dnevu dospelosti  
Podsklad je ustanovljen za nedoločeno obdobje in naložbeni cilji in politika Podsklada bodo zasledovani do Dneva Dospelosti. Po 
Dnevu dospelosti bo cilj Podsklada dosegati stabilne prihodke ter vrednosti v kratkoročnem obdobju tako, da bo svoja sredstva vlagal 
v instrumente denarnega trga z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade” ter v zamenljive  dolžniške vrednostne papirje ter z 
njimi povezane instrumente z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade”, ki so denominirani v ameriških dolarjih in katere so 
izdali OECD državni izdajatelji oziroma mednarodni organi, pri čemer njihovo preostalo trajanje ni daljše od treh mesecev. 
  
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja  
Podsklad je primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih kapitalskih trgih s fiksnimi donosi. Primeren je 
tudi za izkušene vlagatelje, ki želijo uresničevati svoje naložbene cilje. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo 
svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Ta Podsklad je morda primeren za 
diverzifikacijo portfelja, saj predstavlja naložbo v specifičen segment trga vrednostnih papirjev s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno 
v njegovi naložbeni politiki 
   
Po Dnevu dospelosti bo Podsklad primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih s fiksnimi donosi ter 
denarnih trgih. Primeren je tudi za izkušene vlagatelje, ki želijo uresničevati svoje naložbene cilje. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati kratkoročno do srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi 
tržnih nihanj.  

 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja nižje nivoje potencialnih donosov kot delniški podskladi, vendar pa omogoča višjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch US Domestic Corporate Master, 1-5 Yrs) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Dospelost in trajanje 
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 20. julija 2009 (“Začetni dan”) in bo dospel dne 20. julija 2014 (“Dan dospelosti”).  
 
Podsklad pa bo vseeno obstajal tudi po zgornjem Dnevu dospelosti, saj je bil ustanovljen za nedoločeno obdobje. Po Dnevu 
dospelosti bo Podsklad vlagal sredstva na način, kot je navedeno zgoraj. 
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 20 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
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Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa ali če Družba za upravljanje, po popolni in absolutni lastni presoji oceni, da so 
prevladujoči tržni pogoji taki, da ne bi bilo v interesu vlagateljev, da Podsklad začne s poslovanjem, lahko Družba za upravljanje 
sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja. 
 
V primeru, da se bo Družba za upravljanje odločila, da bo v Začetnem obdobju vpisovanja vlagateljem omogočila vpis enot 
premoženja enega ali več zavarovanih razredov enot premoženja (kot bo to opisano c celotnem Prospektu Sklada), lahko določi tudi 
minimalen znesek vpisa za vsak tak zavarovan razred. Družba za upravljanje pa se lahko tudi odloči, da v primeru, ko tako določen 
minimalen znesek vpisa ni dosežen ali vzdrževan, ne bo začela s poslovanjem oziroma bo likvidirala določen zavarovan razred enot 
premoženja. V primeru, da določen minimalen znesek ni vzdrževan v obdobju pred Dnevom dospelosti, lahko Družba za upravljanje 
ali njene povezane družbe vpišejo enote premoženja v takem znesku, ki zadostuje za vzdrževanje določenega minimalnega zneska. V 
primeru, da se Družba za upravljanje odloči zapreti določen zavarovan razred enot premoženja, bodo imetniki enot premoženja 
takega razreda lahko zahtevali brezplačen odkup njihovih enot premoženja oziroma v primeru enot premoženja razredov B, E in F, 
brezplačno zamenjavo enot premoženja. . 
 
 
Uspešnost  
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
E .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A Zavarovan, s pravico do delitve dobička, v EUR n.p.1 n.p.1 6,69% 
Razred E Zavarovan, s pravico do delitve dobička, v EUR n.p.1 n.p.1 7,08% 
Razred F Zavarovan, s pravico do delitve dobička, v EUR n.p.1 n.p.1 6,65% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 20. julija 2009 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A, s pravico do delitve dobička, v USD n/a1 n/a1 6,55% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 20. julija 2009 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0431230332 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0431230092 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0431230175 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0431229912 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0431229839 

Razred A zavarovan s pravico do delitve dobička, v EUR LU0431230258 

Razred E zavarovan s pravico do delitve dobička, v EUR LU0431250280 

Razred F zavarovan s pravico do delitve dobička, v EUR LU0431250959 

Razred F zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0433879441 

Razred F s pravico do delitve dobička, v USD LU0431251254 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v USD LU0431251411 

Razred I s pravico do delitve dobička, v EUR LU0431239986 

Razred I s pravico do delitve dobička, v USD LU0431231140 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija Provizija za odkup 
A  največ 2,00% n.p. 1,00%2 
B 0% največ 2,00%1 1,00%2 
E največ 2,00% n.p. 1,00%2 
F 0% n.p. 1,00%2 
I 0% n.p. 1,00%2 

1 Odložena provizija bo zaračunana za enote premoženja razreda B če jih imetniki enot premoženja dajo v odkup pred Dnevom 
dospelosti na osnovi petih let z odstopanjem od splošnih določb celotnega Prospekta in sicer: 

- za odkup izvršen v prvem letu naložbe: 2,50% 
- za odkup izvršen v drugem letu naložbe: 1,75% 
- za odkup izvršen v tretjem letu naložbe: 1,50% 
- za odkup izvršen v četrtem letu naložbe: 1,25% 
- za odkup izvršen v petem letu naložbe: 1,00% 

2. Če imetnik enot premoženja ponudi v odkup katero koli enoto premoženja, ki jo ima v lasti pred Dnevom dospelosti. Taka 
provizija za odkup bo plačana poleg morebitnih odloženih prodajnih provizij, ki izhajajo iz omenjenega odkupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  največ 0,75% največ 0,10% 10%1 
B največ 1,35% 0% 10%1 
E največ 0,85% 0% 10%1 
F največ 1,10% 0% 10%1 
I največ 0,30% 0% 10%1 

1 Iz presežne uspešnosti posameznega razreda nad njegovih ustreznim referenčnim merilom v Obdobju poslovanja 
 
Obdobje poslovanja 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti.   

 
Referenčno merilo poslovanja  
Merilo uspešnosti poslovanja je enako 5 letni združeni vrednosti 1,00% + letni donos do zapadlosti za vrednostni papir US Treasury 
N/B 4.2% 15/08/14 (CUSIP: 912828CT5, ISIN: US912828CT50), ki je zabeležen na zadnji Delovni dan Obdobja vpisovanja 
upoštevaje zadnjo ceno trgovanja.  
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja  
Posamezno referenčno merilo poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
Izračun poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi “Totalnega donosa“, kar pomeni, da bo izračun poslovanja posameznega 
razreda enot premoženja vsebovala vsakršna morebitna sredstva ali prihodke, ki so bili razdeljeni imetnikom enot premoženja v 
Obdobju poslovanja. 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada.  
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Učinek izplačil vrednosti enot premoženja  
Za izplačila vrednosti enot premoženja, ki so izvršena v Obdobju poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost določi od začetka 
Obdobja poslovanja pa do dneva izplačila vrednosti enot premoženja.   
 
Za več informacij vas prosimo, da preberete Prospekt Sklada. 
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18. PIONEER FUNDS – HIGH YIELD & EMERGING MARKETS BOND OPPORTUNITIES 2015 
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati kapitalski dobiček ter srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen 
portfelj, sestavljen iz:  

 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z nižjimi bonitetnimi ocenami ("Sub-Investment 
Grade"), ki so denominirani v kateri koli valuti. Datum zapadlosti takih instrumentov bo praviloma skladen z Dnevom 
dospelosti Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); 

 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v kateri koli valuti in se z njimi 
trguje na Nastajajočih trgih. Datum zapadlosti takih instrumentov bo praviloma skladen z Dnevom dospelosti Podsklada;  

 instrumentov denarnega trga, katerih preostalo trajanje obrestne mere ni daljše od 6 mesecev;  
 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, katere je izdala katerakoli OECD država ali 

nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi.  
 
Podsklad bo skušal zagotoviti široko razpršenost do Dneva dospelosti. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje pri vlaganju v vrednostne papirje z visokimi donosi ter pri vlaganju v Nastajajoče trge, 
kot so pojasnjena v poglavju "Posebna tveganja" v Prilogi III. 
  
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja  
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad 
je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati v naložbenem obdobju 5 let, saj lahko zaradi tržnih nihanj 
pride do izgub. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga s 
fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje dolžniške 
vrednostne papirje z visokimi donosi ter dolžniške vrednostne papirje Nastajajočih trgov, lahko bolj nestabilen kot bolj široko 
razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja  
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi 
 
Dolgoročno Podsklad ponuja višje nivoje potencialnih donosov kot delniški podskladi, vendar pa omogoča nižjo stopnjo kapitalske 
stabilnosti. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 50% BofA Merrill Lynch Euro High Yield, 0-5 Yrs; 25% BofA Merrill Lynch Global Emerging 
Markets Credit, 0-5 Yrs; 25% BofA Merrill Lynch US High Yield Master II, 0-5 Yrs) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Začetno obdobje vpisovanja enot premoženja  
Podsklad je zaprt za nove vpise od 26. novembra 2009. 
 
Družba za upravljanje lahko izda enote premoženja, ki so denominirane v evrih ali v ameriških dolarjih oziroma na podlagi odločitve 
Družbe za upravljanje v drugi prosto konvertibilni valuti. Valuta, v kateri so sedaj izražene cene enot premoženja Podsklada, je 
podrobneje pojasnjena v veljavni vlogi za vpis. 
 
Najmanjši znesek vpisa za vse enote premoženja razredov Podsklada je 1.000 enot valute, razen za enote premoženja razredov H in I, 
za katere bo najmanjši znesek vpisa enak tistemu, ki je določen za druge Podsklade in ki je določen v prospektu. 
 
Trenutno so v Podskladu na voljo le enote premoženja razredov A, E, F, H ter I. 
 
Osnovna valuta Podsklada bo evro 
 
Dospelost ter trajanje  
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 29. novembra 2010 ("Začetni dan") in bo dospel dne 31. decembra 2015 ("Dan dospelosti").  
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa, lahko Družba za upravljanje sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s 
poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil upravljanja. 
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V primeru, da se bo Družba za upravljanje odločila, da bo v Začetnem obdobju vpisovanja vlagateljem omogočila vpis enot 
premoženja enega ali več zavarovanih razredov enot premoženja, lahko določi tudi minimalen znesek vpisa za vsak tak zavarovan 
razred. Družba za upravljanje pa se lahko tudi odloči, da v primeru, ko tako določen minimalen znesek vpisa ni dosežen ali 
vzdrževan, ne bo začela s poslovanjem oziroma bo likvidirala določen zavarovan razred enot premoženja. V primeru, da določen 
minimalen znesek ni vzdrževan v obdobju pred Dnevom dospelosti, lahko Družba za upravljanje ali njene povezane družbe vpišejo 
enote premoženja v takem znesku, ki zadostuje za vzdrževanje določenega minimalnega zneska. V primeru, da se Družba za 
upravljanje odloči zapreti določen zavarovan razred enot premoženja, bodo imetniki enot premoženja takega razreda lahko zahtevali 
brezplačen odkup njihovih enot premoženja po ustrezni neto vrednosti sredstev na enoto premoženja (pri čemer se upošteva dejanske 
realizirane cene naložb ter stroški izvršitve, povezani s takim zaprtjem).. 
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran in Družba za upravljanje si bo preko upravljavca premoženja in v najboljšem interesu 
vlagateljev prizadevala, da bo vrednostne papirje likvidirala v najkrajšem možnem času (v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja) ter da bo neto izkupiček likvidacije razdeljen med imetnike enot premoženja. Vendar pa imetnike enot premoženja 
opozarjamo na dejstvo, da ima lahko Podsklad lahko zaradi profila naložb v Podskladu na Dan dospelosti določene težavne in 
malovredne vrednostne papirje ali druge vrednostne papirje z določenimi vrednostmi, ki bodo zahtevali dodaten čas za njihovo 
likvidacijo ("težavni vrednostni papirji"). 
 
Čeprav bo večino vrednostnih papirjev v lasti Podsklada možno realizirati na Dan dospelosti in bodo ustrezni izkupički takrat tudi 
izplačani imetnikom enot premoženja, pa je predvideno, da bo upravljavec premoženja skušal težavne vrednostne papirje realizirati 
glede na priložnosti na trgu za prodajo takih vrednostnih papirjev v najboljšem interesu imetnikov enot premoženja. Likvidacija 
Podsklada bo tako lahko zahtevala dodaten čas za zaključek in sicer odvisno od likvidacije takih težavnih vrednostnih papirjev v 
skladu z ustaljeno poslovno prakso. Imetniki enot premoženja bodo v vsakem primeru dobili obročna izplačila glede na likvidacijo 
težavnih vrednostnih papirjev. 
 
Obračunski dan ter Zahteva za izplačilo  
 
Obračunski dan Podsklada bo vsakih štirinajst dni in sicer zadnji Delovni dan posameznega koledarskega meseca ter 15. dne 
posameznega meseca (oziroma naslednji Delovni dan, v kolikor 15. dan posameznega meseca ni Delovni dan). Neto vrednost 
sredstev na Obračunski dan je praviloma izračunana glede na vrednost naložb posameznega razreda Podsklada. Neto vrednost 
sredstev je lahko izračunana tudi v krajših intervalih, v kolikor se Družba za upravljanje tako odloči in o tej odločitvi ustrezno obvesti 
vlagatelje.  
 
Enote premoženja Podsklada se lahko zamenjajo oziroma se lahko zanje zahteva izplačilo vrednosti na Obračunski dan po cenah, ki 
temeljijo na Neto vrednosti sredstev na enoto premoženja, ki je izračunana na Obračunski dan. Zamenjava enot premoženja ni 
mogoča v ali iz razredov enot premoženja E ali F tega Podsklada 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval v trenutni obliki polno koledarsko leto, zato podatki o 
poslovanju niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0363633636 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363633123 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372910561 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363633719 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0363633396 

Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0363633479 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363633982 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0363633552 

Razred I s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0372910645 
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Provizije in stroški za vlagatelje 
A Največ 3.00% 1.50%1 
E Največ 3.00% 1.50%1 
F 0% 1.50%1 
H 0% 1.50%1 
I 0% 1.50%1 
A Največ 3.00% 1.50%1 

1 v primeru, če imetnik enot premoženja proda enote premoženja pred Dnevom dospelosti 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1.00% 15% 
E 1.00% 15% 
F 1.50% 15% 
H 0.60% 15% 
I 0.50% 15% 

 
Provizija za uspešnost poslovanja 
Naslednje dopolnilne določbe, ki se nanašajo na obračun provizije za uspešnost poslovanja, se morajo brati skupaj z določbami o 
provizije za uspešnost poslovanja, ki so navedene v Prospektu. 
 
Merilo uspešnosti poslovanja 
5% v Obdobju poslovanja, izračunano vsakih štirinajst dni na temelju skupne vrednosti. 
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja 
Družba za upravljanje bo upravičena do provizije za uspešnost poslovanja v višini 15 % od zneska, za katerega posamezen razred 
preseže rezultat svojega merila uspešnosti poslovanja v Obdobju poslovanja.  

 
Posamezno merilo uspešnosti poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
 
Izračun poslovanja Podsklada ne bo izvršeno na podlagi "Totalnega donosa", kar pomeni, da izračun poslovanja ne bo vseboval 
nobenega morebitnega sredstva ali prihodkov. 
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19. PIONEER FUNDS – EMERGING MARKETS CORPORATE BOND 2016  
  
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati kapitalski dobiček ter srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen 
portfelj, sestavljen iz:  

 Podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev na Nastajajočih trgih ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v 
kateri koli valuti. Datum zapadlosti takih instrumentov bo praviloma skladen z Dnevom dospelosti Podsklada (kot je 
določen v nadaljevanju); 

 instrumentov denarnega trga, katerih preostalo trajanje obrestne mere ni daljše od 12 mesecev;  
 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, katere je izdala katerakoli vlada ali nadnacionalen 

organ, lokalni organi in mednarodni javni organi.  
 
Podsklad bo skušal zagotoviti široko razpršenost do Dneva dospelosti. 
 
Podsklad lahko vlaga v vrednostne papirje, ki so denominirani v kateri koli valuti, pod pogojem, da je izpostavljenost v celoti 
zavarovana nazaj na evro. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje pri vlaganju v Nastajajoče trge, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad 
je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati v naložbenem obdobju 5 let, saj lahko zaradi tržnih nihanj 
pride do izgub. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga s 
fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov.  
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od drugih obvezniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala od teh drugih obvezniških Podskladov. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch Global High Yield & Emerging markets plus, 0-6 Yrs (zavarovan 
nazaj na EUR) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Začetno obdobje vpisovanja enot premoženja  
Začetno obdobje vpisovanja enot (Začetno obdobje vpisovanja) za Podsklad seje začelo na datum avtorizacije Podsklada s strani 
regulatornega organa in se bo zaključilo 6. junija 2011 oziroma na tak zgodnejši datum, kot to odloči Družba za upravljanje.  
 
Začetna vpisna cena (Začetna vpisna cena) za enoto premoženja Podsklada bo 50 EUR za enote premoženja razreda A, 5 EUR za 
enote premoženja razreda E  in F ter 1.000 EUR za enote premoženja razreda H in I.  
 
Podsklad bo zaprt za dodatne vpise po Začetnem obdobju vpisovanja.  
 
Osnovna valuta Podsklada bo evro. Družba za upravljanje lahko izda enote premoženja, ki so denominirane v evrih ali v ameriških 
dolarjih oziroma na podlagi odločitve Družbe za upravljanje v drugi prosto konvertibilni valuti. Valuta, v kateri so sedaj izražene 
cene enot premoženja Podsklada, je podrobneje pojasnjena v veljavni vlogi za vpis. 
 
Najmanjši znesek vpisa za vse enote premoženja razredov Podsklada je 1.000 enot valute, razen za enote premoženja razredov H in I, 
za katere bo najmanjši znesek vpisa enak tistemu, ki je določen za druge Podsklade in ki je določen v prospektu. 
 
Trenutno so enote premoženja razredov A, E, F, H ter I Podsklada na voljo le preko distribucijske mreže družb v okviru skupine 
družb UniCredit Group. . 
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Dospelost ter trajanje  
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 7. junija 2010 ("Začetni dan") in bo dospel dne 30. decembra 2016 ("Dan dospelosti").  
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 milijonov evrov. V primeru, da skupen 
znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev 
Podsklada pade pod znesek Spodnje meje vpisa, lahko Družba za upravljanje sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel s 
poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil upravljanja. 
 
V primeru, da se bo Družba za upravljanje odločila, da bo v Začetnem obdobju vpisovanja vlagateljem omogočila vpis enot 
premoženja enega ali več zavarovanih razredov enot premoženja, lahko določi tudi minimalen znesek vpisa za vsak tak zavarovan 
razred. Družba za upravljanje pa se lahko tudi odloči, da v primeru, ko tako določen minimalen znesek vpisa ni dosežen ali 
vzdrževan, ne bo začela s poslovanjem oziroma bo likvidirala določen zavarovan razred enot premoženja. V primeru, da določen 
minimalen znesek ni vzdrževan v obdobju pred Dnevom dospelosti, lahko Družba za upravljanje ali njene povezane družbe vpišejo 
enote premoženja v takem znesku, ki zadostuje za vzdrževanje določenega minimalnega zneska. V primeru, da se Družba za 
upravljanje odloči zapreti določen zavarovan razred enot premoženja, bodo imetniki enot premoženja takega razreda lahko zahtevali 
brezplačen odkup njihovih enot premoženja po ustrezni neto vrednosti sredstev na enoto premoženja (pri čemer se upošteva dejanske 
realizirane cene naložb ter stroški izvršitve, povezani s takim zaprtjem).. 
 
Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran in Družba za upravljanje si bo preko upravljavca premoženja in v najboljšem interesu 
vlagateljev prizadevala, da bo vrednostne papirje likvidirala v najkrajšem možnem času (v skladu z določbo 20. člena Pravil 
upravljanja) ter da bo neto izkupiček likvidacije razdeljen med imetnike enot premoženja. Vendar pa imetnike enot premoženja 
opozarjamo na dejstvo, da ima lahko Podsklad lahko zaradi profila naložb v Podskladu na Dan dospelosti določene težavne in 
malovredne vrednostne papirje ali druge vrednostne papirje z določenimi vrednostmi, ki bodo zahtevali dodaten čas za njihovo 
likvidacijo ("težavni vrednostni papirji"). 
 
Čeprav bo večino vrednostnih papirjev v lasti Podsklada možno realizirati na Dan dospelosti in bodo ustrezni izkupički takrat tudi 
izplačani imetnikom enot premoženja, pa je predvideno, da bo upravljavec premoženja skušal težavne vrednostne papirje realizirati 
glede na priložnosti na trgu za prodajo takih vrednostnih papirjev v najboljšem interesu imetnikov enot premoženja. Likvidacija 
Podsklada bo tako lahko zahtevala dodaten čas za zaključek in sicer odvisno od likvidacije takih težavnih vrednostnih papirjev v 
skladu z ustaljeno poslovno prakso. Imetniki enot premoženja bodo v vsakem primeru dobili obročna izplačila glede na likvidacijo 
težavnih vrednostnih papirjev. 
 
Obračunski dan ter Zahteva za izplačilo  
Obračunski dan Podsklada bo vsakih štirinajst dni in sicer zadnji Delovni dan posameznega koledarskega meseca ter 15. dne 
posameznega meseca (oziroma naslednji Delovni dan, v kolikor 15. dan posameznega meseca ni Delovni dan). Neto vrednost 
sredstev na Obračunski dan je praviloma izračunana glede na vrednost naložb posameznega razreda Podsklada. Neto vrednost 
sredstev je lahko izračunana tudi v krajših intervalih, v kolikor se Družba za upravljanje tako odloči in o tej odločitvi ustrezno obvesti 
vlagatelje.  
 
Enote premoženja Podsklada se lahko zamenjajo oziroma se lahko zanje zahteva izplačilo vrednosti na Obračunski dan po cenah, ki 
temeljijo na Neto vrednosti sredstev na enoto premoženja, ki je izračunana na Obračunski dan. Zamenjava enot premoženja ni 
mogoča v ali iz razredov enot premoženja E ali F tega Podsklada 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval v trenutni obliki polno koledarsko leto, zato podatki o 
poslovanju niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551346850 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551345969 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0601975476 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551347072 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551347239 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 
 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Provizija za odkup 
A največ 2.50% 1,50%1 
E največ 2.50% 1,50%1 
F 0% 1,50%1 
H 0% 1,50%1 
I 0% 1,50%1 

 
1 Bo obračunana le v primeru, če imetnik enot šremoženja zahteva odkup katerega koli razreda enot premoženja pred Dnevom 
dospelosti.  
 
Operativni stroški Podsklada 
 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,00% 15% 
E 1,00% 15% 
F 1,50% 15% 
H 0,60% 15% 
I 0,50% 15% 

 
Provizija za uspešnost poslovanja 
Naslednje dopolnilne določbe, ki se nanašajo na obračun provizije za uspešnost poslovanja, se morajo brati skupaj z določbami o 
provizije za uspešnost poslovanja, ki so navedene v Prospektu. 
 
Merilo uspešnosti poslovanja 
0% v Obdobju poslovanja (to pomeni obdobje od Datuma začetka poslovanja do Dneva dospelosti).. 
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja 
Družba za upravljanje bo upravičena do provizije za uspešnost poslovanja v višini 15 % od zneska, za katerega posamezen razred 
preseže rezultat svojega merila uspešnosti poslovanja v Obdobju poslovanja.  
 
Posamezno merilo uspešnosti poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja Podsklada so izračunani po odštetju 
provizije za upravljanje ter stroškov.  
 
Izračun poslovanja Podsklada ne bo izvršeno na podlagi "Totalnega donosa", kar pomeni, da izračun poslovanja ne bo vseboval 
nobenega morebitnega sredstva ali prihodkov. 
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20. PIONEER FUNDS – EURO STRATEGIC BOND 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da primarno vlaga v razpršen portfelj, sestavljen iz 
dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, denarnih sredstev in instrumentov denarnih trgov, ki so 
denominirani v evrih.   
 
Podsklad lahko vloži do 90% svojih celotnih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki imajo v 
trenutku nakupa nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment Grade). Podsklad lahko vlaga tudi v državne in podjetniške izdaje na 
Nastajajočih trgih. Podsklad lahko do 20% svojih sredstev vloži v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki 
imajo v trenutku nakupa oceno bonitetne hiše Standard & Poor's nižjo od CCC ali enakovredno oceno druge mednarodno priznane 
bonitetne hiše, ali pa so ti vrednostni papirji po presoji upravljavca premoženja enake bonitetne kakovosti.  
 
Podsklad lahko vlaga v zamenljive obveznice. Podsklad lahko kot dopolnitev svojega portfelja vlaga tudi v lastniške vrednostne 
papirje ter z njimi povezane instrumente, v te vrednostne papirje pa lahko vlaga tudi v primeru, ko so ti papirji rezultat 
prestrukturiranja dolga, ko ima v portfelju pozicije v vrednostnih papirjih podjetij v težavah, oziroma kadar ti papirji izhajajo iz 
izvršitve zamenljive obveznice.   
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) in vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj ročno. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu 
segment trga s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje 
vrednostne papirje z visokimi donosi, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere, obrestne mere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj 
Podsklada, zato ni mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad sicer nudi višje potencialne donose od delniških Podskladov, vendar omogoča nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absoluten VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
Pioneer Funds – Euro Strategic Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -40,04% 88,35% 20,91% 
Razred A s pravico do delitve dobička letno n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred C brez pravice do delitve dobička -40,33% 87,37% 20,32% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -39,85% 88,85% 21,26% 
Razred E s pravico do delitve dobička letno n.p.2 n.p.2 n.p.2 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -40,22% 87,74% 20,54% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno  n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR -39,59% 89,78% 21,83% 
Razred F s pravico do delitve dobička letno  n.p.2 n.p.2 n.p.2 
Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR -39,56% 89,79% 21,89% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. decembra 2010 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 19. maja 2011 
 
 
Za razred A tega Podsklada se uporablja Provizija za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem tega 
razreda enot premoženja v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- BarCap Euro Aggregate Index. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190665769 

Razred A s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0281577899 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190666577 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190666817 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190665843 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190667542 

Razred E s pravico do delitve dobička letnoEUR LU0627824807 

Razred A s pravico do delitve ciljnega dobička četrtletno, v EUR LU0702501106 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190667898 

Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0627825366 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0329231863 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0536710980 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190666064 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190667039 

Razred X brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0285072590 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje  

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
  
 
 



61 
 

Operativni stroški Podsklada  
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% n.p. 
C 1,20% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% 0% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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21. PIONEER FUNDS – STRATEGIC INCOME 

 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika  
Cilj tega Podsklada je dosegati visoke nivoje tekočih donosov v srednjem do dolgem obdobju tako, da najmanj 80% svojih sredstev 
vlaga v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, vključno z vrednostnimi papirji, ki so vezani na hipoteke in 
finančno podprtimi vrednostnimi papirji. Podsklad lahko fleksibilno vlaga v širok razpon izdajateljev in segmentov trgov dolžniških 
vrednostnih papirjev, ki so denominirani v kateri koli valuti. Valutno tveganje se lahko zavaruje nazaj na ameriški dolar ali evro. 
Podsklad lahko v povezavi z njegovimi naložbami ohranja pozicijo v kateri koli valuti, ki ni ameriški dolar, vključno kot način 
obvladovanja relativne valutne izpostavljenosti.  
Podsklad lahko vloži: 
(i) največ 70% svojih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno oceno ("Sub-

Investment Grade");  
(ii) največ 20% svojih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki imajo oceno bonitetne hiše 

Standard & Poor's nižjo od CCC oziroma enakovredne ocene druge mednarodno priznane bonitetne hiše, oziroma za katere 
upravljavec premoženja presodi, da so enakovredne kreditne kvalitete; 

(iii) največ 30% svojih sredstev v zamenljive vrednostne papirje; ter 
(iv) kot dopolnitev portfelja v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) in vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj ročno. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu 
segment trga s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje 
vrednostne papirje z visokimi donosi, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere, obrestne mere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj 
Podsklada, zato ni mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od delniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti kapitala od 
drugih obvezniških Podskladov. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BarCap U.S. Universal) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Strategic Income: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 13. marca 2008 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 02. julija 2010 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 16. junija 2010 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička iz dividend  -16,28% 32,44% 11,11% 
Razred A s pravico do delitve dobička  -15,64% 32,39% 11,04% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -15,85% 32,53% 11,18% 
Razred B s pravico do delitve dobička iz dividend  -17,13% 31,15% 10,00% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -16,66% 31,13% 10,12% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -16,57% 31,16% 10,05% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -16,20% 31,73% 10,66% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -16,16% 31,89% 10,45% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -15,01% 33,65% 12,10% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 
 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -11,68% 27,93% 17,62 
Referenčno merilo: 100% BarCap U.S. Universal 7,68% 5,22% 14,61 

 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2008 2009 2010 
Razred A zavarovan s pravico do delitve dobička iz dividend -16,87% 31,86% 10,50% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -11,49% 28,41% 18,82% 
Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička -16,17% 31,76% 10,49% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -11,81% 27,71% 18,26% 
Razred E s pravico do delitve dobička letno n,p,2 n,p,2 n,p,2 
Razred E zavarovan s pravico do delitve dobička letno n,p,3 n,p,3 n,p,3 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička -16,75% 32,52% 10,97% 
Razred E s pravico do delitve dobička letno n,p,2 n,p,2 n,p,2 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -11,15% 28,69% 19,15% 
Razred F s pravico do delitve dobička letno n,p,2 n,p,2 n,p,2 
Razred F zavarovan brez pravice do delitve dobička -17,31% 31,73% 9,62% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -11,68% 27,93% 17,62% 
Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička  -10,75% 29,44% 19,82% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -10,60%     29,5% 19,88% 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0163103103 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0182234491 

Razred A zavarovan iz dividend, v EUR LU0243701355 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162480882 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162302276 

Razred A s pravico do delitve dobička iz dividend, v USD LU0214787094 

Razred B s pravico do delitve dobička mesečno, v USD LU0163103798 

Razred A zavarovan s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0281578277 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162482581 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162305535 

Razred B s pravico do delitve dobička iz dividend, v USD LU0214787250 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0163105223 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162481187 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162303167 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162481690 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0233974806 

Razred E zavarovan s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0514664548 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0518864615 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162303910 

Razred E s pravico do delitve celjnega dobička četrtletno, v EUR LU0702501361 

Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0518864888 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162481856 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162304132 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162481856 

Razred F zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0248748005 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0333482668 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330606533 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0162482318 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0162304561 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
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Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,00% največ 0,50% največ 15% 
B 1,00% največ 1,50% n.p. 
C 1,00% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,65% 0% n.p. 
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22. PIONEER FUNDS – DIVERSIFIED FIXED INCOME STRATEGY 
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika  
Cilj tega Podsklada je srednje- do dolgoročno dosegati maksimalen donos tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen iz 
podjetniških ali državnih dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov. 
 
Podsklad lahko vloži do največ 30% sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjimi bonitetnimi 
ocenami ("Sub-Investment Grade") ter do največ 30% sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki 
jih izdajajo države na Nastajajočih trgih oziroma ki jih izda katera kolidržava, v kateri je kreditno tveganje takega instrumenta vezano 
na Nastajajoče trge.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) in vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga 
s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje dolžniške 
vrednostne papirje z visokimi donosi ali vrednostne papirje Nastajajočih trgov, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
  
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od drugih obvezniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala od teh drugih obvezniških Podskladov. 
 
Poleg tega naj vlagatelji ta Podsklad obravnavajo kot naložbo z visokim tveganjem. Družba za upravljanje pa si bo vsekakor 
prizadevala, da bo ob normalnih tržnih pogojih pazljivo upravljala s tveganjem. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Podsklad bo začel s poslovanjem. 
 
Uspešnost 
 
Ta Podsklad še ni začel s poslovanjem. Zato podatki o uspešnosti poslovanja še niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
  
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614176484 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614176567 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614189032 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614189115 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614176641 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614176724 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614176484 
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Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 1,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,80% 0% n.p. 
B 0,80% največ 1,5% n.p. 
C 0,80% največ 1% n.p. 
E 0,80% 0% n.p. 
F 1,20% 0% n.p. 
H  0,45% 0% n.p. 
I 0,40% 0% n.p. 
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23. PIONEER FUNDS – U.S. HIGH YIELD  
  
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika  
Cilj tega Podsklada je dosegati rast kapitala in donose tako, da najmanj 70% svojih sredstev vlaga v dolžniške vrednostne papirje ter 
z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment Grade"), vključno z vrednostnimi papirji, ki so vezani na 
hipoteke in finančno podprtimi vrednostnimi papirji, ter v prednostne delnice izdajateljev, ki so ustanovljeni oziroma ki imajo glavno 
mesto upravljanja v Združenih Državah Amerike, oziroma izdajateljev, ki v Združenih Državah Amerike opravljajo pretežni del 
svoje gospodarske dejavnosti.  
Podsklad lahko vloži: 

(i) največ 30% svojih sredstev v instrumente kanadskih izdajateljev;  
(ii) največ 15% svojih sredstev v instrumente izdajateljev izven Združenih Držav Amerike in Kanade, vključno z izdajatelji na 

Nastajajočih trgih; 
(iii) v denarne instrumente in instrumente denarnih trgov; 
(iv) v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z najvišjo bonitetno oceno “Investment Grade"; ter 
(v) kot dopolnitev portfelja v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente. 

 
Instrumenti denarnih trgov ter denarna sredstva se lahko vključijo v izračun odstotka sredstev Podsklada, ki so vložena v dolžniške 
vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment Grade"), v kolikor predstavljajo 
obresti, ki zapadejo v povezavi z instrumenti, ki jih ima Podsklad v svojem portfelju in vrednost instrumentov, za katere se pričakuje 
plačilo. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) in vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj ročno. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu 
segment trga s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje 
vrednostne papirje z visokimi donosi, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere, obrestne mere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj 
Podsklada, zato ni mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od delniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti kapitala od 
drugih obvezniških Podskladov. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch US High Yield Master II) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
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Uspešnost 
 
Pioneer Funds – U.S. High Yield: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  -32,64% 58,01% 23,46% 
Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička -36,53% 62,07% 15,11% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -32,71% 57,54% 23,58% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -33,47% 55,21% 21,98% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -33,13% 56,44% 22,53% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -33,27% 56,3% 22,51% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -32,62% 57,92% 23,77% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -32,99% 56,94% 23,04% 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 62,58% 15,07% 
Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 63,03% 15,82% 
Razred H brez pravice do delitve dobička   -32,25% 58,84% 24,48% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -32,11% 59,17% 24,84% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 08. maja 2008. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  -36,07% 62,96% 15,71% 
Razred A s pravico do delitve dobička iz dividende -35,99% 62,73% 15,60% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -36,12% 62,78% 15,57% 
Razred B s pravico do delitve dobička iz dividende -36,84% 60,57% 14,04% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -36,84% 60,80% 14,03% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -36,89% 60,82% 14,13% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -36,45% 61,10% 14,81% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -36,46% 61,39% 14,51% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -35,49% 64,31% 16,63% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 
 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -32,99% 56,94% 23,04% 
Referenčno merilo: BOFA Merrill Lynch High Yield Master II Index -22,58% 52,6% 23,19% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička iz dividend, v USD LU0214787334 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133626456 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0119402187 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0182234228 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR  LU0119402427 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132198770 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139711377 

Razred B s pravico do delitve dobička iz dividend, v USD LU0214787508 

Razred B s pravico do delitve dobička mesečno, v USD LU0119419231 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD  LU0139720873 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0140716795 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133626886 

Razred C s pravico do delitve dobička mesečno, v USD  LU0119438967 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119438884 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD  LU0132199075 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0111926373 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0233975522 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR  LU0133629120 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133629633 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330609040 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0359432936 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR  LU0119436599 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD  LU0132199406 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 Odložena prodajna provizija v višini največ 1,00%, ki se skozi naslednje leto po naložbi zmanjša do ničle. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% n.p. 
C 1,20% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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24. PIONEER FUNDS – GLOBAL HIGH YIELD  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika  
Cilj tega Podsklada je dosegati rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane 
instrumente z nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment Grade"), ki jih izdajajo državni in podjetniški izdajatelji v kateri koli državi na 
svetu.  
 
Vsaj 80% sredstev Podsklada bo običajno vloženih v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno 
oceno ("Sub-Investment Grade") ter prednostne delnice. 
 
Dolžniški vrednostni papirji ter z njimi povezani instrumenti, v katere lahko vlaga Podsklad, vključujejo vrednostne papirje, vezane 
na hipoteke, ter finančno podprte vrednostne papirje in zamenljive obveznice. 
 
Podsklad lahko vlaga v instrumente z širokim razponom ročnosti izdajateljev iz različnih držav. Portfelj Podsklada bo sestavljen iz 
vrednostnih papirjev podjetniških ali državnih izdajateljev, ki so locirani v vsaj treh državah. 
 
Instrumenti denarnih trgov ter denarna sredstva se lahko vključijo v izračun odstotka sredstev Podsklada, ki so vložena v dolžniške 
vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment Grade"), v kolikor predstavljajo 
obresti, ki zapadejo v povezavi z instrumenti, ki jih ima Podsklad v svojem portfelju in vrednost instrumentov, za katere se pričakuje 
plačilo. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) in vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj ročno. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu 
segment trga s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje 
vrednostne papirje z visokimi donosi, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od drugih obvezniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala od teh drugih obvezniških Podskladov. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch Global High Yield & Emerging Markets Plus) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
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Uspešnost 
 

Pioneer Funds – Global High Yield: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -31,08% 48,64% 22,85% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -31,15% 48,69% 22,87% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -31,73% 47,4% 21,81% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -31,05% 48,81% 23,02% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -31,47% 47,9% 22,04% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno n.p.2 n.p.2 n.p.2 
Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 52,98% 15,77% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -30,70% 49,67% 23,72% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -30,54% 49,96% 23,96% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 08. maja 2008 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 04. junija 2010 
 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A iz dividend s pravico do delitve dobička -34,53% 53,35% 14,88% 
Razred A s pravico do delitve dobička  -34,56% 53,43% 14,87% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -34,54% 53,45% 14,89% 
Razred B iz dividend s pravico do delitve dobička -35,44% 51,37% 13,33% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -35,42% 51,34% 13,34% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -35,40% 51,33% 13,33% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -35,11% 52,13% 13,91% 
Razred C brez pravice do delitve dobička   -35,09% 52,11% 13,91% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -33,96% 54,78% 15,91% 

 
 
Pri enotah premoženja razreda F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot premoženja 
tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -31,47% 47,9% 22,04% 
Referenčno merilo: BOFA Merrill Lynch Global High Yield and Emerging Markets 
Plus Index 

-19,41% 46,24% 20,89% 

 
 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0190651033 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0307384460 

Razred A s pravico do delitve dobička iz dividend, v USD LU0289792409 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190649722 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190652510 

Razred A zavarovan s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0281578863 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0190649300 

Razred A s pravico do delitve dobička iz dividend EUR LU0285894332 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0190649565 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0285894415 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190650068 

Razred B s pravico do delitve dobička Ex-Dividend, v USD LU0289793399 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0190651116 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190657741 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0190649649 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0190651975 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190650225 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190657824 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190658715 

Razred E s pravico do delitve ciljnega dobička četrtletno, v EUR LU0702501445 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190658806 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330606889 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0359433587 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0281579242 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0190650738 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0190658392 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% n.p. 
C 1,20% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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25. PIONEER FUNDS – EURO HIGH YIELD 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj dolžniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z nižjo bonitetno oceno ("Sub-Investment Grade"). Podsklad lahko, za 
obrambne namene, začasno vloži do 49% svojih sredstev v denarne instrumente ali v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi 
povezane instrumente, ki jih izdajajo države članice EU, ki so sprejela evro kot nacionalno valuto. 
  
Podsklad bo vlagal predvsem v instrumente, denominirane v evrih, in/ali denarne instrumente in instrumente denarnih trgov, ki so 
denominirani v evrih. 
 
Podsklad lahko kot dopolnitev svojega portfelja vlaga tudi v lastniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente.  
 
Poleg tega bo največ 20% sredstev Podsklada vloženih v zamenljive vrednostne papirje.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade) in vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj ročno. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu 
segment trga s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje 
vrednostne papirje z visokimi donosi, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Sklada nihala 
glede na gospodarske razmere, obrestne mere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, 
zato ni mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad sicer nudi višje potencialne donose od delniških Podskladov, vendar omogoča nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
Pioneer Funds – Euro High Yield: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - enote premoženja razreda 
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Razredi enot premoženja, denominiranih v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -42,64% 98,49% 19,71% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -42,62% 98,08% 19,68% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -42,58% 98,71% 19,86% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -42,92% 97,52% 19,12% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -42,29% 99,85% 20,60% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.2 n.p.2 20,78% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 15. septembra 2010. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 18. decembra 2009. 
 
Za razred A tega Podsklada se uporablja Provizija za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem tega 
razreda enot premoženja v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0281579598 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR  LU0229386064 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229386148 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229386577 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229386494 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229386650 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229386817 

Razred E s pravico do delitve ciljnega dobička četrtletno, v EUR LU0702501288 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0235560140  

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330607002 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229386908 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229387203 
 
Provizije in stroški za vlagatelje  

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
  
Operativni stroški Podsklada  

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% n.p. 
C 1,20% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% n.p. 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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26. PIONEER FUNDS – EMERGING MARKETS BOND LOCAL CURRENCIES 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika  
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen 
iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v lokalnih valutah in katere izdajo države, 
za katere se na splošno šteje, da so Nastajajoči trgi, oziroma katerakoli druga država, kjer je posojilno tveganje takih instrumentov 
povezano z Nastajajočimi trgi. 
  
Podsklad lahko vlaga tudi v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, ki so denominirani v katerikoli drugi 
prosto zamenljivi valuti in katere izdajo vlade ali družbe s sedežem v katerikoli državi.  
 
Podsklad lahko vlaga v obveznice z nakupnimi boni (z omejitvijo do 25%). Lastniški vrednostni papirji ter z njimi povezani 
instrumenti lahko predstavljajo največ 5% naložb Podsklada. 
  
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so pojasnjena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga 
s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje dolžniške 
vrednostne papirje z visokimi donosi ali vrednostne papirje Nastajajočih trgov, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno nižje donose od delniških Podskladov, a hkrati nudi višjo stopnjo stabilnosti kapitala. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% JP Morgan GBI-EM Broad Diversified 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
  
Uspešnost 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom.  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno n.p.1 n.p.1 20,33% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 n.p.1 20,33% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 n.p.2 20,50% 
Razred F brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 19,74% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno n.p.2 n.p.2 21,19% 
Razred H brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 21,18% 
Razred I s pravico do delitve dobička letno n.p.2 n.p.2 21,42% 
Razred I brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 21,43% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 05. novembra 2009. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 04. novembra 2009. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno v USD n,p,1 n,p,1 12,5% 
Razred A brez pravice do delitve dobička v USD  n,p,1 n,p,1 12,5% 
Razred B s pravico do delitve dobička letno v USD n,p,1 n,p,1 11,06% 
Razred B brez pravice do delitve dobička v USD  n,p,1 n,p,1 11,06% 
Razred C s pravico do delitve dobička letno v USD n,p,1 n,p,1 11,64% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 09. decembra 2009. 
 
Za razreda A in F tega Podsklada se uporablja Provizija za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem teh 
razredov enot premoženja v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- JP Morgan GBI-EM Broad Diversified. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0441085932 

Razred A brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441086153 

Razred A s pravico do delitve dobička letno USD LU0441085262 

Razred A brez pravice do delitve dobička   USD LU0441085775 

Razred B s pravico do delitve dobička letno USD LU0441088282 

Razred B brez pravice do delitve dobička   USD LU0441088522 

Razred B s pravico do delitve dobička letno EUR LU0441087805 

Razred B brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441088019 

Razred C s pravico do delitve dobička letno USD LU0441089256 

Razred C brez pravice do delitve dobička   USD LU0441089413 

Razred C s pravico do delitve dobička letno EUR LU0441088878 

Razred C brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441089090 

Razred E s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0441099057 

Razred E brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441099214 

Razred F s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0441099305 

Razred F brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441099487 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0441086310 

Razred H brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441086583 

Razred I s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0441087474 

Razred I brez pravice do delitve dobička   EUR LU0441087631 

Razred I s pravico do delitve dobička letno, v  USD LU0441086823 

Razred I brez pravice do delitve dobička   USD LU0441087128 
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Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% n.p. 
C 1,20% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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27. PIONEER FUNDS – EMERGING MARKETS BOND  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, ki je 
sestavljen iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki so denominirani v ameriških dolarjih in drugi 
OECD valuti in katere izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Nastajajočih trgih oziroma 
družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v Nastajajočih trgih, oziroma dolžniških vrednostnih papirjev ter z 
njimi povezanih instrumentov, pri katerih je kreditno tveganje teh instrumentov vezano na Nastajajoče trge. Valutna izpostavljenost 
takim Nastajajočim trgom ne bo presegla 25% skupnih sredstev Podsklada.  
  
Podsklad lahko vloži največ 25% svojih sredstev v obveznice z nakupnimi boni in največ 5% v lastniške vrednostne papirje in z 
njimi povezane instrumente.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, vključno z Rusijo, ki so pojasnjena v poglavju 
"Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
  
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga 
s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj, ki vključuje dolžniške 
vrednostne papirje z visokimi donosi ali vrednostne papirje Nastajajočih trgov, lahko bolj nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj.   
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Dolgoročno Podsklad omogoča potencialno višje donose od drugih obvezniških Podskladov, a hkrati nudi nižjo stopnjo stabilnosti 
kapitala od teh drugih obvezniških Podskladov. 
 
Poleg tega vlagatelje opozarjamo, naj naložbe v ta Podsklad obravnavajo kot zelo tvegane naložbe. Družba za upravljanje si bo kljub 
temu prizadevala, da bo skrbno upravljala s tem tveganjem v običajnih tržnih pogojih. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 95% JP Morgan EMBI Global Diversified; 5.00% JP Morgan 1 Month Euro Cash) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 200% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Emerging Markets Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno  -43,02% 72,75% 24,02% 
Razred A zavarovan s pravico do delitve dobička letno -47,01% 76,85% 15,28% 
Razred A s pravico do delitve dobička  -48,35% 72,6% 23,82% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -43,14% 72,87% 24,07% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -43,93% 70,53% 22,45% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -48,34% 71,34% 22,83% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -43,52% 71,01% 23,02% 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička -46,82% 72,96% 15,48% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -42,99% 77,46% 24,16% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -43,34% 71,91% 22,74% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno  n,p,2 n,p,2 n,p,2 
Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička n,p,1 79,72% 15,51% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -42,69% 73,97% 24,87% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -42,55% 74,26% 25,18% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 13. marca 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 09. februarja 2010. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -45,92% 78,27% 15,96% 
Razred A s pravico do delitve dobička  -45,69% 78,40% 15,75% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -45,89% 78,35% 16,03% 
Razred B s pravico do delitve dobička  -46,45% 76,05% 14,26% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -46,57% 75,77% 14,40% 
Razred C s pravico do delitve dobička  -46,17% 76,73% 15,00% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -46,36% 76,70% 14,96% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -45,36% 79,82% 17,05% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -43,34% 71,91% 22,74% 

Referenčno merilo: 95% JP Morgan EMBI Global Diversified, 5% JP Morgan Euro 1 Month 
Cash Index 

-6,87% 24,44% 19,04% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička mesečno, v EUR LU0133598812 

Razred A zavarovan s pravico do delitve dobička letno, v EUR LU0274704161 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0307384627 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0119401965 

Razred A s pravico do delitve dobička letno USD LU0280673723 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119402005 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132208249 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0281576909 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139707185 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0119419074 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0140710913 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0139717903 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133599034 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0119438702 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119438611 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132208595 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0111925136 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0302746283 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133599380 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133599463 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0271650102 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0333482239 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330608232 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119436169 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132208918 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% Največ15% 
B 1,20% največ 1,50% n.p. 
C 1,20% največ 1,00% n.p. 
E 1,20% 0% n.p. 
F 1,80% 0% največ 25% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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28. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN BOND 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen iz kakršnih 
koli instrumentov denarnih trgov in dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih instrumentov. 
  
Podsklad bo cilj dosegal z aktivno in fleksibilno razdelitev sredstev na različne segmente trgov s fiksnimi donosi tako, da bo vlagal v 
širok razpon izdajateljev na trgih dolžniških papirjev, vključno a brez omejitev v državne izdajatelje, nadnacionalne organe, lokalne 
oblasti, mednarodne javne organe in podjetniške izdajatelje, ki so ustanovljeni oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja kjer koli na 
svetu, oziroma izdajatelje, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti kjer koli na svetu. 
 
Podsklad lahko pridobi kratke in dolge pozicije preko izvedenih finančnih instrumentov. 
 
Podsklad lahko vloži največ 25% svojih sredstev v dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente z nižjo bonitetno 
oceno ("Sub-Investment Grade") ter največ 25% svojih sredstev v zamenljive obveznice. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v vrednostne papirje z oceno, nižjo od Investment Grade (Sub-Investment 
Grade), kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 300% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Absolute Return Bond: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 5,99% -1,40% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 5,86% -2,08% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 5,9% -1,08% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.2 7,4% -0,66% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p. n.p. n.p.3 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 07. julija 2008. 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 06. maja 2011. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička   n,p,1 9,41% -7,82% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
 
Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630376 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372180066 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0372179993 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0372180140 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372180496 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0372180579 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372180652 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630533 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630616 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372910991 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  0,95% največ 0,15% največ 15% 
B 1,00% največ 1,50% največ 15% 
C 1,00% največ 1,00% največ 15% 
E 0,95% 0% največ 15% 
F 1,40% 0% največ 15% 
H 0,55% 0% n.p. 
I 0,50% 0% največ 15% 
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29. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN CURRENCIES  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj mednarodnih valut. 
 
Podsklad lahko vlaga v vse prosto zamenljive valute ter neprosto zamenljive valute. Z ozirom na cilj izkoristiti tržne razmere oziroma 
zavarovati valutno izpostavljenost Podsklada se lahko profil valutne izpostavljenosti aktivno upravlja preko transakcij v različnih 
izvedenih finančnih instrumentih. 
 
Podsklad lahko vlaga tudi v dolžniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente, instrumente denarnih trgov ter depozite 
pri kreditnih ustanovah, ki so denominirani v različnih valutah. 
 
Skupno povprečno trajanje obrestne mere Podsklada (vključno z denarnimi instrumenti in instrumenti denarnih trgov) ne bo daljše od 
12 mesecev. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja v valute, kot je navedeno v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" 
spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na valutnih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 150% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Absolute Return Currencies: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  -0,78% 4,16% 1,71% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -0,80% 3,85% 1,75% 
Razred C s pravico do delitve dobička -1,48% 3,5% 0,93% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -1,49% 3,68% 1,04% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -0,67% 3,87% 1,82% 
Razred F brez pravice do delitve dobička   -1,03% 3,99% 1,61% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -0,17% 4,96% 2,55% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 5,08% 2,65% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 06. junija 2008. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička  -5,45% 7,45% -5,03% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -5,63% 7,13% -4,89% 
Razred B s pravico do delitve dobička -6,81% 6,18% -5,78% 
Razred C s pravico do delitve dobička -6,52% 6,97% -5,45% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -6,27% 6,84% -5,53% 

 
Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -1,03% 3,99% 1,61% 
Referenčno merilo: Euro OverNight Index Average 4% 0,73% 0,44% 

 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0271662701 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0271662966 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0271663774 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271663857 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0271664400 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0271666363 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0271665712 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0271666280 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271666793 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271667254 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271667411 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271667684 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0365478550 
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Provizije in stroški za vlagatelje 
Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,00% največ 0,15% največ 15% 
B 1,00% največ 1,50% največ 15% 
C 1,00% največ 1,00% največ 15% 
E 1,00% 0% največ 15% 
F 1,50% 0% največ 15% 
H 0,60% 0% n.p. 
I 0,50% 0% največ 15% 
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30. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN COMMODITY 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih preko uspešnosti poslovanja indeksov blagovnih terminskih 
pogodb. 
 
Ta Podsklad bo vlagal primarno v razpršen portfelj, sestavljen iz vrednostnih papirjev  najvišjimi ocenami (Investment Grade), ki so 
denominirani v kateri koli valuti katere koli države članice OECD ali kateri koli drugi prosto zamenjljivi valuti, nato pa bo uspešnost 
poslovanja tega portfelja zamenjal s uspešnostj poslovanja indeksov in podindeksov blagovnih terminskih pogodb (indeksi) z 
uporabo izvedenih finančnih instrumentov, kot so menjalne pogodbe. Delež sredstev Podsklada, ki ga predstavljajo ti izvedeni 
finančni instrumenti, bo tako vplival na uspešnost poslovanja Podsklada. Indeksi smiselno merijo uspešnost poslovanja 
reprezentativne skupine blagovnih terminskih pogodb. Periodično bodo pregledani in uravnoteženi, da bi tako zagotovili, da bodo še 
naprej odražali trge, na katere se nanašajo. Osnovne naložbe v indeksih so dovolj likvidne, da omogočajo podvojitev indeksov. 
Pravila o sestavi indeksov so na voljo javnosti. Posamezni indeksi so zadostno razpršeni. 
 
Izpostavljenost Podsklada indeksom se bo potencialno lahko občutno spremenila tekom časa, odvisno od prevladujočih pogojev na 
trgu. Nekateri indeksi bodo uporabljeni za namene razpršitve tveganj. Donosi enega indeksa se lahko deloma pobotajo z donosi 
drugega indeksa, da bi se uravnotežili donosi, ki jih nudijo trgi blagovnih terminskih pogodb.  
  
Podsklad bo načeloma uporabljal naslednje indekse: 
- Goldman Sachs Commodity Carry Alpha Pairs Strategy 1.1; 
- Goldman Sachs Active Commodity Return Engine 1.6.; 
- Merrill Lynch Seasonal Roll P1.0; 
- Credit Suisse Custom Dynamic Long Short Strategy; 
- Long Basis-Short DJ-UBS Commodity Excess Return; and 
- Long DJ-UBS Commodity-Short Basis Excess Return Indices; 

 (Dodatne informacije o teh indeksih objavljajo njihovi ponudniki in so vključene v Prilogi IV Prospekta). 
 
Vendar pa se lahko uporabijo podobni indeksi, ki so na razpolago za KNPVP in ki jih ponujajo drugi sponzorji. Dodatne informacije 
o tem, katere druge indekse uporablja Podsklad, bodo razkrite v finančnih izkazih Sklada. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Ta Podsklad je primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na blagovnih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za 
vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad 
je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Sklada nihala 
glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni mogoče 
podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 125% 
 
Začetni dan  
Ta Podsklad bo začel s poslovanjem 11. januarja 2012 oziroma na tak zgodnejši ali kasnejši datum, kot lahko določi Družba za 
upravljanje (Začetni dan). 
 
Uspešnost 
 
Ta Podsklad še ni začel s poslovanjem. Podatki o uspešnosti poslovanja trenutno še niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614176997 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614177029 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614189206 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614189388 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614177292 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0614177375 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,20% Največ 0,15% Največ 15% 
B 1,20% Največ 1,50% Največ 15% 
C 1,20% Največ 1,00% Največ 15% 
E 1,20% 0% Največ 15% 
F 1,80% 0% Največ 15% 
H 0,75% 0% n.p. 
I 0,50% 0% Največ 15% 
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31. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN EUROPEAN EQUITY 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga v lastniške vrednostne papirje in z njimi 
povezane instrumente, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma 
družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti, ter v razpon dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi 
povezanih instrumentov ter instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v kateri koli valuti, pod pogojem, da je temeljno valutno 
tveganje večinoma zavarovano nazaj na evro. 
 
Podsklad bo iskal dodano vrednost s tem, da bo: 
(i) vlagal v selektiven izbor priložnosti, ki bodo identificirane kot atraktivne na podlagi temeljnih izkazov družbe; 
(ii) vlagal v selektiven izbor priložnosti, ki se štejejo za neatraktivne. Posledično lahko dobiček doseže z vlaganjem v instrumente, ki 
pridobivajo zaradi padanja osnovnih cen vrednostnih papirjev. 
 
Podsklad lahko uporablja izvedene finančne instrumente za zagotovitev tako dolge kot kratke izpostavljenosti vrednostnim papirjem 
in z njimi povezanim instrumentom ter drugih naložbam Podsklada. Poslovanje Podsklada bo tako pod vplivom tistega dela sredstev 
Podsklada, ki jih predstavljajo ti izvedeni finančni instrumenti. Dolga pozicija Podsklada bo v vsakem trenutku zadosti likvidna, da 
bi lahko pokrila obveznosti, ki bi nastale iz kratkih pozicij Podsklada 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 300% 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551348047 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0630361615 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0558231543 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0630361888 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551346348 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v USD LU0570164342 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0629890848 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551348393 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551348559 

Razred I zavarovan brez pravice do delitve dobička, v USD LU0570163617 
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Provizije in stroški za vlagatelje 
Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  2,00% 0% največ 20% 
B 2,00% največ 1,50% največ 20% 
C 2,00% največ 1,00% največ 20% 
E 2,00% 0% največ 20% 
F 2,50% 0% največ 20% 
H 1,20% 0% n.p. 
I 1,00% 0% največ 20% 
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32. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN ASIAN EQUITY 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga v lastniške vrednostne papirje in z njimi 
povezane instrumente, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Aziji, oziroma družbe, 
ki v Aziji opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti, ter v razpon dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih 
instrumentov ter instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v kateri koli valuti, pod pogojem, da je temeljno valutno tveganje 
večinoma zavarovano nazaj na evro. 
 
Podsklad bo iskal dodano vrednost s tem, da bo: 
(i) vlagal v selektiven izbor priložnosti, ki bodo identificirane kot atraktivne na podlagi temeljnih izkazov družbe; 
(ii) vlagal v selektiven izbor priložnosti, ki se štejejo za neatraktivne. Posledično lahko dobiček doseže z vlaganjem v instrumente, ki 
pridobivajo zaradi padanja osnovnih cen vrednostnih papirjev. 
 
Podsklad lahko uporablja izvedene finančne instrumente za zagotovitev tako dolge kot kratke izpostavljenosti vrednostnim papirjem 
in z njimi povezanim instrumentom ter drugih naložbam Podsklada. Poslovanje Podsklada bo tako pod vplivom tistega dela sredstev 
Podsklada, ki jih predstavljajo ti izvedeni finančni instrumenti. Dolga pozicija Podsklada bo v vsakem trenutku zadosti likvidna, da 
bi lahko pokrila obveznosti, ki bi nastale iz kratkih pozicij Podsklada. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 300% 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551348716 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0558231204 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551346694 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0629891143 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551348989 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551349102 

Razred I zavarovan brez pravice do delitve dobička, v USD LU0570163534 
 



92 
 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  2,00% 0% največ 20% 
B 2,00% največ 1,50% največ 20% 
C 2,00% največ 1,00% največ 20% 
E 2,00% 0% največ 20% 
F 2,50% 0% največ 20% 
H 1,20% 0% n.p. 
I 1,00% 0% največ 20% 
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33. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN EMERGING MARKETS BOND 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga predvsem razpršen portfelj, sestavljen iz 
dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo države na Nastajajočih trgih ter družbe, ki so 
ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Nastajajočih trgih, oziroma družbe, ki v Nastajajočih trgih opravljajo 
pretežni del svoje gospodarske dejavnosti, ter katerih koli drugih dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih instrumentov, 
za katere je kreditno tveganje teh instrumentov vezano na Nastajajoče trge. 
 
Podsklad lahko uporablja izvedene finančne instrumente za zagotovitev tako dolge kot kratke izpostavljenosti vrednostnim papirjem 
in z njimi povezanim instrumentom ter drugih naložbam Podsklada. Poslovanje Podsklada bo tako pod vplivom tistega dela sredstev 
Podsklada, ki jih predstavljajo ti izvedeni finančni instrumenti. Dolga pozicija Podsklada bo v vsakem trenutku zadosti likvidna, da 
bi lahko pokrila obveznosti, ki bi nastale iz kratkih pozicij Podsklada. 
 
Podsklad lahko vloži do 25% sredstev v obveznice z nakupnimi boni ter do 10% v lastniške vrednostne papirje ter z njimi povezane 
instrumente 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev s fiksnim donosom. Podsklad je 
verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub 
zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment trga 
s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Cilj Podsklada je dosegat pozitivne donose v vseh tržnih 
pogojih, vendar pa vlagatelje opozarjamo, da je lahko portfelj, sestavljen iz dolžniških vrednostnih papirjev, bolj lahko bolj 
nestabilen kot bolj široko razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Podsklad bo začel s poslovanjem. 
 
Uspešnost 
Ta Podsklad še ni začel s poslovanjem. Zato podatki o uspešnosti poslovanja trenutno še niso na voljo. 
 
Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička EUR LU0346425241 

Razred A brez pravice do delitve dobička USD LU0346425324 

Razred A s pravico do delitve dobička letno USD LU0616660527 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0591847412 

Razred A brez pravice do delitve dobička CHF LU0591847768 

Razred B brez pravice do delitve dobička USD LU0616660873 

Razred B s pravico do delitve dobička letno USD LU0616661095 

Razred C s pravico do delitve dobička letno USD LU0616661251 

Razred C brez pravice do delitve dobička EUR LU0346425597 

Razred C brez pravice do delitve dobička USD LU0346425670 

Razred E brez pravice do delitve dobička USD LU0616661418 

Razred E brez pravice do delitve dobička EUR LU0346425753 

Razred F brez pravice do delitve dobička EUR LU0346425837 

Razred H s pravico do delitve dobička letno EUR LU0616661681 

Razred H brez pravice do delitve dobička CHF LU0591847842 

Razred H s pravico do delitve dobička letno EUR LU0591847503 

Razred H brez pravice do delitve dobička USD LU0591847685 

Razred H brez pravice do delitve dobička EUR LU0346425910 

Razred I brez pravice do delitve dobička EUR LU0346426058 

Razred I s pravico do delitve dobička letno USD LU0616662069 

Razred I s pravico do delitve dobička letno EUR LU0616661848 

Razred I brez pravice do delitve dobička CHF LU0591847925 

Razred I brez pravice do delitve dobička EUR LU0346426132 
 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,20% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% največ 15% 
C 1,20% največ 1,00% največ 15% 
E 1,20% 0% največ 15% 
F 1,80% 0% največ 15% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,65% 0% največ 15% 
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34. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN MULTI-STRATEGY 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen iz lastniških 
vrednostnih papirjev in iz njimi povezanih instrumentov ter kakršne koli vrste dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih 
instrumentov z različnimi ročnostmi, ki jih izdajajo tako državni kot nedržavni izdajatelji. 
 
Podsklad lahko vloži največ 50% svojih sredstev v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente ter največ 25% 
svojih sredstev v zamenljive obveznice.  
  
Podsklad bo vlagal predvsem v sredstva, ki so denominirana v evrih, drugih evropskih valutah, ameriških dolarjih in japonskih jenih. 
Podsklad lahko vlaga na Nastajajočih trgih.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 250% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Absolute Return Multi-Strategy: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom.  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 7,02% 5,47% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 6,84% 5,81% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 8,54% 7,31% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.1 8,69% 7,47% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 07. julija 2008. 
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Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630707 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0372180736 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0372180819 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372181031 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630889 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0536711012 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630962 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372181205 

Razred I s pravico do delitve dobička EUR LU0372181114 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,05% največ 0,15% največ 15% 
B 1,20% največ 1,50% največ 15% 
C 1,20% največ 1,00% največ 15% 
E 1,05% 0% največ 15% 
F 1,60% 0% največ 15% 
H 0,65% 0% n.p. 
I 0,55% 0% največ 15% 
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35. PIONEER FUNDS – ABSOLUTE RETURN MULTI-STRATEGY GROWTH 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, sestavljen iz lastniških 
vrednostnih papirjev in iz njimi povezanih instrumentov ter kakršne koli vrste dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih 
instrumentov, ki jih izdajajo tako državni kot nedržavni izdajatelji. 
 
Podsklad lahko vloži največ 100% svojih sredstev v lastniške vrednostne papirje in z njimi povezane instrumente ter največ 25% 
svojih sredstev v zamenljive obveznice.  
  
Podsklad bo vlagal predvsem v sredstva, ki so denominirana v evrih, drugih evropskih valutah, ameriških dolarjih in japonskih jenih. 
Podsklad lahko vlaga na Nastajajočih trgih.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 250% 
 
Uspešnost 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.2 n.p.2 4,17% 
Razred A s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.3 n.p.3 4,18% 
Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.4 n.p.4 n.p.4 
Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.1 n.p.1 4,30% 
Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.3 n.p.3 5,56% 
Razred H s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.1 n.p.1 5,58% 
Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.2 n.p.2 5,66% 
Razred I s pravico do delitve dobička letno, v EUR n.p.3 n.p.3 5,66% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 07. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 08. julija 2008. 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008.  
4 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 08. marca 2011. 
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Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Euro OverNight Index Average. 
 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363629790 

Razred A s pravico do delitve dobička letno EUR LU0372178326 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372910728 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363629873 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630020 

Razred H s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0380949635 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363630293 

Razred I s pravico do delitve dobička letno, v  EUR LU0380949049 
 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,15% največ 0,15% največ 15% 
B 1,30% največ 1,50% največ 15% 
C 1,30% največ 1,00% največ 15% 
E 1,15% 0% največ 15% 
F 1,70% 0% največ 15% 
H 0,70% 0% n.p. 
I 0,60% 0% največ 15% 
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36. PIONEER FUNDS – GLOBAL BALANCED 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v lastniške vrednostne papirje 
ter z njimi povezane instrumente, instrumente denarnih trgov, dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, 
vključno z zamenljivimi obveznicami in obveznicami z nakupnimi boni, ter depozite na vpoklic v trajanju največ 12 mesecev. 
Podsklad lahko vloži največ 15% svojih sredstev v instrumente, vezane na različne dobrine. 
  
Podsklad uporablja top-down pristop za identifikacijo atraktivnega kompromisa med tveganji in donosi v vseh razredih sredstev, 
državah in tržnih kapitalizacijah, v nasprotju s bottom-up pristopom k vrednotenju relativne atraktivnosti vrednostnih papirjev znotraj 
globalnih sektorjev, ki temelji na pričakovanih profilih tveganja oziroma donosov. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda 
primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 40% JP Morgan GBI Global; 60% MSCI World) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Global Balanced: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada na podlagi uspešnosti 
razreda F (predhodno Pioneer P.F. – Global Dynamic Plus- razred E pred 13. decembrom 2008) 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -23,43% 20,29% 17,83% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -24,15% 19,25% 16,81% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -23,45% 20,23% 17,85% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -24,04% 19,32% 16,98% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -27,26% 24,16% 10,18% 
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Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372176460 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372176387 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0372177278 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0372177351 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372176627 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372176890 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372176973 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372177195 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372911023 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 2,50% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,10% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,60% 0% n.p. 
F 2,35% 0% n.p. 
H 0,75% 0% n.p. 
I 0,60% 0% n.p. 
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37. PIONEER FUNDS – DYNAMIC REAL ASSETS 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj, ki je 
sestavljen iz lastniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov ter kakršnih koli dolžniških vrednostnih papirjev ter z 
njimi povezanih instrumentov, katere izdajajo vladni in nevladni izdajatelji. Podsklad lahko vlaga tudi v instrumente, ki so povezani 
z blagovnimi pogodbami, ter v finančne instrumente, ki temeljijo ne nepremičninah. 
 
Podsklad bo vlagal primarno v sredstva, denominirana v evrih, drugih evropskih valutah, ameriških dlorajih, kanadskih dolarjih, 
avstralskih dolarjih in japonskih jenih. Podsklad lahko vlaga v Nastajajoče trge. 
 
Ker je Podsklad vključen v skupino Podskladov z različnimi sredstvi (Multi-Asset Sub-Funds), se razdelitev sredstev Podsklada 
spreminja glede na macro ekonomske faktorje in tržne pogoje. Podsklad uporablja top-down pristop za identifikacijo atraktivnega 
kompromisa med tveganji in donosi v vseh razredih sredstev, državah in tržnih kapitalizacijah v različnih stopnjah ekonomskega 
cikla.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Začetni dan  
Ta Podsklad bo začel s poslovanjem 16. novembra 2011 oziroma na tak zgodnejši ali kasnejši datum, kot lahko določi Družba za 
upravljanje (Začetni dan). Začetno Obdobje vpisovanja se bo začelo 31. oktobra 2011 in se bo zaključilo na Začetni dan.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren kot 
temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 34% STOXX Europe 600; 33% JP Morgan ELSI 1-10; 33% Dow Jones UBS Commodity Index 
TR) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Ta Podsklad še ni začel s poslovanjem. Zato podatki o uspešnosti poslovanja trenutno še niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička EUR LU0701927567 

Razred B brez pravice do delitve dobička EUR LU0701927641 

Razred C brez pravice do delitve dobička EUR LU0701927997 

Razred E brez pravice do delitve dobička EUR LU0701928292 

Razred H brez pravice do delitve dobička EUR LU0701928458 

Razred I brez pravice do delitve dobička EUR LU0701927997 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 
 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,00% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1.50% 0% največ 15% 
B 1.50% največ 1,50% največ 15% 
C 1.50% največ 1,00% največ 15% 
E 1.50% 0% n.p. 
F 2.25% 0% največ 15% 
H 0.80% 0% n.p. 
I 0.60% 0% največ 15% 

 



103 
 

38. PIONEER FUNDS – MULTI ASSET REAL RETURN 
  
PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati realno srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose (prilagojeno za inflacijo v ZDA) tako, da vlaga 
predvsem v razpršen portfelj, ki je sestavljen iz lastniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, denarja in 
instrumentov denarnih trgov in kakršnih koli dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, katere izdajajo 
vladni in nevladni izdajatelji. Podsklad lahko vlaga tudi v Nastajajoče trge. Podsklad lahkoi vlaga tudi v instrumente, ki so povezani 
z blagovnimi pogodbami. 
 
Podsklad bo aktivno upravljal valutno izpostavljenost in ima lahko v povezavi s svojimi naložbami pozicije v kateri koli valuti. 
  
Ker je Podsklad vključen v skupino Podskladov z različnimi sredstvi (Multi-Asset Sub-Funds), se zgoraj navedena razdelitev 
sredstev Podsklada spreminja glede na macro ekonomske faktorje in tržne pogoje. Podsklad uporablja top-down pristop za 
identifikacijo atraktivnega (realnega) kompromisa med tveganji in donosi v vseh razredih sredstev, državah in tržnih kapitalizacijah v 
različnih stopnjah ekonomskega cikla.Naložbeni pristop upošteva gospodarsko rast, dinamiko inflacije ter fiskalno in monetarno 
politiko na globalnem nivoju na temelju obširnega kvantitativnega in kvalitativnega makroekonomskega raziskovanja.   
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Začetni dan  
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 16. novembra 2011 (Začetni dan). Začetno Obdobje vpisovanja se je začelo 31. oktobra 2011 in 
se je zaključilo na Začetni dan.  
  
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo izpostavljenost USD in želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. 
Podsklad je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Absolutna VaR  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 25% 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 



104 
 

FINANČNI PODATKI 
  
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička v EUR LU0711166115 

Razred A brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701928615 

Razred A brez pravice do delitve dobička v USD LU0701928961 

Razred B brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701929001 

Razred B brez pravice do delitve dobička v USD LU0701929266 

Razred C zavarovan brez pravice do delitve dobička v EUR LU0711189083 

Razred C brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701929340 

Razred C brez pravice do delitve dobička v USD LU0701929696 

Razred E brez pravice do delitve dobička v EUR LU0711189752 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701929779 

Razred H brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701929852 

Razred H brez pravice do delitve dobička v USD LU0711218445 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička v EUR LU0711190503 

Razred I brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701929936 

Razred I brez pravice do delitve dobička v USD LU0701930272 
 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 
 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,00% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1.50% 0% največ 15% 
B 1.50% največ 1,50% največ 15% 
C 1.50% največ 1,00% največ 15% 
E 1.50% 0% n.p. 
F 2.25% 0% največ 15% 
H 0.80% 0% n.p. 
I 0.60% 0% največ 15% 
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39. PIONEER FUNDS – EUROLAND EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da najmanj 75% svojih sredstev vlaga v razpršen portfelj 
lastniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno 
mesto upravljanja v državi članici EU, ki je sprejela evro kot nacionalno valuto, oziroma družbe, ki opravljajo pretežni del svoje 
gospodarske dejavnosti v državi članici EU, ki je sprejela evro kot nacionalno valuto.   
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI EMU 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Euroland Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom.  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -43,30% 29,13% 10,03% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -44,01% 28,07% 9,32% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -43,37% 29,24% 10,04% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -43,81% 28,27% 9,24% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -42,98% 30,19% 10,85% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -42,86% 30,65% 10,93% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -46,25% 33,59% 2,92% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -46,11% 33,33% 2,97% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -46,93% 31,41% 1,34% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -45,63% 34,69% 3,97% 
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Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 
 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -43,81% 28,27% 9,24% 
Referenčno merilo: MSCI Emu -46,58% 27,32% 2,40% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0119337003 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119345287 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132181453 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133582733 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139704752 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0140697045 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0119412491 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0139714710 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0469011265 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133582907 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0119424074 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119423779 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0111919162 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133583541 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133583384 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0329233133 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119432846 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132181966 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0%  največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50%  0% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,60% 0% n.p. 
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40. PIONEER FUNDS – CORE EUROPEAN EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških vrednostnih 
papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v 
Evropi, oziroma družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v Evropi.   
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Europe) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Core European Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -39,44% 33,99% 9,17% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -40,25% 32,19% 8,12% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -39,89% 32,95% 8,55% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -39,50% 33,95% 9,29% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -39,97% 32,97% 8,47% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -39,09% 34,95% 10,07% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -38,79% 35,22% 10,33% 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -42,63% 38,20% 2,17% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -42,51% 38,39% 2,17% 
Razred B s pravico do delitve dobička -43,18% 36,54% 1,01% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -43,19% 36,45% 0,96% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -42,94% 37,46% 1,46% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -41,89% 39,80% 3,13% 

 
 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -39,97% 32,97% 8,47% 
Referenčno merilo: MSCI Europe -45,52% 31,6% 11,10% 

  
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133631530 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133632181 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0085424579 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133633668 
Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133633825 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0330607770 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119433067 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133631704 

 
 
 

 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0%  največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,25% največ 0,25% največ 15% 
B 1,25% največ 1,50% n.p. 
C 1,25% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,60% 0% n.p. 

 

Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0119364155 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119364239 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133630995 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133632009 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v EUR  LU0139703606 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0119412657 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140694372 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139713407 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119424405 
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41. PIONEER FUNDS – TOP EUROPEAN PLAYERS  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe s srednjo oziroma veliko tržno kapitalizacijo (Mid and 
Large Cap), ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni 
del svoje gospodarske dejavnosti. Ta Podsklad ni usmerjen v specifičen sektor in lahko vlaga v širok razpon sektorjev in industrij. 
Cilj Podsklada je dosegati dodano vrednost tako, da vlaga v koncentriran razpon priložnosti, ki so opredeljene kot privlačne na 
podlagi temeljnih izkazov družb. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je ta Podsklad morda primerni kot temeljna naložba v portfelju. Portfelj Podsklada je koncentriran, 
kar lahko povzroči poslovanje, ki se razhaja od poslovanja bolj široko razpršenega portfelja.  
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Europe) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Top European Players: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -45,97% 33,33% 9,87% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -46,66% 32,29% 8,53% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -46,24% 32,83% 9,15% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -45,73% 33,99% 10,31% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -46,13% 32,98% 9,49% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -45,39% 34,97% 11,11% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -45,20% 35,01% 11,20% 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -48,70% 37,76% 2,56% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -48,70% 37,68% 2,75% 
Razred B s pravico do delitve dobička -49,13% 36,19% 1,69% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -49,20% 36,26% 1,65% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -48,94% 36,98% 2,24% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -47,91% 39,31% 3,97% 

 
 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -46,13% 32,98% 9,49% 
Referenčno merilo: MSCI Europe -45,52% 31,6% 11,10% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0119366796 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119366952 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132195834 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133615848 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139708829 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0119414356 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0140715631 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0139720444 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119426103 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132197459 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133616143 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0111921499 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133616499 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133617034 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330606616 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119433570 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132197962 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
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Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,50% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,75% 0% n.p. 
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42. PIONEER FUNDS – EUROPEAN EQUITY VALUE 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških vrednostnih 
papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v 
Evropi, oziroma družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v Evropi.   
 
Podsklad uporablja način upravljanja, ki temelji na vrednosti (value style) in si svoja sredstva prizadeva vlagati v razpršen portfelj 
skrbno izbranih vrednostnih papirjev, ki se prodajajo po razumnih cenah oziroma s popusti glede na njihovo bistveno vrednost. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Europe Value) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds –European Equity Value: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 33,77% 4,70% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 32,42% 3,69% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 33,74% 4,67% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 32,67% 3,90% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.2 34,72% 5,44% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  2008 2009 2010 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. decembra 2008. 
2 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 07. maja 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 38.07% -2.09% 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. decembra 2008. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313647520 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313647793 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313647959 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313647876 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648098 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648171 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346423972 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313648254 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,50% 0% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% 0% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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43. PIONEER FUNDS – EUROPEAN RESEARCH  
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Evropi oziroma družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti. Naložbeni postopek se izvaja 
na podlagi raziskave temeljnih izkazov in kvantitativnih raziskav. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Europe) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds –European Research: Uspešnost v 3-letnem obdobju  
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -45,59% 32,45% 12,54% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -46,55% 30,42% 10,86% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -46,43% 31,43% 11,59% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -45,79% 32,5% 12,88% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -46,19% 31,47% 12,06% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -45,40% 33,43% 13,72% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -45,19% 33,33% 13,95% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -48,31% 36,96% 5,16% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -49,32% 34,83% 3,79% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -47,89% 37,88% 6,41% 
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Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -46,19% 31,47% 12,06% 
Referenčno merilo: MSCI Europe -45,52% 31,6% 11,1% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119366440 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132185280 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133613470 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139707938 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0119413978 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0140712539 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0139719354 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119425717 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133613637 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0119425980 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132185876 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0111921226 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133613983 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133614015 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0329232671 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119433224 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132186171 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0%  največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% 0% Največ15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,65% 0% n.p. 
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44. PIONEER FUNDS – EUROPEAN POTENTIAL  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe z majhno tržno kapitalizacijo (Small Cap), ki so 
ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni del svoje 
gospodarske dejavnosti.  
    
Podsklad opredeljuje družbe z majhno tržno kapitalizacijo (Small Cap) kot tiste, ki so, v času pridobitve naložbe, znotraj razpona 
tržne kapitalizacije indeksa MSCI Europe Small Companies Index.  
 
Cilj Podsklada je dodati vrednost z vlaganjem v razpršen razpon priložnosti, ki so opredeljene kot atraktivne na podlagi temeljnih 
izkazov družbe. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Europe Small Cap) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
 
Pioneer Funds – European Potential: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada na podlagi uspešnosti 
razreda A. 

27,19%29,91%
-45,37%

28,66%

-53,10%

59,50%

-60,00%
-40,00%
-20,00%

0,00%
20,00%
40,00%
60,00%
80,00%

2008 2009 2010

Pioneer Funds - European Potential Razred A Nerazdelni, v EUR

Referenčno merilo: MSCI Europe Small Cap
 

  
 
 
 
 
 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -45,37% 28,66% 26,83% 
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Razred B brez pravice do delitve dobička  n,p,1 n,p,1 n,p,1 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n,p,1 n,p,1 n,p,1 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -45,22% 29,01% 27,19% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -45,65% 28,04% 26,54% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -44,87% 30,04% 28,1% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -44,77% 30,08% 28,22% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. decembra 2010. 
  
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička n,p,1 32,8% 18,59% 
Razred B brez pravice do delitve dobička n,p,2 n,p,2 n,p,2 
Razred C brez pravice do delitve dobička n,p,2 n,p,2 n,p,2 
Razred I brez pravice do delitve dobička n,p,2 n,p,2 n,p,2 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 24. novembra 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. decembra 2010. 
 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -45,65% 28,04% 26,24% 
Referenčno merilo: MSCI Europe Small Cap -53,10% 59,5% 29,91% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271656307 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0398873470 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0536709461 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0536709545 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0536709628 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0536709891 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0279966047 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271960477 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271662610 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0307383066 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0536709974 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 
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A 1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,75% 0% n.p. 
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45. PIONEER FUNDS – EUROPEAN EQUITY TARGET INCOME 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je primarno dosegati donose in sekundarno povečati kapital v srednje do dolgoročnem obdobju tako, da vlaga 
predvsem v razpršen portfelj, sestavljen iz lastniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, 
ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Evropi, oziroma družbe, ki v Evropi opravljajo pretežni del svoje 
gospodarske dejavnosti in ki ponujajo obete za dividende, ki naj bi bile višje od povprečnih. 
 
Za izboljšanje donosa portfelja in ustvarjanje dodatnega donosa lahko Podsklad prodaja kratkotrajne nakupne opcije (call options) za 
izbrane delnice, ki jih ima v lasti Podsklad. Podsklad lahko poleg tega prodaja tudi prodajne opcije za delnice, ki naj bodo kupljene v 
prihodnje po ciljnih cenah, ki so pod trenutnim nivojem trga. 
 
Podsklad lahko vloži do 20% svojih sredstev v kakršno koli vrsto dolžniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih instrumentov, 
ki jih izdajajo tako vladni kot nevladni izdajatelji. 
 
Za razrede enot premoženja s pravico do delitve dobička bodo dividende izračunane polletno na poglagi NAV na zadnji delovni 
dan v juniju ali decembru. Dividende bodo nato razdeljene na zadnji delovni dan naslednjega julija oziroma januarja. Prva taka 
razdelitev bo izvedena julija 2012. Razdelitve bodo načeloma plačane iz naložbenega dohodka, ki bon a voljo za razdelitev pred 
obračunom provizij Podsklada. 
 
Začetni dan  
Ta Podsklad je začel s poslovanjem 22. novembra 2011 (Začetni dan). Začetno Obdobje vpisovanja se je začelo 31. oktobra 2011 in 
se je zaključilo na Začetni dan.  
  
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na kapitalskih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki 
želijo svoje naložbe obdržati srednjeročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je morda primeren kot 
temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčen portfelj: 100% MSCI European High Dividend Yield Index)  
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
  
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A s pravico do delitve dobička polletno v EUR LU0701926320 

Razred B s pravico do delitve dobička polletno v EUR LU0701926759 

Razred C s pravico do delitve dobička polletno v EUR LU0701926833 

Razred E s pravico do delitve dobička polletno v EUR LU0701926916 

Razred E brez pravice do delitve dobička v EUR LU0711131754 

Razred H brez pravice do delitve dobička v EUR LU0701927211 

Razred H s pravico do delitve dobička polletno v EUR LU0701927054 

Razred I s pravico do delitve dobička polletno v EUR LU0701927484 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1.50% 0% n.p. 
B 1.50% največ 1,50% n.p. 
C 1.50% največ 1,00% n.p. 
E 1.50% 0% n.p. 
F 2.25% 0% n.p. 
H 0.80% 0% n.p. 
I 0.60% 0% n.p. 
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46. PIONEER FUNDS – ITALIAN EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Italiji, oziroma družbe, ki v Italiji opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad  je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
ene države lahko bolj negotov kot bolj razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% Italy Stock Market BCI COMIT Globale+R 10/40) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Italian Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada na podlagi uspešnosti 
razreda E v primerjavi z njegovim referenčnim merilom (Mib R replaced by the COMIT Globale + R Index od 1. junija 2009 
ter BCI COMIT Globale + R 10/40 Index od 11. decembra 2010) 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -46,01% 17,38% -4,46% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -46,45% 16,92% -4,61% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -46,01% 17,68% -4,03% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -46,43% 16,79% -4,74% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -45,64% 18,56% -3,33% 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -48,72% 21,27% -10,65% 
Razred C spravico do delitve dobička -46,03% 20,76% -10,88% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -49,08% 20,75% -11,0% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -46,43% 16,79% -4,74% 
Referenčno merilo: BCI COMIT Globale + R 10/40 Index * -46,43% 23,81% -5,33% 

* Indeks Mib R je bil dne 1. junija 2009 najprej nadomeščen z indeksom COMIT Globale + R Index, zatem pa 11. decembra 2010 z 
indeksom BCI  COMIT Globale + R 10/40 Index 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119335304 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132211623 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133604560 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139707425 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133604727 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0119421641 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0119421302 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0132212191 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0085424223 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133605617 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133605294 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0329237043 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0132212357 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,25% največ 0,30% največ 15% 
B 1,25% največ 1,50% n.p. 
C 1,25% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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47. PIONEER FUNDS – U.S. PIONEER FUND 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v ZDA, oziroma družbe, ki v ZDA opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
  
Ta Podsklad uporablja naložbene metode, ki jih upravljavec premoženja razvija že od leta 1928, da vlaga v razpršen portfelj skrbno 
izbranih vrednostnih papirjev družb, ki morda ne želijo dosegati nadpovprečnih donosov in rasti, vendar pa njihovi vrednostni papirji 
kljub temu izkazujejo neko določeno premijo. Na podlagi teh metod upravljavec premoženja identificira vrednostne papirje po 
ugodnih trenutnih cenah glede na pričakovane vrednosti v prihodnosti in te ohranja v portfelju, dokler se ta pričakovanja ne 
uresničijo. 
  
Podsklad je maksimalno gibljiv pri vlaganju v vrednostne papirje izdajateljev iz vseh sektorjev in vseh velikosti tržne kapitalizacije.  
 
Podsklad lahko do 20% svojih sredstev v trenutku nakupa vloži v vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz ZDA. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% S&P 500) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
  
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -32,11% 19,59% 21,75% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -32,70% 19,01% 20,71% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -32,07% 19,61% 21,61% 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička -38,60% 21,97% 12,68% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -32,60% 18,73% 20,68% 
Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 22,81% 12,77% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -31,65% 20,46% 22,49% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -31,53% 20,82% 22,72% 
Razred I zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.3 n.p.3 n.p.3 
Razred X brez pravice do delitve dobička n.p.2 21,48% 23,53% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 17. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 26. marca 2008. 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 19. maja 2011. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -35,48% 23,6% 13,78% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -36,23% 21,99% 12,23% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -35,98% 22,53% 13,02% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -35,41% 23,43% 13,72% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -34,86% 24,49% 14,75% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -32,60% 18,73% 20,68% 
Referenčno merilo: S&P 500 -35,30% 22,52% 23,06% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133644780 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133645084 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133646132 
Razred E zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR LU0302746101 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0219539037 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133646991 
Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133652882 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0330607184 
Razred H zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR LU0372181460 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133646488 
Razred I zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v USD LU0279444938 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133646561 
Razred X brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0354228891 

 
 
 
 
 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133643469 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133642578 
Razred A zavarovan brez pravice do 
delitve dobičkaCZK LU0510267130 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133642065 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133642149 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0139703192 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140693721 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133644517 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139712854 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133646058 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133645597 
Razred C zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR LU0446608068 
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Provizije in stroški za vlagatelje 
Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,25% največ 0,25% največ 15% 
B 1,25% največ 1,50% n.p. 
C 1,25% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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48. PIONEER FUNDS – U.S. RESEARCH  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika  
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v ZDA oziroma družbe, ki v ZDA opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti. Naložbeni postopek se izvaja na 
podlagi raziskave temeljnih izkazov. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% S&P 500) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – U.S. Research: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -33,11% 24,75% 21,72% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -33,49% 23,78% 20,62% 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička -39,24% 26,92% 12,15% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -33,15% 24,98% 21,46% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -33,65% 24% 20,57% 
Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 27,08% 12,83% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -32,69% 25,86% 22,35% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -32,56% 26,02% 22,64% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 17. julija 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -36,39% 28,85% 13,62% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -36,88% 28,21% 12,57% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -35,84% 29,95% 14,73% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -33,65% 24% 20,57% 
Referenčno merilo: S&P 500 -33,73% 22,52% 23,06% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119428653 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132183152 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0085424652 
Razred E zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR LU0233975019 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133608397 
Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133608983 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0329237985 
Razred H zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR LU0372181544 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119435195 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132183319 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot 
premoženja 

Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 

A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,25% največ 0,25% največ 15% 
B 1,25% največ 1,50% n.p. 
C 1,25% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H  0,80% 0% n.p. 
I 0,65% 0% n.p. 

 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119372174 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132182006 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133607662 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0119371796 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0139707771 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140711994 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0119417375 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139718976 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133607746 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0119428737 
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49. PIONEER FUNDS – U.S. FUNDAMENTAL GROWTH 
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v ZDA oziroma družbe, ki v ZDA opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Podsklad uporablja "growth" način upravljanja, ki temelji na rasti, ter je usmerjen k naložbam v papirje izdajateljev, ki imajo 
nadpovprečen potencial za rast donosov. 
Naložbeni postopek se izvaja na podlagi raziskave temeljnih izkazov. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% Russell 1000 Growth) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds –European Equity Value: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 31,5% 25,18% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 30,18% 23,93% 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 34,21% 15,96% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 31,46% 25,16% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 30,47% 24,23% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.3 32,43% 26,07% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 32,6% 26,24% 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. decembra 2008. 
2 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 11. julija 2008. 
3 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 14. julija 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 35,72% 17,04% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n.p.1 33,69% 15,31% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 34,37% 15,89% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 36,86% 18,04% 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. decembra 2008 
2 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 11. julija 2008. 
3 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 14. julija 2008. 
 
Za razred A tega Podsklada se obračunava Provizija za uspešnost poslovanja  v skladu s poslovanjem tega razreda v 
primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- Russell 1000 Growth. 
 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0353248106 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0347184235 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372178672 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184318 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0347184409 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372178755 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184581 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184664 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184748 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184821 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372178839 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,50% 0% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% n.p. 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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50. PIONEER FUNDS – U.S. RESEARCH VALUE 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v ZDA oziroma družbe, ki v ZDA opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
  
Podsklad uporablja način upravljanja, ki temelji na vrednosti (value style) in si svoja sredstva prizadeva vlagati v razpršen portfelj 
skrbno izbranih vrednostnih papirjev, ki se prodajajo po razumnih cenah oziroma s popusti glede na njihovo bistveno vrednost. 
Naložbeni postopek se izvaja na podlagi raziskave temeljnih izkazov in kvantitativnih raziskav. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% Russell 1000 Value Index) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds –U.S. Research Value: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 19,17% 18,28% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n.p.1 17,37% 16,53% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 17,96% 17,13% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 19,12% 18,27% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 18,24% 17,37% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.3 20,01% 19,18% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 20,16% 19,29% 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. decembra 2008. 
2 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 11. julija 2008. 
3 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 14. julija 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 22,99% 10,6% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n.p.1 21,14% 8,96% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.1 21,76% 9,51% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 24,03% 11,54% 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. decembra 2008 
 
Za razred A tega Podsklada se obračunava Provizija za uspešnost poslovanja  v skladu s poslovanjem tega razreda v 
primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- Russell 1000 Growth. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0353247553 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0347183344 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0372178912 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372179050 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347183427 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0347183690 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347183856 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347183930 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184078 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347184151 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372179134 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,50% 0% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% n.p. 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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51. PIONEER FUNDS – NORTH AMERICAN BASIC VALUE  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Severni Ameriki oziroma družbe, ki v Severni Ameriki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Podsklad uporablja način upravljanja, ki temelji na vrednosti (value style) in si svoja sredstva prizadeva vlagati v razpršen portfelj 
skrbno izbranih vrednostnih papirjev, ki se prodajajo po razumnih cenah oziroma s popusti glede na njihovo bistveno vrednost. 
 
Podsklad lahko vloži do 30% sredstev v vrednostne papirje izdajateljev izven Severne Amerike, vključno s 10% v Nastajajoče trge. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% S&P 500) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
Pioneer Funds –North American Basic Value: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -30,84% 16,72% 16,62% 
Razred A brez pravice do delitve dobička zavarovan -35,53% 19,12% 8,6% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -31,44% 15,74% 15,64% 
Razred E brez pravice do delitve dobička   -30,77% 16,89% 16,78% 
Razred E brez pravice do delitve dobička zavarovan -36,34% 19,21% 7,98% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -31,27% 15,98% 15,88% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -30,31% 17,72% 17,63% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -30,16% 17,87% 17,78% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -34,27% 20,47% 9,05% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -35,06% 18,85% 7,59% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -34,81% 19,46% 8,13% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -33,60% 21,67% 10,13% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -31,27% 15,98% 15,88% 
Referenčno merilo: S&P 500 -33,73% 22,52% 23,06% 

 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229387385 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0271260902 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229387542 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0252053086 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229387971 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229388359 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0302746010 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0243702080 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0258169191 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330609552 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0229388607 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0229389084 
 
 
 
 
Provizije in stroški za vlagatelje  

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
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Operativni stroški Podsklada  
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost  
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,15% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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52. PIONEER FUNDS – U.S. MID CAP VALUE  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v ZDA oziroma družbe, ki v ZDA opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti. Podsklad vlaga v vrednostne 
papirje, katerih tržne vrednosti v času nakupa ne presegajo višjega od tržne kapitalizacije največje družbe v okviru indeksa Russel 
Midcap Value Index ali 3-letnega tekočega povprečja (rolloing average) tržne kapitalizacije največje družbe znotraj indeksa Russel 
Midcap Value Index, izmerjenega ob koncu preteklega meseca, in so višje od najmanjše družbe v okviru indeksa.  
   
Podsklad uporablja način upravljanja, ki temelji na vrednosti (value style) in si svoja sredstva prizadeva vlagati v razpršen portfelj 
skrbno izbranih vrednostnih papirjev, ki se prodajajo po razumnih cenah oziroma s popusti glede na njihovo bistveno vrednost. 
 
Podsklad lahko vloži do 25% sredstev v vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz ZDA, 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% Russell Mid Cap Value) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička n.p.1 20,82% 23,13% 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -32,55% 20,65% 23,09% 
Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička -37,91% 22,78% 13,66% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -33,27% 19,47% 21,87% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -32,99% 20,10% 22,53% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -32,34% 21,39% 23,70% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -32,85% 20,47% 22,78% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -32,06% 22,02% 24,35% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -31,86% 21,99% 24,29% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. decembra 2008. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -36,01% 24,73% 15,09% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -36,54% 23,42% 13,84% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -36,29% 24,12% 14,50% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -35,66% 25,28% 15,67% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -35,28% 26,0% 16,27% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -32,85% 20,47% 22,78%  
Referenčno merilo: Russell Mid Cap Value Index -35,26% 30,03% 33,42% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133611268 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133613041 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133618602 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0219538229 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133619675 
Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133619758 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0330607341 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133619089 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133619592 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133607589 
Razred A zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR  LU0201722401 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133605377 
Razred A s pravico do delitve dobička 
letno EUR LU0372179308 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133595636 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133597335 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0139711880 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0133607829 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140717413 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139721251 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133618271 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0133616069 
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Provizije in stroški za vlagatelje 
Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,50% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 
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53. PIONEER FUNDS – U.S. SMALL COMPANIES  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo majhne družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno 
mesto upravljanja v ZDA oziroma družbe, ki v ZDA opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
  
Podsklad za majhne družbe šteje tiste, ki so v času nakupa znotraj razpona tržne kapitalizacije indeksa Russel 2000 Growth Index. 
Podsklad uporablja "growth at a reasonable price" način upravljanja, tako da je njegov cilj vlagati v vrednostne papirje izdajateljev, 
ki imajo nadpovprečen potencial za rast donosov in rast dohodkov, s katerimi se trguje po atraktivnih tržnih vrednostih. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Ker je portfelj Podsklada sestavljen pretežno iz vrednostnih papirjev, ki so denominirani v USD, vlagateljem priporočamo, da si 
preberejo poglavje "Valutna tveganja" v razdelku "Podatki za vlagatelje – splošno" tega Skrajšanega prospekta.  
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% Russell Mid Cap Value) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 10% 
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Ta Podsklad uporablja Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z 
referenčnim merilom Podsklada- Russell 2000 Growth. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313640608 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313640863 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313640947 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313641085 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313641168 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313641242 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346423899 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313641325 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313641598 
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Provizije in stroški za vlagatelje 
Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,50% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% največ 15% 
C 1,50% največ 1,00% največ 15% 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 15% 
H 1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% največ 15% 
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54. PIONEER FUNDS – GLOBAL DIVERSIFIED EQUITY  
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe v kateri koli državi na svetu.  
  
Ta Podsklad ni usmerjen v specifičen sektor in lahko vlaga v širok razpon sektorjev in industrij. Cilj Podsklada je dosegati dodano 
vrednost tako, da vlaga v različne priložnosti, ki so opredeljene kot privlačne na podlagi temeljnih izkazov družb. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja  
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI World) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Global Diversified Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom.  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 32,22% 18,69% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 32,41% 18,82% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 31,41% 17,93% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.1 33,31% 19,68% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 33,54% 19,88% 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 10. marca 2008. 
2 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 07. marca 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.2 n.p.2 n.p.2 

1 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 13. aprila 2011. 
2 Razred enot premoženja začel s poslovanjem 12. aprila 2011. 
 
 
Razred A tega Podsklada obračunava Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v 
primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- MSCI World. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313638883 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0344975080 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313638966 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313639188 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0344975320 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313639345 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313639691 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313639857 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313639931 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313640277 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313640350 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,50% največ 0,15% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% n.p. 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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55. PIONEER FUNDS – GLOBAL SELECT  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe v kateri koli državi na svetu.  
    
Ta Podsklad ni usmerjen v specifičen sektor in lahko vlaga v širok razpon sektorjev in industrij. Cilj Podsklada je dosegati dodano 
vrednost tako, da vlaga v različne priložnosti, ki so opredeljene kot privlačne na podlagi temeljnih izkazov družb. Podsklad lahko 
uporablja izvedene finančne instrumente za upravljanje valutne, državne ali tržne izpostavljenosti.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši 
za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Za 
vlagatelje z razpršenimi portfelji je Podsklad morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI World) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
  
Pioneer Funds – Global Select: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada na podlagi uspešnosti 
razreda A. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička letno -42,78% 29,09% 15,44% 
Razred A brez pravice do delitve dobička, -42,79% 29,1% 15,44% 
Razred B brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred E brez pravice do delitve dobička -42,75% 29,29% 15,58% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -43,16% 28,3% 14,71% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -42,34% 30,21% 16,42% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -42,22% 30,47% 16,59% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. decembra 2010. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -45,60% 33,25% 7,92% 
Razred A s pravico do delitve dobička  n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred B brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred B s pravico do delitve dobička letno n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred C brez pravice do delitve dobička -46,07% 32,14% 7,03% 
Razred C s pravico do delitve dobička  n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred I brez pravice do delitve dobička -45,06% 34,66% 9,02% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 30. marca 2007 
 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost tega razreda 
v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -43,16% 28,3% 14,71% 
Referenčno merilo: MSCI World  -37,64% 25,94% 19,53% 

 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0273972983 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0273973288 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271652900 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0271870999 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271651845 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0271652819 
Razred I zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v CAD LU0372181387 
Razred X brez pravice do delitve 
dobička  EUR LU0285069612 
Razred X brez pravice do delitve 
dobička, v GBP LU0285069885 
Razred X brez pravice do delitve 
dobička  EUR LU0285072913 

 
 
 Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 

Razred A s pravico do delitve dobička 
letno EUR LU0297468349 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271651761 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0271651688 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0536710048 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0536710121 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0536710477 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0536710394 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0536710550 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0536710634 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0290716678 
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Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,15% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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56. PIONEER FUNDS – GLOBAL ECOLOGY 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe, ki kjer koli na svetu proizvajajo ali izdelujejo okolju 
prijazne izdelke ali tehnologije ali ki prispevajo k razvoju čistejšega in bolj zdravega okolja. Med takšne družbe spadajo tudi družbe, 
ki delujejo na področju nadzorovanja onesnaževanja zraka, alternativnih virov energije, recikliranja, sežiganja odpadkov, čiščenja 
odpadnih vod, pridobivanja pitne vode in biotehnologije.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podskladi je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
enega segmenta trga lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI World) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
  
Pioneer Funds – Global Select: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada na podlagi uspešnosti 
razreda A. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -38,64% 20,78% 7,66% 
Razred A brez pravice do delitve dobička   -38,64% 20,81% 7,68% 
Razred C brez pravice do delitve dobička   -39,07% 19,97% 6,95% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -38,48% 21,14% 7,96% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -38,94% 20,23% 7,18% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  -38,07% 22,15% 8,76% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -37,96% 22,13% 8,86% 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -41,66% 24,69% 0,69% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  -42,35% 23,18% -0,51% 
Razred B  s pravico do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred C brez pravice do delitve dobička   -42,06% 23,83% -0,02% 
Razred I brez pravice do delitve dobička   n.p.1 n.p.1 n.p.1 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 10. decembra 2010. 
  
Razredi enot premoženja, denominirani v CHF – kumulativni donos v CHF 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička   n.p. n.p. 7,68% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -38,94% 20,23% 7,18% 
Referenčno merilo: MSCI World  -39,08% 25,94% 19,53% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  
 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0302743777 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0279965668 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271960394 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271656216 
Razred H s pravico do delitve dobička 
letno, v  EUR LU0536710808 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0393719108 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0324479020 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,75% 0% n.p. 

Razred A s pravico do delitve dobička 
letno EUR LU0297469230 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271656133 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0302740245 
Razred A s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0539842079 
Razred B s pravico do delitve dobička, 
v USD LU0536710717 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0302743264 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0307383496 
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57. PIONEER FUNDS – GOLD AND MINING 
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da najmanj dve tretjini svojih sredstev vlaga v razpršen 
portfelj lastniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo podjetja, ki pretežno poslujejo, neposredno 
ali posredno, v industriji izkopavanja, predelovanja, proizvodnje, distribucije ali drugih storitev v zvezi z zlatom in drugimi kovinami 
ali minerali. 
 
Podsklad ne bo fizično imel v lasti zlata ali kovin.  
 
Podsklad ima maksimalno gibljivost in lahko vlaga v katero koli geografsko regijo.  
 
Ni omejitev glede deleža sredstev Podsklada, ki se lahko vložijo v posamezno geografsko regijo. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podskladi je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
enega segmenta trga lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta.  
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI World Metals & Mining) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Global Select: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom.  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička   n.p.1 109,86% 26,38% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 110,44% 26,56% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 108,76% 26,52% 
Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.1 112,32% 27,7% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 2009 2010 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 18. julija 2008. 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 116,62% 18,16% 
Razred B brez pravice do delitve dobička  n.p.2 119,14% 19,4% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 25. septembra 2008. 
  
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost tega razreda 
v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada: MSCI Metals & Mining 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.1 108,76% 25,62% 
Referenčno merilo: MSCI Metals & Mining n.p. 75,10% 32,16% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. julija 2008. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631002 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0363631697 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0372911296 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631853 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631184 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631267 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631341 

Razred H zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631770 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363631424 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0383380218 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0%1 največ 4,00%1 
C 0%2 največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
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Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,70% 0% n.p. 
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58. PIONEER FUNDS – JAPANESE EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Japonski oziroma družbe, ki v Japonski opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad  je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
ene države lahko bolj negotov kot bolj razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Japan) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 50% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Japanese Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
 

-29,02%

1,13%

20,71%

2,94%

-26,93%

23,46%

-30,00%

-20,00%

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

2008 2009 2010

Pioneer Funds - Japanese Equity Razred E Nerazdelni, v EUR

Referenčno merilo:MSCI Japan

 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -28,99% 0,59% 20,00% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -29,57% 0,62% 19,63% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -29,02% 1,13% 20,71% 
Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 
Razred F brez pravice do delitve dobička -29,58% 0,36% 19,78% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -28,55% 1,89% 21,55% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -28,14% 2,12% 21,24% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 23. avgusta 2011.. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD– kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -32,38% 3,39% 11,48% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -33,43% 2,69% 10,48% 
Razred C s pravico do delitve dobička -33,23% 3,56% 10,73% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -33,23% 4% 10,68% 
Razred I rez pravice do delitve dobička -31,95% 5,34% 12,68% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost enot 
premoženja tega razreda v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -29,58% 0,36% 19,78% 
Referenčno merilo: MSCI Japan -25,54% 2,94% 23,46% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119429032 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132180992 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0111923941 
Razred E zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR LU0661738103 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133606938 
Razred F s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0133607076 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0329236748 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119435278 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132212944 

 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,15% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H  1,50% največ 0,15% največ 15% 
I 1,50% največ 1,50% n.p. 

 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119372687 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132212605 
Razred A s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133606342 

Razred B s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0139707698 

Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0140711564 

Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139718893 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132180992 

Razred C s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133606698 

Razred C s pravico do delitve 
dobička, v USD LU0119429206 
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59. PIONEER FUNDS – EMERGING MARKETS EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Nastajajočih trgih oziroma družbe, ki v Nastajajočih trgih opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
 
Podsklad ima maksimalno gibljivost in lahko vlaga v katero koli geografsko regijo. Ni omejitev glede deleža sredstev Podsklada, ki 
se lahko vložijo v posamezno geografsko regijo. 
  
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Emerging Markets) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Emerging Markets Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -59,18% 68,75% 22,79% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -59,58% 66,49% 21,36% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -59,37% 67,1% 22,02% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -59,00% 69,02% 23,15% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -59,30% 67,74% 22,23% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -58,84% 69,9% 23,8% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -58,82% 70,09% 23,88% 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -61,11% 74,11% 14,81% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -61,11% 73,92% 14,90% 
Razred B, s pravico do delitve dobička -61,57% 71,62% 13,53% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -61,58% 71,99% 13,38% 
Razred C s pravico do delitve dobička -61,42% 72,91% 14,04% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -61,41% 72,76% 14,04% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -60,82% 75,44% 15,83% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost tega razreda 
v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -59,30% 67,74% 22,23% 
Referenčno merilo: MSCI Emerging Markets -52,12% 72,94% 27,13% 

 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0119425048 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132178152 

Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0111920509 

Razred E zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR 

LU0359771044 

Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133582220 

Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133580521 

Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0330606707 

Razred H zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR 

LU0359771390 

Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0119433141 

Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132180729 

Razred X brez pravice do delitve 
dobička  GBP 

LU0285070628 

Provizije in stroški za vlagatelje 
Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 

Razred A s pravico do delitve 
dobička, v USD 

LU0119364585 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0119365988 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132178079 

Razred A s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133580109 

Razred B s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0139704166 

Razred B s pravico do delitve 
dobička, v USD 

LU0119472800 

Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0140695775 

Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0139714124 

Razred C s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133580448 

Razred C s pravico do delitve 
dobička, v USD 

LU0119425477 
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60. PIONEER FUNDS – EMERGING EUROPE AND MEDITERRANEAN EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v razvijajočih evropskih državah ter v državah v in ob mediteranskemu bazenu oziroma družbe, ki tam opravljajo 
pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
  
Podsklad ima maksimalno gibljivost in lahko vlaga v katero koli geografsko regijo. Ni omejitev glede deleža sredstev Podsklada, ki 
se lahko vložijo v posamezno geografsko regijo. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, vključno z Rusijo, kot so navedena v poglavju 
"Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East 10/40) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Emerging Europe and Mediterranean Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -63,60% 83,27% 29,29% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -63,99% 80,98% 27,73% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -63,84% 81,91% 28,43% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -63,48% 83,76% 29,63% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -63,82% 82,39% 28,66% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -63,34% 84,72% 30,31% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -63,27% 84,77% 30,33% 

 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -65,38% 89,17% 20,87% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -65,38% 89,15% 20,85% 
Razred B s pravico do delitve dobička -65,79% 86,87% 19,53% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -65,79% 86,85% 19,48% 
Razred C s pravico do delitve dobička -65,61% 87,81% 20,03% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -65,61% 87,77% 20,05% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -65,07% 90,75% 21,87% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost tega razreda 
v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

 2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -63,82% 82,39% 28,66% 
Referenčno merilo: MSCI Emerging Markets Europe & Middle East* -60,06% 79,98% 26,78% 

* Referenčno merilo, ki se uporablja od 26. januarja 2008: MSCI Emerging Markets Europe & Middle East 10/40 
  

Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119421724 
Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132177345 
Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133576255 
Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0085425469 
Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0133578202 
Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR LU0133578897 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119432416 
Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0271650011 
Razred B s pravico do delitve dobička 
Annually EUR LU0484711378 
Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132177931 

 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 

Razred A s pravico do delitve 
dobička, v USD LU0119335056 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0119336021 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0132177006 
Razred A brez pravice do delitve 
dobička  CZK LU0510268534 
Razred A s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0133575950 
Razred B s pravico do delitve 
dobička, v EUR LU0139704083 
Razred B s pravico do delitve 
dobička, v USD LU0119411840 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR LU0140694968 
Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD LU0139713746 
Razred C s pravico do delitve 
dobička, v USD LU0119422375 
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Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za upravljanje Distribucijska provizija Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H 1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 
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61. PIONEER FUNDS – ASIA (EX. JAPAN) EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v azijski regiji oziroma družbe, ki v azijski regiji opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
  
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% % MSCI AC Asia ex Japan) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -47,50% 51,55% 19,56% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -47,83% 50,40% 18,54% 
Razred E brez pravice do delitve dobička -47,33% 51,91% 19,77% 
Razred F brez pravice do delitve dobička -47,73% 50,77% 18,90% 
Razred H brez pravice do delitve dobička -46,97% 53,03% 20,66% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -47,01% 52,76% 20,41% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 09. februarja 2010. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A s pravico do delitve dobička -50,11% 56,53% 11,56% 
Razred A brez pravice do delitve dobička -50,00% 56,3% 11,73% 
Razred B s pravico do delitve dobička -50,70% 54,75% 10,31% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -50,64% 54,58% 10,31% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -50,43% 55,21% 10,95% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -49,61% 57,59% 12,69% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost tega razreda 
v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

  2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -47,73% 50,77% 18,90% 
Referenčno merilo: MSCI AC Asia Ex. Japan* -50,89% 67,83% 24,39% 

* Indeks MSCI AC Asia Ex. Japan je 29. junija 2010 nadomestil indeks MSCI AC Asia Pacific Ex. Japan 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred C s pravico do delitve dobička, 
v EUR 

LU0133611003 

Razred C zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR 

LU0359771556 

Razred E brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0111929716 

Razred F brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133611425 

Razred F s pravico do delitve dobička, 
v EUR 

LU0133611854 

Razred H s pravico do delitve dobička 
letno, v  EUR 

LU0484709711 

Razred H zavarovan brez pravice do 
delitve dobička, v EUR 

LU0359771713 

Razred H brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0329231947 

Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0119435435 

Razred I brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132184986 

 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 Odložena prodajna provizija. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H  0,80% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 

Razred A s pravico do delitve 
dobička, v USD 

LU0119372760 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0119373065 

Razred A brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132183822 

Razred A s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0133610617 

Razred B s pravico do delitve 
dobička, v EUR 

LU0139707854 

Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0140712299 

Razred B s pravico do delitve 
dobička, v USD 

LU0119417888 

Razred B brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0139719271 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v EUR 

LU0119429461 

Razred C brez pravice do delitve 
dobička, v USD 

LU0132184473 
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62. PIONEER FUNDS – LATIN AMERICA EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v državah Latinske Amerike  oziroma družbe, ki v državah Latinske Amerike opravljajo pretežni del svoje gospodarske 
dejavnosti.  
  
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% % MSCI Emerging Markets Latin America 10/40) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100% 
 
Uspešnost 
Pioneer Funds – Pacific Latin America Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička n.p.1 85,55% 19,90% 
Razred E brez pravice do delitve dobička n.p.2 86,0% 20,24% 
Razred F brez pravice do delitve dobička n.p.1 84,76% 19,33% 
Razred H brez pravice do delitve dobička n.p.1 86,95% 20,87% 
Razred I brez pravice do delitve dobička n.p.1 87,12% 20,93% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 25. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 24. julija 2008. 
 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
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 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička n.p.1 91,52% 12,12% 
Razred B brez pravice do delitve dobička n.p.2 89,24% 10,80% 
Razred C brez pravice do delitve dobička n.p.2 90,15% 11,35% 
Razred I brez pravice do delitve dobička n.p.2 93,14% 13,07% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 25. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 26. septembra 2008. 
 
Razred A tega Podsklada obračunava Provizijo za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v 
primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- MSCI Emerging Markets Latin America (MSCI Emerging Markets Latin 
America 10/40 od 1. januarja 2012). 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313649492 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313649575 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0378685829 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313649658 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313649732 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313649815 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632828 

Razred F zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363633040 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313649906 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0347185042 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313650078 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313650151 

 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 Odložena prodajna provizija. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% n.p. 
H  1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 
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63. PIONEER FUNDS – CHINA EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Ljudski Republiki Kitajski oziroma družbe, ki v Ljudski Republiki Kitajski opravljajo pretežni del svoje gospodarske 
dejavnosti.  
  
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% % MSCI China 10/40) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100%  
 
Uspešnost 
Pioneer Funds – Pacific China Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  -42,98% 57,04% 11,79% 
Razred C brez pravice do delitve dobička  -43,32% 55,75% 11,07% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  -42,84% 57,48% 12,10% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  -43,23% 56,28% 11,30% 
Razred H brez pravice do delitve dobička   -42,65% 58,3% 12,69% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  -42,52% 58,28% 12,75% 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička -45,85% 62,13% 4,61% 
Razred B brez pravice do delitve dobička -46,40% 60,23% 3,30% 
Razred C brez pravice do delitve dobička -46,18% 60,97% 3,77% 
Razred I brez pravice do delitve dobička -45,39% 63,40% 5,47% 

 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost tega razreda 
v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada. Naslednja tabela prikazuje to primerjavo: 

  2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR -43,23% 56,28% 11,30% 
Referenčno merilo: MSCI China 10/40 Index * -48,59% 61,47% 10,31% 

* Indeks MSCI China 10/40 Index je 29. junija 2010 nadomestil indeks MSCI Golden Dragon. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133656446 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0133656362 

Razred A s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133654235 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0133656107 

Razred B s pravico do delitve dobička, v EUR LU0139707003 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0140710756 

Razred B s pravico do delitve dobička, v USD LU0133658905 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0139717655 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133657683 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0133657170 

Razred C s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133656792 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0133657097 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133657840 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133658574 

Razred F s pravico do delitve dobička, v EUR LU0133658657 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0330607697 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0133658061 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0133658228 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 Odložena prodajna provizija. 
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Operativni stroški Podsklada 
Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H  1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 
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64. PIONEER FUNDS – INDIAN EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Indiji oziroma družbe, ki v Indiji opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti. Vlagatelje opozarjamo na 
povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% % MSCI India) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100%  
 
Uspešnost 
Pioneer Funds – Pacific Indian Equity: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 77,34% 27,38% 
Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.2 77,8% 27,72% 
Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 76,47% 26,72% 
Razred H brez pravice do delitve dobička   n.p.1 78,73% 28,39% 
Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 78,86% 28,46% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 18. julija 2008. 
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Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 
 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička n.p.1 83,02% 19,10%  
Razred B brez pravice do delitve dobička n.p.2 80,82% 17,69% 
Razred C brez pravice do delitve dobička n.p.2 81,68% 18,23% 
Razred I brez pravice do delitve dobička n.p.2 84,61% 20,11% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. julija 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 25. septembra 2008. 
 
Pri enotah premoženja razredov A in F tega Podsklada se obračunava provizija za uspešnost glede na uspešnost poslovanja, 
ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- MSCI India Index 

  2008 2009 2010 
Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR n.p.1 76,47% 26,72% 
Referenčno merilo: MSCI India * n.p. 96,49% 29,35% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. julija 2008. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 Odložena prodajna provizija. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 25% 
H  1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% n.p. 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632075 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0363632588 

Razred B brez pravice do delitve dobička, v USD LU0378700057 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0378712490 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0374434099 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632661 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632158 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632232 

Razred F zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632745 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632315 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0363632406 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0383380309 
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65. PIONEER FUNDS – RUSSIAN EQUITY  
 
PODATKI ZA VLAGATELJE 
 
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v razpršen portfelj lastniških 
vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, ki jih izdajajo družbe ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto 
upravljanja v Rusiji oziroma družbe, ki v Rusiji opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti.  
  
Vlagatelje opozarjamo na povečana tveganja vlaganja na Nastajajočih trgih, kot so navedena v poglavju "Informacije za vlagatelje- 
splošno" spodaj. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno 
najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih 
nihanj. Podsklad je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment trga lastniških 
vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov. Vlagatelje opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev 
Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše razpršen portfelj. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Lastniški vrednostni papirji so že po svoji naravi nagnjeni k nestanovitnosti, vendar pa so dolgoročno običajno dosegali boljše 
donose kot druge vrste naložb. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100%  MSCI Russia 10/40) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 100%  
 
Uspešnost 
Podsklad do datuma objave tega Skrajšanega prospekta še ni posloval polno koledarsko leto, zato podatki o poslovanju niso na voljo. 
 
Za ta Podsklad se uporablja Provizija za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem Podsklada v 
primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- MSCI Russia 10/40. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor 
in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da 
bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
 
FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev 
 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346424434 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v HUF LU0677750316 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0574786918 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346424517 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v HUF LU0677753252 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551345530 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0551345704 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346424947 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0346425084 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0574787130 
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Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A  največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4,75% n.p. 
F 0% n.p. 
H  največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 Odložena prodajna provizija. 
 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A  1,50% največ 0,30% največ 15% 
B 1,50% največ 1,50% največ 15% 
C 1,50% največ 1,00% največ 15% 
E 1,50% 0% n.p. 
F 2,25% 0% največ 15% 
H  1,00% 0% n.p. 
I 1,00% 0% največ 15% 
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66. PIONEER FUNDS – COMMODITY ALPHA 
 

PODATKI ZA VLAGATELJE 
  
Naložbeni cilj in politika 
Cilj tega Podsklada je dosegati pozitivne donose v vseh tržnih pogojih tako, da vlaga v izvedene finančne instrumente, povezane z 
razpoložljivimi indeksi oziroma podindeksi blagovnih terminskih pogodb ter v spekter obveznic, zamenljivih obveznic, obveznic z 
nakupnimi boni, drugi vrednostni papirji s fiksno obrestno mero (vključno z brezkuponskimi obveznicami) ter instrumenti denarnega 
trga. Podsklad bo uporabljal izvedene finančne instrumente za izpostavljenost najmanj dveh tretjin svojih sredstev poslovanju 
indeksov in podindeksov blagovnih terminskih pogodb. Poslovanje Podsklada bo zaradi tega odvisno od deleža vseh sredstev 
Podsklada, ki ga predstavljajo tovrstni izvedeni finančni instrumenti. . 
  
Blagovni terminski indeksi in podindeksi ("indeksi) smiselno merijo poslovanje reprezentativne skupine blagovnih terminskih 
pogodb. Periodično bodo pregledani in uravnoteženi, da bi tako zagotovili, da bodo še naprej odražali trge, na katere se nanašajo. 
Osnovne naložbe v indeksih so dovolj likvidne, da omogočajo podvojitev indeksov. Pravila o sestavi indeksov so na voljo javnosti. 
Posamezni indeksi so zadostno razpršeni. 
 
Cilj Podsklada je pridobiti izpostavljenost več (najmanj dvema) indeksom, da bi pridobili dostop do različnih segmentov trga. 
Izpostavljenost Podsklada indeksom se bo potencialno lahko občutno spremenila tekom časa, odvisno od prevladujočih pogojev na 
trgu. Nekateri indeksi bodo uporabljeni za namene razpršitve tveganj. Donosi enega indeksa se lahko deloma pobotajo z donosi 
drugega indeksa, da bi se uravnotežili donosi, ki jih nudijo trgi blagovnih terminskih pogodb.  
  
Podsklad bo načeloma uporabljal naslednje indekse: 
UBS Commodity Basis P Strategy;   
UBS Commodity Relative Strength P Strategy; 
UBS Commodity Small Caps Strategy; 
UBS Commodity Long-Short Basis P Strategy; 
UBS Commodity Long-Short Relative Strength P Strategy 
(Dodatne informacije o teh indeksih objavljajo njihovi ponudniki in so vključene v Prilogi IV). 
 
Vendar pa se lahko uporabijo podobni indeksi, ki so na razpolago za KNPVP in ki jih ponujajo drugi sponzorji. Dodatne informacije 
o tem, katere druge indekse uporablja Podsklad, bodo razkrite v finančnih izkazih Sklada. 
 
Osnovna valuta 
Osnovna valuta Podsklada je evro. 
 
Profil tipičnega vlagatelja 
Ta Podsklad je primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na blagovnih trgih. Podsklad je verjetno najprimernejši za 
vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad 
je morda primeren kot temeljna naložba v portfelju. 
 
Profil tveganja 
Z naložbami v Podsklad je povezano tveganje, da bo neto vrednost sredstev na enoto premoženja vsakega razreda tega Podsklada 
nihala glede na gospodarske razmere in predstave trga o vrednostnih papirjih, ki sestavljajo naložbeni portfelj Podsklada, zato ni 
mogoče podati nobenega zagotovila, da bodo naložbeni cilji tudi v resnici doseženi. 
 
Če želite izvedeti več o morebitnih tveganjih, preberite poglavje "Podatki za vlagatelje – splošno" v zadnjem delu tega Skrajšanega 
prospekta. 
 
Merjenje globalnega tveganja 
Relativna VaR (referenčni portfelj: 100% Dow Jones UBS Commodity) 
Maksimalen pričakovani vzvod (neto vzvod): 150%  
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Uspešnost 
 
Pioneer Funds – Commodity Alpha: Uspešnost v 3-letnem obdobju 
 
Okvirna tabela uspešnosti – v naslednji preglednici so prikazani podatki o uspešnosti Podsklada - primerjava enot 
premoženja razreda E z referenčnim merilom .  
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Razredi enot premoženja, denominirani v EUR – kumulativni donos v EUR 
 2008 2009 2010 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.2 37,24% 5,86% 

Razred A brez pravice do delitve dobička  n.p.1 33,72% 13,65% 

Razred C brez pravice do delitve dobička  n.p.5 n.p.5 12,59% 

Razred E zavarovan brez pravice do delitve dobička n.p.3 n.p.3 n.p.3 

Razred E brez pravice do delitve dobička  n.p.4 33,70% 13,68% 

Razred F brez pravice do delitve dobička  n.p.1 32,68% 12,83% 

Razred H brez pravice do delitve dobička  n.p.1 34,48% 14,42% 

Razred H zavarovan s pravico do delitve dobička n.p.2 37,88% 4,38% 

Razred I brez pravice do delitve dobička  n.p.1 34,80% 14,76% 
1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 22. februarja 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 30. aprila 2008. 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. aprila 2010. 
4 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 21. februarja 2008. 
5 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. novembra 2009. 
 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v USD – kumulativni donos v USD 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička n.p.1 38,02% 6,26% 
Razred B brez pravice do delitve dobička n.p.4 n.p.4 n.p.4 
Razred C brez pravice do delitve dobička n.p.2 n.p.2 n.p.2  
Razred I brez pravice do delitve dobička n.p.3 n.p.3 7,3% 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 03. aprila 2008. 
2 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. novembra 2009. 
3 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 18. novembra 2009. 
4 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 12. aprila 2010. 
 
 
Razredi enot premoženja, denominirani v CHF – kumulativni donos v CHF 

 2008 2009 2010 
Razred A brez pravice do delitve dobička n.p.1 n.p.1 n.p.1 

1 Ta razred enot premoženja je bil prvič ponujen vlagateljem 30. marca 2010. 
 
Za razred A tega Podsklada se uporablja Provizija za uspešnost poslovanja, ki se obračuna v skladu s poslovanjem tega 
razreda enot premoženja v primerjavi z referenčnim merilom Podsklada- Dow Jones UBS Commodity Index. 
 
Izjava o omejitvi odgovornosti 
Prikazani pretekli donosi ne zagotavljajo prihodnjih donosov. Z naložbami v Podsklad so povezana določena naložbena tveganja. 
Cena enot premoženja ter njihov donos se lahko gibljeta navzgor in navzdol. Spremembe v obrestnih merah lahko prav tako 
povzročijo nihanja v vrednosti enot premoženja Podsklada. Zagotovil, da bo Podsklad uresničil svoje naložbene cilje, ne dajemo. 
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FINANČNI PODATKI 
 
Šifre vrednostnih papirjev  

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643370 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v CHF LU0498918738 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313643297 

Razred A brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643024 

Razred A zavarovan brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643370 

Razred A s pravico do delitve dobička, v USD LU0344975916 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643453 

Razred C brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313643537 

Razred C s pravico do delitve dobička, v USD LU0344976211 

Razred E brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643610 

Razred F brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643883 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313643966 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313644006 

Razred H brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313644006 

Razred H zavarovan s pravico do delitve dobička, v EUR LU0350748561 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v EUR LU0313644188 

Razred I brez pravice do delitve dobička, v USD LU0313644261 
 
Provizije in stroški za vlagatelje 

Razred enot premoženja Prodajna provizija Odložena prodajna provizija 
A največ 5,00% n.p. 
B 0% največ 4,00%1 
C 0% največ 1,00%2 
E največ 4.75% n.p. 
F 0% n.p. 
H največ 2,00% n.p. 
I 0% n.p. 

1 Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do ničle. 
2 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
 
Operativni stroški Podsklada 

Razred enot 
premoženja 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za uspešnost 
% ustreznega zneska 

A 1,25% največ 0,35% največ 15% 
B 1,25% največ 1,50% n.p. 
C 1,50% največ 1,00% n.p. 
E 1,50% 0% n.p.  
F 2,25% 0% n.p. 
H 0,80% 0% n.p. 
I 0,50% 0% n.p. 
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IV. PODATKI ZA VLAGATELJE - SPLOŠNO 
 
Naložbena politika 
 
Naslednji podatki veljajo za vse Podsklade, razen če naložbena politika posameznega Podsklada določa drugače. 
 
Sredstva posameznega Podsklada bodo vložena predvsem v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kot so 
opredeljeni v členu 16.1 Pravil upravljanja. Podskladi so poleg tega pooblaščeni, da vlagajo v druga dovoljena likvidna finančna 
sredstva v skladu s dovoljenimi naložbami, ki so določene v členu 16.1 Pravil upravljanja. 
Poleg tega lahko Podskladi v okviru omejitev, opredeljenih v 16. členu Pravil upravljanja, in z upoštevanjem tam omenjenega 
tveganja, ki je povezano z izvedenimi finančnimi instrumenti, za doseganje naložbenih ciljev vlagajo sredstva v izvedene finančne 
instrumente ali uporabljajo določene tehnike in Instrumente za zavarovanje pred tveganji in/ali druge namene, ki so v skladu s 16. 
členom Pravil upravljanja, vključno z opcijami, standardiziranimi valutnimi terminskimi pogodbami, nestandardiziranimi 
terminskimi pogodbami, vključno z mednarodnimi delniškimi ter obvezniškimi indeksi in/ali zamenjavami (kot so zamenjave 
kreditnega tveganja, valutne zamenjave, inflacijske zamenjave, obrestne zamenjave, opcijske zamenjave (swaptions) in zamenjave 
skupnih donosov (equity/total return swaps), ki so vezane na prenosljive vrednostne papirje in/ali morebitne druge finančne 
instrumente in valute. 
 
Vsak Podsklad lahko vlaga v nakupne bone, vezane na prenosljive vrednostne papirje in ima lahko dodatna likvidna sredstva ob 
upoštevanju omejitev, ki so opredeljena v členu 16.1.B Pravil upravljanja. 
 
Vsak posamezen Podsklad lahko vlaga v nihajnostne terminske pogodbe (volatility futures), opcije ter tudi v indeksne vzajemne 
Sklade . Vendar pa tovrstne naložbe ne smejo povzročiti, da bi posamezen Podsklad odstopil od njegove naložbene politike. 

 
Nihajnostne terminske pogodbe se nanašajo na nihajnost, ki je izkazana v cenitvi opcije. Glavni razlog za vlaganje v tovrstne 
terminske pogodbe je, da je nihajnost lahko obravnavana kot ločen razred premoženja. Podsklad bo vlagal le v tiste nihajnostne 
terminske pogodbe, s katerimi se trguje na reguliranem trgu, pri čemer bodo delniški indeksi, na katere so vezani nihajnostni indeksi, 
Skladni z členom 44(1) zakona iz leta 2010.” 
 
Če ni v naložbeni politki posameznega Podsklada navedeno drugače, ne sme noben Podsklad v seštevku naložiti več kot 10% svojih 
celotnih sredstev v delnice oziroma enote premoženja drugih KNP ali KNPVP. 
 
Kot posledica registracije oziroma vloge za registracijo za trženje Podskladov U.S. Dollar Short-Term, U.S. Dollar Aggregate Bond, 
Strategic Income, U.S. High Yield, Global High Yield,  Euroland Equity, the Core European Equity, Top European Players, 
European Research, U.S. Pioneer Fund, U.S. Research, U.S. Mid Cap Value, Gold and Mining, Japanese Equity,  Emerging Markets 
Equity, Emerging Europe and Mediterranean Equity and Asia (Ex. Japan) Equity na Tajvanu, skupni seštevek (t.j. seštevek prevzetih 
obveznosti in vplačanih premij za takšne transakcije) sredstev, vloženih v izvedene finančne instrumente (z izjemo sredstev, vloženih 
v standardizirane valutne terminske pogodbe in valutne zamenjave z namenom zavarovanja pred tveganjem, ki so izključena iz tega 
izračuna), nikoli ne sme preseči 40% njihove neto vrednosti sredstev. Ta omejitev velja le za zgoraj omenjene Podsklade, dokler tako 
zahteva tajvanska zakonodaja. 
 
Opozorilo pred splošnimi tveganji 
Vlagatelje opozarjamo na posebna tveganja v nekaterih Podskladih Sklada. Naložbe v določene vrednostne papirje vključujejo višjo 
stopnjo tveganja, kot se običajno pripisuje naložbam v vrednostne papirje, ki kotirajo na drugih večjih trgih vrednostnih papirjev. 
Potencialnim vlagateljem priporočamo, da pred vlaganjem v kateri koli Podsklad upoštevajo spodnja tveganja. 
 
To poglavje je namenjeno obveščanju potencialnih vlagateljev o tveganjih, ki so povezana z naložbami v finančne  instrumente. Na 
splošno se morajo vlagatelji zavedati, da se cena in vrednost enot premoženja lahko zniža in zviša, tako da obstaja možnost, da ne 
bodo dobili povrnjenega celotnega vloženega zneska. Pretekli donosi se ne morejo upoštevati kot vodilo o prihodnjih donosih. 
Donosi niso zajamčeni. Pride lahko do izgube vloženega kapitala. 
 
Tveganja, povezana z Nastajajočimi trgi: 
V nekaterih državah obstaja verjetnost razlastitve, obdavčitve z zaplembo premoženja, politične ali socialne nestabilnosti ali 
diplomatskih dogodkov, ki bi lahko vplivali na naložbe v te države. Lahko se zgodi, da je na voljo manj javnih informacij o 
določenih finančnih Instrumentih, kot se nekaterim vlagateljem zdi običajno. Pravni subjekti v določenih državah morda niso 
podvrženi enakim merilom in zahtevam računovodstva, revizije in finančnega poročanja, kot so jih vajeni nekateri vlagatelji. 
Določeni finančni trgi, čeprav njihov volumen morda raste, imajo večinoma mnogo manjši volumen kot razvitejši trgi. Vrednostni 
papirji mnogih podjetij so manj likvidni in njihove cene bolj nestanovitne od primerljivih podjetij na večjih trgih. Prav tako so v 
različnih državah borze, finančne ustanove in izdajatelji vrednostnih papirjev izpostavljeni različnim stopnjam državnega nadzora in 
drugačnim predpisom. Poleg tega lahko na naložbene dejavnosti Podskladov vplivajo način, na katerega tuji vlagatelji vlagajo v 
vrednostne papirje v določenih državah, ter omejitve takšnih naložb. 
 
Z dolgom držav v razvoju bo povezana visoka stopnja tveganja, ne bodo podvrženi zahtevam po doseganju minimalnega bonitetnega 
standarda in tudi njihove kreditne sposobnosti morda ne bo ocenila nobena mednarodno priznana bonitetna ustanova. Izdajatelj 
vrednostnih papirjev ali državni organ, ki nadzira odplačevanje dolga države v razvoju, ob zapadlosti morda ne bo zmožen ali voljan 
poplačati glavnice in/ali dogovorjenih iz naslova tega dolga. Posledično morda država dolžnica ne bo poplačala svojih obveznosti. V 
takšnem primeru ima lahko sklad le omejena pravna sredstva, ki jih lahko uporabi zoper izdajatelja in/ali garanta. V nekaterih 
primerih je treba pravno zaščito uveljavljati na sodiščih same države dolžnice, možnosti imetnika dolžniških vrednostnih papirjev 
tuje države, da uveljavi pravno zaščito, pa so lahko odvisne od političnih razmer v tej državi. 
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Poleg tega ni mogoče zagotoviti, da imetniki komercialnih dolgov ne bodo ugovarjali plačilom imetnikom drugih tujih državnih 
dolžniških obveznosti v primeru njihovega neplačevanja obveznosti iz pogodb o komercialnih bančnih kreditih. 
 
Sistemi poravnav na Nastajajočih Trgih so lahko organizirani slabše kot na razvitih trgih. Obstaja lahko tveganje, da pride do zamude 
pri poravnavi in da bodo gotovina ali vrednostni papirji Podskladov ogroženi zaradi odpovedi ali napak v sistemih. Konkretno to 
pomeni, da se lahko na podlagi tržne prakse zahteva, da se plačilo izvede pred prejemom vrednostnega papirja, ki se kupuje, ali da se 
vrednostni papir, ki je predmet nakupa, izroči pred prejemom plačila. V takšnih primerih neplačilo obveznosti s strani borznega 
posrednika ali banke ("Nasprotna stranka"), prek katere se ustrezna transakcija izvaja, lahko povzroči izgubo za Podsklade, ki vlagajo 
v vrednostne papirje na nastajajočih trgih. 
 
Sklad si bo, kjer bo to mogoče, prizadeval poslovati z Nasprotnimi strankami, katerih finančni status zmanjšuje to tveganje. Kljub 
temu pa ne more biti nobenih zagotovil, da bo Sklad uspešen pri odpravljanju tega tveganja za Podsklade, zlasti zato, ker Nasprotne 
stranke, ki delujejo na Nastajajočih Trgih, pogosto nimajo takšne strukture in finančnih sredstev kot tiste v razvitih državah. 
 
Obstaja lahko tudi nevarnost, da zaradi nejasnosti pri delovanju sistemov poravnave na posameznih trgih pride do nasprotujočih si 
zahtevkov glede vrednostnih papirjev, ki jih ima v lasti Podsklad oziroma ki morajo biti prenesene na Podsklad. Poleg tega sheme 
nadomestil vlagateljem morda ne bodo obstajale, bodo omejene oziroma ne bodo zadostovale za pokritje terjatev sklada v katerem 
izmed teh primerov. 
 
V nekaterih državah Vzhodne Evrope obstajajo nejasnosti glede lastništva premoženja. Zato lahko so lahko naložbe v prenosljive 
vrednostne papirje družb, ki imajo v lasti takšno premoženje, podvržene povečanemu tveganju.  
 
Naložbe v Rusiji so podvržene določenim povečanim tveganjem v zvezi z lastništvom in skrbništvom vrednostnih papirjev. V Rusiji 
je to izkazano z vnosi v poslovne knjige družbe oziroma registrarja (ki ni agent in ne odgovarja depozitarju). Niti Depozitar niti 
njegovi lokalni korespondenti ne bodo hranili nobenih certifikatov, ki predstavljajo lastniške deleže v ruskih podjetjih, prav tako pa 
teh certifikatov ne bo hranil centralni depozitni sistem. Zaradi takšnega sistema in zaradi pomanjkanja učinkovitih predpisov in 
izvajanja le-teh s strani države, lahko Sklad izgubi svoj vpisani vložek in lastništvo ruskih vrednostnih papirjev kot posledica 
goljufije, malomarnosti ali celo preprostega spregledanja dejstev. Poleg tega je z ruskimi vrednostnimi papirji povezano tudi dodatno 
skrbniško tveganje, saj so ti, v skladu s tržno prakso, v skrbništvu ruskih ustanov, ki včasih nimajo dovolj velikega zavarovalnega 
kritja, da bi lahko pokrile izgubo v primeru kraje, uničenja ali plačilne nezmožnosti v času, dokler opravljajo vlogo Skrbnika teh 
vrednostnih papirjev.  
 
Nekateri Podskladi lahko znaten delež svojih sredstev vlagajo v vrednostne papirje ali obveznice podjetij, ki imajo domicil v Rusiji, 
so bile tam ustanovljene ali tam poslujejo, kot tudi, odvisno od primera, v dolžniške vrednostne papirje, ki jih izda ruska vlada, kot je 
podrobneje opredeljeno v naložbeni politiki posameznega Podsklada. Naložbe v prenosljive vrednostne papirje in instrumente 
denarnega trga, ki ne kotirajo na borzah oziroma s katerimi se ne trguje na Organiziranem trgu vrednostnih papirjev ali na drugem 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev v državi članici ali drugi državi v smislu Zakona iz leta 2010, kar vključuje ruske prenosljive 
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ne smejo presegati 10% sredstev posameznega Podsklada. Ruski trgi so lahko 
izpostavljeni likvidnostnim tveganjem, zato bi bila lahko likvidacija sredstev včasih dolgotrajna ali otežena. Vendar pa naložbe v 
prenosljive vrednostne papirje ter instrumente denarnega trga, ki kotirajo na ali s katerimi se trguje na Ruskem trgovalnem sistemu in 
moskovski Medbančni borzi valut, niso podvrženi omejitvi 10% sredstev ustreznega Podsklada, saj so tovrstni trgi priznani kot 
Organizirani Trgi. 
 
Ruski Trgovalni Sistem (RTS) je bil ustanovljen leta 1995 z namenom, da bi ločene regionalne borze vrednostnih papirjev povezal v 
enoten, reguliran ruski trg vrednostnih papirjev. Na njem se trguje zlasti z vodilnimi ruski vrednostni papirji. Trgovalni sistem RTS 
vzpostavlja tržne cene za široko izbiro delnic in obveznic. Trgovalni podatki se distribuirajo po vsem svetu prek ponudnikov 
finančnih informacijskih storitev kot sta Reuters in Bloomberg. 
 
Trg MICEX (Moscow Interbank Currency Exchange) služi kot osnova za vsedržavni sistem trgovanja v sektorjih deviz, delnic in 
izvedenih finančnih instrumentov in pokriva največja finančna in industrijska središča v Moskvi in Rusiji. Skupaj s partnerji skupina 
MICEX (MICEX Stock Exchange, Poravnalna hiša MICEX, Nacionalni depotni center, regionalne borze idr.) nudi poravnalne, 
klirinške in depotne storitve za približno 1500 organizacij in udeležencev trga vrednostnih papirjev. 
 
Določeni Podskladi bodo morda vlagali sredstva v obveznice držav, ki se trenutno pogajajo (oziroma se bodo morda v prihodnosti 
pogajale) o priključitvi EU in katerih kreditna sposobnost je običajno nižja od državnih obveznic držav, ki so že članice EU, vendar 
je mogoče pričakovati, da bodo izplačale višjo vrednost kupona. 
 
Naložbe v vrednostne papirje z visokimi donosi ("High Yield") ali vrednostne papirje papirje z oceno, nižjo od Investment 
Grade (Sub-Investment Grade): 
Nekateri Podskladi lahko vlagajo v vrednostne papirje z visokimi donosi ("high yield") ali vrednostne papirje z oceno, nižjo od 
Investment Grade (Sub-Investment Grade). Naložbe v takšne visoko donosne vrednostne papirje so špekulativne, saj je z njimi 
povezano večje kreditno in tržno tveganje. Taki vrednostni papirji so podvrženi tveganju, da izdajatelj ne bo zmožen plačevati 
glavnice in obresti iz naslova svojih obveznosti (kreditno tveganje), lahko pa so podvrženi tudi cenovnim nestanovitnostim zaradi 
dejavnikov kot so občutljivost na obrestne mere, predstave trga o kreditni sposobnosti izdajatelja ter splošna tržna likvidnost. 
 
Menjalna/Valutna tveganja:  
Čeprav je vrednost enot premoženja različnih razredov izražena v določeni Osnovni valuti, se sredstva, ki pripadajo določenemu 
razredu enot premoženja, lahko vlagajo v vrednostne papirje, katerih vrednost je izražena v drugih valutah. Neto vrednost sredstev 
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Podsklada, izražena v njegovi osnovni valuti bo nihala v skladu s spremembami v tečajih menjave med Osnovno valuto Podsklada in 
valutami, v katerih so denominirane posamezne naložbe Podsklada. Podsklad je torej lahko izpostavljen menjalnim/valutnim 
tveganjem. Zavarovanje pred posledičnim menjalnim/valutnim tveganjem torej morda ne bo mogoče ali praktično. 
 
Vsak Upravljavec ali Podupravljavec premoženja lahko (v mejah, ki so določene v 16. členu Pravil upravljanja) po lastni presoji 
vstopa v valutne posle z namenom zagotavljanja učinkovitega upravljanja s portfeljem in zavarovanja tveganja. Ne moremo podati 
onbenih zagotovil, da bodo tovrstne zavarovalne transakcije učinkovite oziroma koristne ali da bo zavarovanje v katerem koli 
trenutku vzpostavljeno.  
 
Naložbe v valute:  
Podskladi, ki primarno vlagajo v valute (kot na primer Podsklad Absolute Return Currencies), bodo poskušali izkoristiti nihanja v 
mednarodnih valutah z uporabo deviznih in obrestnih izvedenih finančnih instrumentov. To pomeni, da lahko pride do večjega 
valutnega tveganja od običajnega. Kratkoročno se lahko to kaže v obliki večjih, nepredvidljivih nihanj v ceni enot premoženja, 
dolgoročno pa v negativni rasti tečajev zaradi nepredvidenih valutnih ali tržnih trendov. 
 
Tržna tveganja:  
Nekatere borze, Organizirani trgi in Drugi organizirani trgi, na katerih Podsklad lahko vlaga sredstva, se lahko občasno izkažejo za 
nelikvidne, premalo likvidne ali izredno nestanovitne. To lahko vpliva na časovne roke in ceno, po katerih lahko Podsklad likvidira 
premoženje, da bi lahko izpolnil zahteve za odkup enot premoženja ali druge potrebe po financiranju. 
 
Naložbe v hipotekarne vrednostne papirje in v s premoženjem zavarovane vrednostne papirje:  
Določeni Podskladi, zlasti Obvezniški Podskladi ter Kratkoročni Podskladi lahko vlagajo v hipotekarne izvedene finančne 
instrumente in strukturirane zapise, vključno s hipotekarnimi vrednostnimi papirji ter s premoženjem zavarovanimi vrednostnimi 
papirji. Pretočni hipotekarni vrednostni papirji (mortgage passthrough securities) so vrednostni papirji, ki predstavljajo deleže v t.i. 
"poolih" hipotekarnih obveznosti, pri katerih se mesečno hkrati odplačujejo glavnica in obresti. Tako se izvajajo "pretočna" 
odplačila, s katerimi posamezni kreditojemalci mesečno odplačujejo hipotekarne kredite, ki predstavljajo temeljni instrument za te 
vrednostne papirje. Predčasno ali prepozno odplačevanje glavnice glede na pričakovani načrt odplačevanja hipotekarnih pretočnih 
obveznic, ki jih imajo v lasti Podskladi (zaradi zgodnjih ali poznih odplačil glavnice v zvezi z osnovnimi hipotekarnimi krediti) lahko 
pripelje do nižje stopnje donosnosti, ko Podskladi reinvestirajo to glavnico. Poleg tega, kot v splošnem velja za vrednostne papirje s 
fiksnim donosom na poziv, v primeru, da so Podskladi vrednostne papirje kupili s premijo, bi predčasno poplačilo zmanjšalo 
vrednost vrednostnega papirja glede na vplačano premijo. V skladu z gibanjem obrestnih mer se vrednost hipotekarnega 
vrednostnega papirja običajno zmanjšuje ali povečuje, vendar ne v takšnem obsegu kot drugi vrednostni papirji s fiksnim donosom in 
fiksno ročnostjo, ki ne vsebujejo možnosti predplačila ali poziva. 
 
Za plačilo glavnice in obresti, ki izhajajo iz nekaterih hipotekarnih pretočnih vrednostnih papirjev (ne pa tudi za plačilo tržne 
vrednosti samih vrednostnih papirjev) lahko jamči vlada ZDA oziroma njeni organi ali pooblaščene institucije (vlada ZDA se lahko 
po lastni presoji odloči, ali bo kupila obveznosti agencije). Nekateri pretočni hipotekarni vrednostni papirji nevladnih izdajateljev 
imajo lahko različne oblike zavarovanj ali jamstev, drugi tovrstni vrednostni papirji pa so lahko zavarovani le s hipotekarno 
zastavljenim premoženjem, ki služi kot osnovni instrument. 
 
Nekateri Podskladi lahko vlagajo tudi v zavarovane hipotekarne obveznice (CMO). To so strukturirani produkti, zavarovani z 
osnovnimi "pooli" pretočnih hipotekarnih obveznic. Podobno kot pri obveznicah se obresti in vnaprej plačana glavnica na 
zavarovano hipotekarno obveznico v večini primerov plačujejo mesečno. Zavarovane hipotekarne obveznice so sicer lahko 
zavarovane s stanovanjskimi ali komercialnimi krediti, vendar so pogosteje zavarovane s portfelji stanovanjskih pretočnih 
hipotekarnih obveznic z jamstvom vlade ZDA oziroma njenih agencij ali ustanov. Zavarovane hipotekarne obveznice so razvrščene v 
več razredov, izmed katerih ima vsak razred drugačno pričakovano povprečno dobo in/ali doživetje. Mesečna poplačila glavnice, 
vključno s predplačili, se dodelijo različnim razredom v skladu s pogoji instrumentov. Spremembe v hitrosti predčasnega 
odplačevanja oziroma spremembe v pričakovanjih pa lahko močno vplivajo na pričakovano povprečno življenjsko dobo in vrednost 
posameznega razreda. 
 
Ustrezni Podskladi lahko vlagajo v “strip” hipotekarne obveznice, ki imetnikom izplačujejo zgolj zneske glavnic (principal-only 
stripped mortgage-backed securities) ter “strip” hipotekarne obveznice, ki imetnikom izplačujejo zgolj zneske obresti (interest-only 
stripped mortgage-backed securities). "Strip" hipotekarne obveznice so izpostavljene večji nestanovitnosti kot druge vrste 
hipotekarnih vrednostnih papirjev. "Strip" hipotekarne obveznice, ki so kupljene z večjo premijo ali popustom, so običajno zelo 
občutljive ne le na spremembe v prevladujočih obrestnih merah ampak tudi na hitrost poplačevanja glavnice (vključno s predčasnim 
poplačilom) osnovnih hipotekarnih instrumentov, dlje trajajoča sprememba v hitrosti poplačevanja glavnice glede na pričakovanja pa 
lahko močno zmanjša donos takšnih vrednostnih papirjev glede na njihovo trajanje. Poleg tega so lahko "strip" hipotekarne 
obveznice manj likvidne od drugih vrednostnih papirjev, ki imajo drugačno strukturo, in so bolj občutljive na negativna gibanja 
obrestnih mer. 
 
Upravljavec premoženja bo vlagal tudi v nove hipotekarne vrednostne papirje, ki bodo razviti in bodo ponujeni vlagateljem, pod 
pogojem, da se z njimi trguje na priznanih borzah. 
 
S premoženjem zavarovani prenosljivi vrednostni papirji predstavljajo udeležbo v, oziroma so zavarovani z in izplačljivi iz denarnih 
tokov, ki jih ustvarjajo določena sredstva, najpogosteje skupina sredstev, ki so si med seboj podobna (npr. terjatve iz naslova 
avtomobilskih kreditov, kreditnih kartic, stanovanjskih kreditov, kreditov za montažne hiše ali obveznosti iz naslova drugih bančnih 
kreditov). 
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Ti Podskladi lahko vlagajo tudi v zavarovana podjetniška posojila (CLO), katerih portfelj osnovnih instrumentov je sestavljen iz 
posojil. 
 
Strukturirani produkti:  
Podskladi, lahko vlagajo v strukturirane produkte. To vključuje upravičenja v subjektih, ki so organizirani izključno z namenom 
prestrukturiranja investicijskih značilnosti določenih drugih naložb. Ti subjekti takšne naložbe kupijo in nato izdajo prenosljive 
vrednostne papirje (strukturirane produkte), ki so zavarovani z drugimi osnovnimi instrumenti oziroma predstavljajo upravičenja v 
le-teh. Denarni tokovi osnovnih instrumentov se lahko razdelijo med novo izdane strukturirane produkte, tako da se ustvari 
prenosljive vrednostne papirje z različnimi investicijskimi značilnostmi, kot so različne ročnosti, plačilne prioritete ali rezervacije za 
obrestne mere. Obseg plačil za strukturirane naložbe je odvisen od denarnih tokov osnovnih instrumentov. 
 
Nekateri Podskladi lahko, če je to v interesu imetnikov enot premoženja sklada, pridobivajo tudi kreditne zapise, ki jih izdajo 
prvorazredne finančne institucije. 
   
Z uporabo kreditnih zapisov je mogoče premagati težave in zmanjšati določena tveganja, ki so povezana z neposrednimi naložbami v 
osnovne instrumente. 
Kreditni zapisi, ki se glasijo na osnovne ("underlying") vrednostne papirje, Instrumente, košarice ali indekse, ki jih ima ustrezni 
Podsklad v lasti, so podvrženi tveganju izpostavljenosti do nasprotne stranke in tveganju, ki ga predstavlja sam osnovni instrument. 
 
Ko se bo s takšnimi kreditnimi zapisi trgovalo na organiziranih trgih, bo Podsklad upošteval naložbene omejitve, ki so opisane v 
členu 16.1.C. Pravil upravljanja. 
 
Če se s takšnimi kreditnimi zapisi ne bo trgovalo na organiziranih trgih, bodo obravnavani enako kot prenosljivi vrednostni papirji, 
kot podrobneje določa člen 16.1.B Pravil upravljanja. 
 
Naložbene omejitve bodo v enaki meri veljale tako za izdajatelja takšnega Instrumenta kot za sam osnovni instrument. 
 
Podskladi bodo sredstva lahko vlagali tudi v indeksirane vrednostne pap, ki so prenosljivi vrednostni papirji, vezani na gibanje 
določenih vrednostnih papirjev, indeksov, obrestnih mer ali valutnih tečajev. Pogoji teh vrednostnih papirjev lahko določajo, da se 
njihova osnovna vrednost oziroma obrestne mere kupona ob zapadlosti ali na določen datum izplačila kuponov popravijo navzgor ali 
navzdol, glede na z različne ukrepe osnovnega trga ali vrednostnega papirja, v obdobju, ko obveznost še ni bila poravnana. 
 
Strukturirani produkti so podvrženi tveganjem, ki so povezani z osnovnim trgom ali vrednostnim papirjem, podvrženi pa so lahko 
tudi večji nestanovitnosti kot neposredne naložbe v osnovni trg oziroma vrednostni papir. Pri strukturiranih produktih je lahko 
prisotno tveganje izgube glavnice in/ali plačila obresti kot posledica gibanj osnovnega trga ali vrednostnega papirja. 
 
Naložbe v vrednostne papirje podjetij v težavah:  
Nekateri Podskladi lahko vlagajo sredstva v vrednostne papirje podjetij v težavah. Ti vrednostni papirji so v trenutku nakupa s strani 
Podsklada morda predmet stečajnih postopkov oziroma drugače ne izpolnjujejo obveznosti iz naslova poplačevanja glavnice in/ali 
obresti ali pa so ocenjeni z nižjimi bonitetnimi ocenami (Ca ali nižje po oceni bonitetne hiše Moody's oziroma CC ali nižje po oceni 
bonitetne hiše Standard & Poor's) oziroma so to neocenjene naložbe, ki po mnenju upravljavca premoženja ustreznega Podsklada 
spadajo v podoben kakovostni razred. Naložbe v vrednostne papirje podjetij v težavah so špekulativne narave in prinašajo precejšnje 
tveganje. Vrednostni papirji podjetij v težavah običajno ne ustvarjajo dobička, dokler obveznosti niso poravnane, zato bo moral 
Podsklad morda nositi določene izredne stroške, da bi lahko zaščitil in povrnil svojo naložbo. Če Podsklad namerava povečati 
vrednost kapitala z vlaganjem v vrednostne papirje podjetij v težavah, je treba upoštevati, da bo njegova zmožnost, da doseže 
trenutne donose za svoje vlagatelje, morda zmanjšana. Podsklad bo prav tako izpostavljen precejšnji stopnji negotovosti glede tega, 
kdaj, na kakšen način in po kakšni ceni bodo obveznosti iz naslova vrednostnih papirjev podjetij v težavah dokončno poravnane (npr. 
bodisi z likvidacijo dolžnikovih sredstev, ponudbo za zamenjavo vrednostnih papirjev oziroma načrtom reorganizacije, ki vključuje 
vrednostne papirje podjetij v težavah, ali s plačilom določene vsote za poplačilo obveznosti). Ne glede na to, ali je bila v povezavi z 
vrednostnimi papirji podjetij v težavah podana ponudba za zamenjavo oziroma sprejet načrt reorganizacije, ni nobenih zagotovil, da 
ti vrednostni papirji ali druga sredstva, ki jih prejme Podsklad iz naslova takšne ponudbe za zamenjavo ali načrta reorganizacije, ne 
bodo imeli nižje vrednosti ali potenciala za ustvarjanje dobička od morebitnih pričakovanj v trenutku nakupa. Poleg tega lahko za 
vrednostne papirji, ki jih prejme Podsklad ob zaključku ponudbe za zamenjavo oziroma načrta reorganizacije, veljajo določene 
omejitve glede prodaje. Ker bo Podsklad v zvezi z morebitno ponudbo za zamenjavo ali načrtom reorganizacije stranka v pogajanjih 
z izdajateljem vrednostnih papirjev podjetij v težavah, morda ne bo mogel hitro likvidirati takšnih vrednostnih papirjev. 
 
Posebna tveganja strategij zavarovanja tveganja in povečevanja donosnosti:  
Podskladi lahko izvajajo različne strategije portfelja, da bi tako zmanjšal določena tveganja svojih naložb in da bi povečal donos. Te 
strategije lahko vključujejo uporabo opcij, nestandardiziranih terminskih valutnih pogodb, zamenjav, zamenjav kreditnega tveganja,  
(v nadaljevanju "Zamenjave kreditnega tveganja", kot so opredeljene v členu 16.2 Pravil upravljanja), obrestnih zamenjav, delniških 
zamenjav, opcijskih zamenjav, zamenjav celotnega donosa, valutnih zamenjav in inflacijskih zamenjav ter standardiziranih 
terminskih pogodb in opcij, ki se glasijo na omenjene instrumente, vključno z mednarodnimi delniškimi in obvezniškimi indeksi, kot 
je opredeljeno v Pravilih upravljanja.  
 
Z uporabo izvedenih finančnih instrumentov in drugih tehnik ter Instrumentov je povezano mnogo večje tveganje kot z uporabo 
običajnih naložbenih Instrumentov. Tako torej ne more biti nobenega zagotovila, da bo določen Podsklad uspešen pri doseganju 
svojih naložbenih ciljev. 
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Poleg tega uporaba izvedenih instrumentov in drugih tehnik in Instrumentov prinaša posebno tveganje, pretežno povezano z vzvodi, 
zaradi katerega bi lahko prišlo do velikih obveznosti ob uporabi razmeroma majhne količine finančnih sredstev. To tveganje je 
povezano z uporabo razmeroma majhnih finančnih sredstev za pridobitev velikega števila obveznosti. 
 
Posebna tveganja za vlagatelje v Delniške Podsklade, ki sredstva vlagajo predvsem v lastniške vrednostne papirje in z njimi 
povezane instrumente  
Kupovanje in prodajanje lastniških vrednostnih papirjev in z njimi povezanih instrumentov vključuje vrsto tveganj, izmed katerih sta 
najpomembnejša nestanovitnost kapitalskih trgov, na katerih se trguje s temi vrednostnimi papirji, in splošno likvidnostno tveganje, 
povezano z izdajatelji lastniških vrednostnih papirjev, vključno s certifikati, vezani na indekse in košarice (index and basket 
certificates). Certifikati, vezani na indekse in košarice, redko dajejo pravico do poplačila vloženega kapitala ali izplačila obresti 
oziroma dividend. Izračun referenčnega indeksa ali košarice običajno upošteva stroške in/ali provizije; poplačilo vloženega kapitala 
je običajno popolnoma odvisno od uspešnosti referenčnega indeksa oziroma košarice.  
 
Kljub temu, da so certifikati, vezani na indekse in košarice, sami po sebi dolžniški instrumenti, je tveganje, ki je povezano z njimi, 
med drugim tudi kapitalsko tveganje, saj je uspešnost certifikata odvisna od uspešnosti indeksa ali košarice, kar je nadalje odvisno od 
uspešnosti njegovih oziroma njenih sestavin (npr. vrednostnih papirjev). Vrednost certifikatov, ki obratno odražajo uspešnost svojih 
komponent, lahko pade, ko pride do rasti trgov. Tako torej ni mogoče izključiti tveganja, da določen Podsklad lahko izgubi vso ali 
določen del svoje vrednosti. 
 
Potencialnim vlagateljem morajo pri vlaganju v delnice poleg običajnih cenovnih tveganj upoštevati tudi dodatna tveganja. Ker bodo 
delnice izbrane na podlagi njihovega potenciala za rast in ne na podlagi geografskega porekla ali gospodarske panoge, njihova 
uspešnost ne bo odvisna od splošnih trendov. 
 
Instrumenti, vezani na lastniške vrednostne papirje lahko vključujejo nakupne bone (warrants), ki vlagatelju v določenem časovnem 
obdobju dajejo pravico vpisa določenega števila navadnih delnic v posameznem podjetju po vnaprej določeni ceni. Cena te pravice 
bo bistveno nižja od cene same delnice. Posledično bodo gibanja vrednosti takšne delnice pomnožena v gibanju cene takšnega 
nakupnega bona. Ta količnik je t.i. vzvod oziroma "gearing" faktor. Večji, kot je vzvod, privlačnejši je nakupni bon. Če pri 
določenem izboru nakupnih bonov primerjamo vplačano premijo za to pravico in vzvod, lahko ocenimo njihovo relativno vrednost. 
Višina premij in vzvodov lahko raste ali pada v skladu z voljo vlagateljev.  
 
Nakupni boni so torej bolj nestanovitna in špekulativna oblika naložb kot navadne delnice. Vlagatelje opozarjamo, da so cene 
nakupnih bonov izredno nestanovitne, poleg tega pa jih ni mogoče vedno unovčiti. Vzvod, ki se navezuje na nakupne bone, lahko 
pripelje do izgube celotne cene oziroma premije konkretnih nakupnih bonov. 
 
Potrdila o depozitu:  
Naložbe v določeni državi se lahko izvajajo z neposrednimi vlaganji v ta trg ali prek potrdil o depozitu, s katerimi se trguje na drugih 
mednarodnih borzah, z namenom, da bi izkoristili povečano likvidnost posameznega vrednostnega papirja in druge prednosti. 
Potrdilo o depozitu, s katerim se trguje na katerem od trgov, ki so primerni za naložbe Podskladov, šteje za primerni vrednostni papir 
ne glede na primernost trga, na katerem posamezni vrednostni papir lokalno kotira. 

 
 Posebna tveganja za vlagatelje v Podsklade European Potential,  U.S. Small Companies, U.S. Mid Cap Value:  

Lastniški vrednostni papirji in u njimi povezani instrumenti družb z nizko in, odvisno od primera, srednjo tržno kapitalizacijo so na 
splošno manj likvidni kot vrednostni papirji večjih družb, saj se lahko njihove delnice uvrstijo med manj likvidne zaradi višine 
njihovega dnevnega trgovalnega prometa. Poleg tega so trgi, kjer se trguje s takšnimi vrednostnimi papirji, blj nagibajo k 
nestanovitnosti. 
 

 Naložbe v izbrane države, sektorje, regije ali trge:  
V primeru, ko naložbena politika dovoljuje naložbe le v določeno državo, sektor, regijo ali trg, je razpršenost lahko omejena. 
Poslovanje lahko bistveno odstopa od splošnih trendov globalnik trgov lastniških vrednostnih papirjev. 
  
Naložbe v nepremičninski sektor:  
Naložbe v vrednostne papirje podjetij, ki delujejo pretežno v sektorju nepremičnin, so izpostavljene določenim tveganjem, kot so 
ciklična narava vrednostnih papirjev, vezanih na nepremičnine, splošni in lokalni poslovni pogoji, prekomerna gradnja in rastoča 
konkurenca, povečani davki na nepremičnine in stroški upravljanja, spremembe v populaciji in njihov vpliv na naložbene prihodke, 
spremembe v zakonodaji in predpisih, ki urejajo področje gradnje, izguuba zaradi škode ali sodnih odločb, okoljsko tveganje, 
zakonske omejitve na področju najemnin, spremembe vrednosti povezane s soseskami, tveganje obrestnih mer, spremembe, ki so 
povezane s privlačnostjo zemljišč za najemnike, povečana raba nepremičnin in drugi vplivi na nepremičninski trg. 
 
Naložbe v enote premoženja ali delnice KNP oziroma KNPVP:  
Pri naložbah v enote premoženja nekaterih Podskladov Sklada, ki lahko sami vlagajo v druge KNP ali KNPVP, so vlagatelji lahko 
izpostavljeni tveganju podvajanja provizij in stroškov, razen v primeru, če Podsklad vlaga v druge KNP ali KNPVP, s katerimi 
upravlja Družba za upravljanje oziroma jih sponzorira promotor Sklada, saj bo Podsklad takrat oproščen stroškov vpisa in odkupa 
enot premoženja. 
 
Reinvestiranje garancij, prejetih v povezavi s transakcijami posojanja in ponovnega odkupa vrednostnih papirjev:  
Sklad lahko reinvestira garancije, ki jih je prejel v zvezi s transakcijami posojanja in ponovnega odkupa vrednostnih papirjev. 
Reinvestiranje garancij vključuje tveganje, ki je povezano z vrsto naložbe. 
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Čeprav se mora Sklad izogibati pretirani koncentraciji svojih reinvestiranih sredstev na nivoju izdajateljev in instrumentov, pa 
reinvestiranje gotovine, ki je prejeta kot garancija, ni podvrženo pravilom razpršitve, ki na splošno veljajo za Sklad.  
 
Reinvestiranje garancije lahko povzroči učinek vzvoda, ki se bo upošteval pri izračunu celotne izpostavljenosti Sklada.  
 
Skupna izpostavljenost:  
Sklad mora izvajati postopke za obvladovanje tveganja, ki mu bodo omogočali, da nadzoruje in kadar koli meri tveganja posameznih 
postavk in njihov prispevek k celotnemu tveganju svojih portfeljev. 
  
V zvezi z izvedenimi finančnimi instrumenti mora Sklad uporabljati postopek za natančno in neodvisno oceno vrednosti OTC 
izvedenih finančnih instrumentov kot jih navaja 16. člen Pravil upravljanja, poleg tega pa mora Sklad za vsak Podsklad zagotoviti, da 
celotna izpostavljenost, ki se nanaša na izvedene finančne instrumente, ne bo presegla celotne neto vrednosti sredstev njegovega 
portfelja. 
 
Pri izračunu celotne izpostavljenosti se upošteva trenutna vrednost osnovnega instrumenta, tveganje izpostavljenosti do nasprotne 
stranke, prihodnja tržna gibanja in razpoložljiv čas za likvidacijo postavk. 
 
Vsak Podsklad lahko vlaga v izvedene finančne instrumente v skladu s svojo naložbeno politiko in v mejah, ki so določene v členu 
16.1 in 16.2 Pravil upravljanja, pod pogojem, da skupna izpostavljenost osnovnim sredstvom ne preseže naložbenih omejitev iz člena 
16.1 Pravil upravljanja. 
 
Sklad lahko uporablja metodologijo Vrednosti ob tveganju (“Value at Risk”- VaR) za izračun celotne izpostavljenosti tveganjem 
posameznega Podsklada ter za zagotovitev, da tovrstna celotna izpostavljenost tveganjem, ki se nanaša na izvedene finančne 
instrumente, ne preseže skupne neto vrednosti sredstev posameznega Podsklada.  
 
Imetnike enot premoženja posebej opozarjamo na potencialen dodaten vzvod, ki lahko nastane zaradi uporabe VaR metodologije za 
izračun celotne izpostavljenosti tveganjem, ki se nanaša na izvedene finančne instrumente posameznega Podsklada.  
 
Kadar Podsklad vlaga v izvedene finančne instrumente na indeksni osnovi, teh naložb ni nujno potrebno upoštevati pri ugotavljanju 
omejitev, ki so določeni v členu 16.1, točka C. (a) (1) do (5), (8), (9), (13) in (14) Pravil upravljanja,.  
 
Kadar prenosljiv vrednostni papir ali instrument denarnega trga zajema izvedeni finančni instrument, je treba le-tega upoštevati pri 
izpolnjevanju zahtev iz tega razdelka. 
 
Prevzemanje jamstev: 
Upravljavec premoženja lahko v imenu Podsklada sklepa transakcije v povezavi s prevzemanjem jamstev. Pri transakciji v povezavi 
s prevzemanjem tveganj banka, borzni posrednik ali družbenik/delničar družbe ali druge povezane oziroma nepovezane stranke lahko 
prevzame celotno izdajo vrednostnih papirjev. Podsklad lahko nato prevzame tveganje dela te izdaje vrednostnih papirjev na podlagi 
transakciji o prevzemanju jamstev. Upravljavec premoženja lahko prevzame jamstva le v povezavi z vrednostnimi papirji, v katere bi 
sicer posamezni Podsklad lahko vlagal naporedno v skladu z njegovim naložbenim ciljem in politikami ter ob upoštevanju ustreznih 
omejitev vlaganj. Podsklad mora vseskozi ohranjati zadostna likvidna sredstva oziroma vrednostne papirje, pripravljene za prodajo, s 
katerimi bo lahko pokril svoje obveznosti na podlagi kakršnega koli dogovora o prevzemanju tveganj.  
 
Vlaganje v izvedene finančne instrumente: 
Nekateri Podskladi lahko del svojih sredstev vlagajo v izvedene finančne instrumente. Tveganja, ki jih predstavljajo taki instrumenti 
oziroma tehnike in ki so lahko zelo zapletena in lahko vključujejo vzvode, so med drugim: (1) kreditno tveganje (izpostavljenost 
možnosti izgube, ki izhaja iz nesposobnosti nasprotne stranke, da poravna njene finančne obveznosti); (2) tržno tveganje (škodljiva 
gibanja cene finančnih sredstev); (3) pravna tveganja (opredelitev transakcije oziroma strankine pravne sposobnosti za sklenitev 
transakcije lahko povzroči finančni dogovor za neizvršljivega, nelikvidnost ali stečaj nasprotne stranke pa ima lahko prednost pred 
sicer izvršljivimi pogodbenimi pravicami); (4) tveganje iz poslovanja (nezadosten nadzor, pomanjkljivi postopki, človeške napake, 
odpoved sistema ali prevara); (5) tveganje dokumentacije (izpostavljenost izgubam, ki izhajajo iz nezadostne dokumentacije); (6) 
likvidnostno tveganje (izpostavljenost izgubam, ki so nastale zaradi nesposobnosti predčasno zaključiti izvedeni instrument); (7) 
sistemsko tveganje (tveganje, da bi finančne težave pri eni instituciji ali motnje na glavnih trgih povzročile neobvladljivo finančno 
škodo za finančni sistem); (8) tveganje koncentracije (izpostavljenost izgubam iz koncentracije tesno povezanih tveganj, kot na 
primer izpostavljenost določeni industriji ali izpostavljenost, povezana na določeno pravno osebo); ter (9) tveganje neizpolnitve 
(tveganje, ki lahko nastane, kadar ena stranka transakcije izpolni svoje obveznosti na podlagi pogodbe, vendar pa še ni prejela 
protivrednosti od nasprotne stranke)., 
 
Uporaba izvedenih tehnik vključuje določena dodatna tveganja, vključno z (i) odvisnostjo od sposobnosti predvidevati gibanja cen 
zavarovanih vrednostnih papirjev; (ii) pomanjkljiva odvisnost med gibanjem vrednostnih papirjev, na katerih temeljijo izvedeni 
instrumenti, ter gibanjem sredstev v osnovnem portfelju; ter (iii) možne motnje učinkovitega upravljanja s portfeljem oziroma 
zmožnosti za izpolnjevanje kratkoročnih obveznosti zaradi tega, ker bi bil določen odstotek sredstev portfelja ločen za namene kritja 
njegovih obveznosti. 
 
Pri zavarovanju določene pozicije se lahko omeji kakršen koli potencialen dobiček iz povečanja vrednosti take pozicije.  
 
Tveganje nasprotnih strank: 
Nekateri Podskladi lahko sklepajo OTC dogovore o izvedenih finančnih instrumentih, s katerimi se trguje na izven-borznem prostem 
trgu (OTC derivatives), vključno z menjalnimi dogovori, kot je bolj podrobno opisano v naložbeni politiki posameznega Podsklada. 
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Taki dogovori lahko posamezen Podsklad izpostavijo tveganju glede kreditnega statusa njegovih nasprotnih strank in glede njihove 
sposobnosti za izpolnjevanje pogojev takih dogovorov. 
 
V skladu z najboljšm izvrševanjem in vsedno, ko je to v najboljšem interesu Podsklada in njegovih imetnikov enot premoženja lahko 
Podsklad sklene tak OTC dogovor o izvedenih instrumentih z drugimi družbami znotraj iste skupine družb, katere člana sta tudi 
Družba za upravljanje ali Upravljavec premoženja. 
 
Tveganje skrbništva: 
Sredstva Podskladov so deponirana pri Depozitarju, kjer so v Depozitarjevih knjigah opredeljena kot sredstva, ki pripadajo 
določenemu Podskladu. Sredstva, razen gotovine, so ločena od drugega premoženja Depozitarja, kar zmanjšuje, a v celoti ne 
preprečuje tveganja  nepovračila v primeru stečaja Depozitarja. Gotovinski depoziti niso ločeni na ta način, zato pa so izpostavljena 
povečanemu tveganju v primeru stečaja. 
 
Sredstva Podskladov hranijo tudi pod-skrbniki, ki jih imenujejo Depozitarji v državah, kjer Podsklad nalaga sredstva, pri čemer so 
taka sredstva, ne glede na Depozitarjevo izpolnjevanje njegovih pravnih obveznosti, tako izpostavljena tveganju stečaja teh pod-
skrbnikov. Podsklad lahko vlaga v trge, kjer skrbniški sistemi oziroma plačilni sistemi niso v celoti razviti, kjer sredstva hrani pod-
skrbnik in kjer lahko obstaja tveganje, da Depozitar ne bo imelnobene odgovornosti za povračilo teh sredstev.   
 
Upravljavci premoženja in konflikti interesov: 
Upravljavci premoženja ali drugi člani skupine družb, kateri pripada, lahko sprejemajo naložbene odločitve, izvajajo transakcije in 
vzdržujejo naložbene pozicije za enega ali več strank, kar lahko vpliva na interese drugih strank in lahko tako predstavlja konflikt 
interesov za Upravljavca premoženja, zlasti, če družba in/ali njeni uslužbenci od enega naročila, produkta ali stranke zaslužijo višje 
nadomestilo kot od drugega naročila, produkta ali stranke. Taki konflikti se pojavi na primer takrat, ko Upravljavec premoženja ali 
drugi člani skupine družb, kateri pripada, kupujejo ali prodajajo enake vrednostne papirje v istem času za različne stranke oziroma v 
istem času za različne stranke vzdržujejo tržne pozicije v enakih instrumentih s tržno izpostavljenostjo v nasprotnih smereh. V 
primerih, ko so lahko konflikti interesov zelo pogosti, lahko Upravljavec premoženja in upravljavec posameznega portfelja upravljata 
samo z dolgimi naročili, samo z dolgo-kratkimi ali samo s kratkimi naročili. Take naložbene odločitve, transakcije ali pozicije se 
izvedejo, so narejene in se vzdržujejo v skladu z uveljavljenimi politikami in postopki, ki so ustvarjeni, da zagotovijo ustrezno ločitev 
in razdelitev izvršenih in narejenih trgovalnih in naložbenih odločitev brez ustvarjanja neupravičenih prednosti ali pomanjkljivosti za 
katero koli naročilo, produkt ali stranko Upravljavca premoženja ter v skladu s posameznim naročilom in naložbenimi smernicami za 
posamezne stranke. 
 
V določenih situacijah pa lahko upravljanje teh konfliktov povzroči izgubo naložbene priložnosti za stranke oziroma lahko povzroči, 
da mora Upravljavec premoženja trgovati oziroma vzdrževati izpostavljenost trgu na način, ki je različen od načina, na katerega bi 
ravnal v primeru, ko takih konfliktov ne bi bilo, to pa lahko negativno vpliva na rezultat poslovanja. 
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V. FINANČNI PODATKI - SPLOŠNO 
 
Obdavčitev 
Poslovanje Sklada in Družbe za upravljanje ureja luksemburška zakonodaja. 
 
Vlagatelje opozarjamo na možnost, da vrste zakonske zaščite, ki jo zagotavljajo njihovi lokalni nadzorni organi, morda ne bodo 
veljale. Vlagateljem priporočamo, da se s svojimi finančnimi svetovalci posvetujejo glede dodatnih informacij v povezavi z 
navedenim. 
 
Za naložbe v Sklad lahko za posameznega vlagatelja veljajo določene pravne zahteve, omejitve glede menjave valut in davčne 
posledice. Družba za upravljanje ne daje nikakršnih zagotovil v zvezi s tem, ali je določen imetnik enot premoženja upravičen do 
imetništva enot premoženja Sklada. Potencialni vlagatelji naj se pred sprejemanjem naložbenih odločitev posvetujejo s svojimi 
pravnimi in davčnimi svetovalci. 
 
Luksemburški dejavniki obdavčitve 
Spodnji splošen povzetek temelji na veljavnih zakonih v Luksemburgu na dan izdaje tega Prospekta, zato je podvržen morebitnim 
prihodnjim spremembam zakonodaje in prakse. Povzetek je posredovan zgolj za namene začetnih informacij in ni namenjen za to, da 
se uporablja kot obširen opis vseh davčnih dejavnikov, ki bi morebiti lahko bili pomembni za bodočega vlagatelja oziroma za 
kakršno koli transakcijo z enotami premoženja Sklada. Povzetek prav tako ni namenjen za uporabo oziroma se ga ne sme razumeti 
kot pravni ali davčni nasvet. Vlagatelji se morajo s svojimi strokovnimi svetovalci posvetovati o učinku zakonodaje njihove države 
državljanstva, ustanovitve, domicila ali prebivališča oziroma o zakonodaji katere koli jurisdikcije, kjer bi vlagatelji lahko bili 
podvrženi obdavčitvi. Vlagatelje opozarjamo, da lahko prejem dohodka ali dividend oziroma realizacija dobičkov vodi v dodatno 
obdavčitev v posamezni jurisdikciji. Vlagatelji naj se glede morebitne obdavčitve posameznega imetnika enot premoženja v 
jurisdikciji njihovega domicila oziroma v kateri koli drugi jurisdikciji posvetujejo s svojimi davčnimi svetovalci.  
 
V skladu s trenutno veljavno luksemburško zakonodajo mora Sklad v Luksemburgu plačevati vpisni davek (taxe d'abonnement) v 
višini 0,05% svoje neto vrednosti sredstev letno, pri čemer se davek odvaja četrtletno, na podlagi neto vrednosti sredstev Sklada ob 
zaključku posameznega četrtletja. 
 
Če Podsklad vlaga izključno v instrumente denarnih trgov ali depozite pri posojilnih ustanovah oziroma če so enote premoženja ali 
razredi enot premoženja Podsklada rezervirani za enega ali več institucionalnih vlagateljev, se uporabi znižana davčna stopnja 
0,01%. 
 
Ta znižana stopnja vpisnega davka (taxe d'abonnement) se uporabi za Podsklade Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term, Euro 
Cash Plus ter Euro Liquidity in tudi za enote premoženja razreda I in X vseh Podskladov. 
 
Veljajo pa naslednje izjeme od obveznosti plačila vpisnega davka (taxe d'abonnement): 
 

 če Podsklad vlaga v enote premoženja drugega KNP in če je ta KNP že plačal vpisni davek (taxe d'abonnement);  
 če so enote premoženja Podsklada (i) prodane institucionalnim vlagateljem; (ii) če Podsklad vlaga izključno v instrumente 

denarnih trgov in depozite pri posojilnih institucijah; (iii) če tehtana preostala ročnost portfelja ne presega 90 dni; in (iv) če 
je Podsklad od priznane agencije za ocenjevanje bonitet pridobil najvišjo možno bonitetno oceno; ali 

 če so enote premoženja Podsklada rezervirane (i) za ustanove, ki so ustanovljene za izvajanje pokojninskega zavarovanja iz 
naslova zaposlitve oziroma za podobna naložbena sredstva, ki so ustanovljena kot del iste skupine v korist zaposlenih, ali 
za (ii) transakcije skupine pod točko (i), ki vlaga denarna sredstva, ki jih hrani z namenom posredovanja upravičenj iz 
naslova pokojninskega zavarovanja njenih zaposlenih. 

 
Na podlagi veljavnih luksemburških zakonov ter pod pogoji veljavnih zakonov iz 21. junija 2005, ki so uveljavili Direktivo Sveta 
2003/48/EC o obdavčitvi prihrankov v obliki plačil obresti (Direktiva EU o prihrankih) in v skladu z različnimi dogovori, ki so bili 
sklenjeni med Luksemburgom in določenimi odvisnimi teritoriji Evropske Unije se ob kakršni koli razdelitvi, ki jo Sklad ali njegovih 
Plačilni agenti izvršijo imetnikom enot premoženja ne plača davčni odtegljaj.   
 
Luksemburški Plačilni agent ( v pomenu, kot je določen v Direktivi EU o prihrankih) mora od 1. julija 2005 odtegniti in plačati kot 
davčni odtegljaj davek na obresti in druge podobne prihodke, ki jih izplača neposredno (oziroma pod določenimi pogoji v korist) 
posamezniku ali subjektu, ki je rezident ("Subjekt, ki je rezident) na podlagi člena 4.2 Direktive EU o prihrankih. Enak režim se 
uporablja z aposameznike ali Subjekte, ki so rezidenti oziroma ki so ustanovljeni v katerem koli od naslednjih teritorijev: Aruba, 
Britanski Deviški Otoki, Guernsey, Isle of Man, Montserrat in bivši Nizozemski Antili. Stopnja davčnega odtegljaja je od 1. julija 
2011 dalje 35%. 
 
Izplačila obresti v skladu z določbami Direktive EU o prihrankih vključujejo (i) razdelitev dobičkov Podskladov, ki izhajajo iz plačil 
obresti, če je več kot 15% sredstev Podsklada vloženih v dolžniške instrumente; ter (ii) dohodke, ki so realizirani na podlagi prodaje, 
povračila ali odkupa enot premoženja, če je Sklad neposredno ali posredno vlagal več kot 25% svojih neto sredstev v dolžniške 
instrumente, v kolikor taki dohodki ustrezajo dobičkom, ki neposredno ali posredno izhajajo iz plačil obresti. 
 
Izdaja enot premoženja za gotovino ni podvržena nobenemu kapitalskemu davku oziroma drugemu sorazmernemu registracijskemu 
davku v Luksemburgu.  
 
Sklad, ki posluje preko Družbe za upravljanje, se šteje za luksemburškega davčnega zavezanca za namene DDV, ki nima pravice do 
odbitka vstopnega DDV. V Luksemburgu velja DDV izjema za storitve, ki se štejejo za storitve upravljanja skladov. Druge storitve, 
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ki so posredovane Skladu oziroma Družbi za upravljanje, lahko potencialno sprožijo obveznost obračunavanja DDV in posledično 
obveznost, da se Družba za upravljanje registrira za namene DDV v Luksemburgu in sama obračuna DDV, ki mora biti obračunan v 
Luksemburgu za obdavčljive storitve (oziroma za določeno blago), ki so nabavljeni v tujini.  
 
Načeloma v Luksemburgu ne nastane obveznost obračuna DDV za kakršna koli plačila, ki jih Sklad izvrši imetnikom enot 
premoženja, saj so taka plačila povezana z njihovimi vpisi enot premoženja Sklada in se zato ne štejejo za plačila, prejeta za dobavo 
obdavčljivih storitev.  
 
Provizije in stroški 
 
1. Operativni stroški Podsklada 
Poleg provizij, ki so za vsak Podsklad posebej podrobneje opisane zgoraj, so Depozitar in Plačilni agent ter Administrator upravičeni 
kot madomestilo za svoje storitve prejemati plačilo iz sredstev vsakega Podsklada v obliki provizije, ki bo, glede na državo, kjer ima 
Podsklad vložena sredstva, znašala od 0,003% do 0,5% neto vrednosti Podsklada, ki se plačuje mesečno za nazaj. 
 
2. Zamenjava  
Pri zamenjavi enot premoženja enega Podsklada za enote premoženja drugega Podsklada v okviru istega razreda enot premoženja, pri 
katerih se obračunava višja prodajna provizija, lahko distributer imetniku enot premoženja obračuna stroške zamenjave v višini 
razlike med prodajno provizijo Podsklada, ki se kupuje in prodajno provizijo Podsklada, ki se prodaja. Imetniku enot premoženja se v 
primeru zamenjave enot premoženja izhodiščnega Podsklada, ki obračunava višjo prodajno provizijo, stroški zamenjave ne 
obračunajo. 
 
V primeru zamenjave enot premoženja razreda A, E ali F določenega Podsklada za enote premoženja razreda A, E oziroma F 
drugega Podsklada lahko Distributer ali njegovi agenti imetniku enot premoženja obračunajo dodatno provizijo za zamenjavo v višini 
največ 1% kot odstotek neto vrednosti enot premoženja, ki se zamenjujejo. Distributer oziroma njegovi agenti morajo o takšnih 
stroških zamenjave obvestiti vlagatelje.  
 
Če imetnik zamenjuje enote premoženja razreda B ali C (pri katerih se upošteva odložena prodajna provizija) v okviru enega 
Podsklada za enote premoženja razreda B oziroma C v okviru drugega Podsklada, pri tem poslu ne velja odložena prodajna provizija. 
Ko imetniki enot premoženja zahtevajo izplačilo odkupne vrednosti enot premoženja, ki so bile pridobljene s tem postopkom 
zamenjave, se pri izplačilu odkupne vrednosti enot premoženja lahko obračuna ustrezna odložena prodajna provizija in/ali provizija 
za odkup za ta razred enot premoženja, glede na to, kdaj je imetnik kupil enote premoženja tega razreda. 
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VI. PRODAJNI PODATKI - SPLOŠNO 
 
Vpis, odkup in zamenjava enot premoženja 
Enote premoženja Podsklada lahko kupite ali prodate pri Družbi za upravljanje oz. Distributerju ali njegovih agentih, pri Agentu za 
registracije in Agentu za prenose ali neposredno pri Skladu: 
 
Družba za upravljanje in Distributer: 
Pioneer Asset Management S.A. 
4, Rue Alphonse Weicker 
L-2921 Luxembourg 
Veliko Vojvodstvo Luksemburg. 
 
Agent za registracije in Agent za prenose: 
European Fund Services S.A. 
18, Boulevard Royal 
L-2449 Luxembourg 
Veliko Vojvodstvo Luksemburg 
 
Trgovalni čas:  
Družba za upravljanje ne dovoljuje izvajanja prekomernih kratkotrajnih naložb. Prekomerne kratkotrajne naložbe (tempiranje trga oz. 
market-timing) lahko škodljivo vplivajo na strategije upravljanja portfelja in škodijo poslovanju sklada. Z namenom zmanjševanja 
škode Sklada in imetnikov enot premoženja ter v korist posameznega Podsklada ima Družba za upravljanje pravico suspendirati 
vsako naročilo za vpis, odkup ali zamenjavo enot premoženja oziroma v korist ustreznega Podsklada zaračunati pribitek do višine do 
2% vrednosti zahtevka, ki ga vloži kateri koli vlagatelj, ki izvaja prekomerne kratkotrajne naložbe oziroma je v preteklosti izvajal 
takšne naložbe, ali če vlagateljevo trgovanje, po mnenju Družbe za upravljanje, je škodljivo vplivalo oziroma bi lahko škodljivo 
vplivalo na Sklad ali kateri koli Podsklad.  
  
Pri takšni presoji lahko Družba za upravljanje upošteva trgovanje, ki je bilo izvedeno preko različnih računov, ki so pod enotnim 
lastništvom oziroma nadzorom. V primeru, ko je imetnik računov posrednik v imenu strank, kot v primeru imenovanega zastopnika, 
lahko Družba za upravljanje od zastopnika zahteva, da ji posreduje informacije o transakcijah, upravičena pa je tudi izvršiti edjanja 
za preprečitev prekomernih kratkotrajnih naložb. Družba za upravljanje ima prav tako pravico, da odkupi vse enote premoženja, ki 
jih ima v lasti imetnik enot premoženja, ki je ali je bil vpleten v prekomerne kratkotrajne naložbe. Družba za upravljanje ne bo 
odgovarjala za izgubo, ki bi nastala kot posledica zavrnitve naročil oziroma obveznega odkupa enot premoženja. 
 
Zahtevo za vpis, zamenjavo ali odkup mora Agent za registracije in Agent za prenose (v imenu Družbe za upravljanje od agentov (če 
obstajajo) ali neposredno od vlagatelja pred presečnim časom ("Presečni čas"), kot je naveden spodaj: 
 
Podsklad Presečni čas trgovanja 
Vsi Podskladi (razen, kot je podrobneje navedeno spodaj) Kadarkoli pred 18:00 uro po luksemburškem času 

na določen Obračunski dan 
Absolute Return European Equity Kadarkoli pred poldnevom (12:00 uro) po 

luksemburškem času na določen Obračunski dan  
Commodity Alpha 
Absolute Return Commodity 

Kadarkoli pred 14:00 uro po luksemburškem času 
na določen Obračunski dan  

Absolute Return Asian Equity ter Absolute Return Emerging Markets Bond Kadarkoli pred 18:00 uro po luksemburškem času 
najkasneje tri (3) Delovne dni pred Obračunskim 
dnevom  

Euro Credit Recovery 2012,  
U.S. Credit Recovery 2014,  
Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing),  
Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 Distributing),  
Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 Distributing),  
Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 Distributing)  

Kadarkoli pred 18:00 uro po luksemburškem času 
najkasneje pet (5) Delovnih dni pred 
Obračunskim dnevom 

 
Vsi vpisi, zamenjave oziroma odkupi se opravijo na podlagi neznane neto vrednosti sredstev. 
 
Zahteve za vse Podsklade, ki bodo prejete po Presečnem času, se bodo štele, da so bile prejete na prvi naslednji Obračunski dan. 
  
Poleg tega lahko veljajo tudi drugačne časovne omejitve v primerih, kjer se vpisi, odkupi ali zamenjave enot premoženja opravljajo 
prek Agenta, pod pogojem, da se pri tem spoštuje načelo enakega obravnavanja imetnikov enot premoženja. V takšnih primerih 
Agent obvesti vlagatelja o ustreznem postopku, ki velja v njegovem primeru. Zahtev za vpis, odkup ali zamenjavo enot premoženja 
preko Distributerja ali Agenta ni mogoče vložiti na dan, ko Distributer in/ali njegov(i) Agent(i) ne posluje(jo). V primerih, kjer se 
vpis, odkup ali zamenjava enot premoženja izvrši prek Distributerja ali Agenta, bo ta Agent naprej posredoval le zahteve, ki so 
prispele pred zgoraj omenjenim Presečnim časom. 
Družba za upravljanje lahko Agentu za registracije in Agentu za prenose dovoli sprejem zahteve za vpis, odkup ali zamenjavo enot 
premoženja tudi po Presečnem času, pod pogojem da (i) zahtevo Distributer in/ali njegovi Agent prejme pred Presečnim časom; (ii) 
da sprejem takšnih zahtev nima učinka na ostale imetnike enot premoženja; in (iii) da je zagotovljena enakopravna obravnava vseh 
imetnikov enot premoženja. 
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Noben Agent ne sme zadrževati naročil z namenom, da bi se osebno okoristil s spremembo v cenah. 
 
(i) Vpis enot premoženja: Vlagatelji, ki prvič vpisujejo enote premoženja, morajo izpolniti celotno pristopno izjavo. Za vse 
nadaljnje vpise enot premoženja se lahko naročila posreduje po telefaksu, telefonu, pošti ali drugem sredstvu komunikacije, ki je 
sprejemljiv za Družbo za upravljanje. 
  
V posamezni državi se lahko določijo pogoji za najnižji začetni vpis in imetništvo vlagateljev, kar je povzeto v informacijah za 
posamezno državo. 
 
Plačilo za vpis enot premoženja mora biti prejeto najkasneje tri (3) Delovne dni po ustreznem Obračunskem dnevu, razen v primeru  
vpisov, ki se opravijo prek agenta, za katere velja, da mora biti plačilo prejeto v drugačnem roku, o čemer bo agent obvestil 
posameznega vlagatelja glede na njegov primer. 
 
Enote premoženja se vpišejo na ime vlagatelja in potrdilo o vpisu se mu pošlje le pod pogojem, da je Agent za registracije in Agent 
za prenose, Distributer ali agent prejel Trgovalni znesek (vključno z morebitnimi stroški prodaje) in izvirnik pristopne izjave. 
 
(ii) Zamenjava enot premoženja: V skladu z določili 7. člena Pravil upravljanja lahko imetnik zamenja določeno število enot 
premoženja ali vse enote premoženja, ki jih ima v lasti v okviru posameznega Podsklada, za enote premoženja drugega Podsklada, 
vendar le znotraj istega razreda enot premoženja.  
  
Ne dovoli se zamenjava enot premoženja iz ali v razrede enot premoženja B, E oziroma F Podskladov Euro Credit Recovery 2012, 
U.S. Credit Recovery 2014, Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing), Obbligazionario Euro 
10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 distributing) in 
Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 distributing) , High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 
2015 ter Emerging Markets Corporate Bond 2016.  
 
Zahteva za zamenjavo enot premoženja se lahko posreduje po telefaksu, telefonu, pošti ali drugem sredstvu komunikacije, ki je 
sprejemljiv za Družbo za upravljanje. 
 
Imetniki enot premoženja lahko znotraj posameznega Podsklada ali med različnimi Podskladi zamenjajo enote premoženja brez 
pravice do delitve dobička za enote premoženja s pravico do delitve dobička in obratno, a le znotraj posameznega razreda enot 
premoženja. Enako lahko imetniki enot premoženja znotraj istega Podsklada zamenjajo enote premoženja zavarovanega razreda za 
enote premoženja enakega razreda, ki ni zavarovani razred.  
 
Imetniki enot premoženja morajo v zahtevi opredeliti ustrezne Podsklade in razrede enot premoženja ter tudi število enot premoženja 
oziroma denarno protivrednost, ki jo želijo zamenjati, ter novo izbrani Podsklad, za katerega enote premoženja želijo zamenjati svoje 
enote premoženja. 
 
Vrednost, po kateri se zamenjajo enote premoženja katerega koli razreda v katerem koli Podskladu, se ugotovi na podlagi ustrezne 
neto vrednosti sredstev posameznih enot premoženja, ki se izračuna na isti Obračunski dan, če je to mogoče, zmanjšane za morebitno 
provizijo za zamenjavo, kot so opredeljeni zgoraj. 
 
Zamenjava enot premoženja enega Podsklada za enote premoženja drugega Podsklada, vključno z zamenjavami med enotami 
premoženja brez pravice do delitve dobička in enotami premoženja s pravico do delitve dobička oziroma med enotami premoženja 
zavarovanih razredov in enotami premoženja nezavarovanih razredov, se obravnava kot hkraten odkup in nakup enot premoženja. 
Imetnik enot premoženja, ki opravlja zamenjavo, lahko torej v skladu z zakonodajo države, v kateri je imetnik enot premoženja 
rezident oziroma v kateri ima domicil oziroma katere državljan je, s takšno zamenjavo izkaže obdavčljiv dobiček ali izgubo. 
 
Vsi pogoji in obvestila, ki veljajo za odkup enot premoženja, v enaki meri veljajo tudi za zamenjavo enot premoženja. 
 
Pri zamenjavi enot premoženja Podsklada za enote premoženja drugega Podsklada mora vlagatelj izpolnjevati minimalne naložbene 
pogoje, ki veljajo za ustrezni razred enot premoženja pridobljenega Podsklada. 
 
Če kot posledica katere koli zahteve za zamenjavo enot premoženja Podsklada skupna neto vrednost sredstev enot premoženja, ki jih 
ima imetnik enot premoženja, ki zamenjuje, v lasti v določenem razredu v okviru določenega Podsklada, pade pod kateri koli v tem 
Prospektu določeni zahtevani minimalni prag imetništva, lahko Sklad po lastni presoji takšno zahtevo obravnava kot zahtevo za 
zamenjavo vseh enot premoženja tega razreda v lasti takšnega imetnika enot premoženja. 
 
Če kadar koli zahtev za zamenjavo enot premoženja, ki predstavljajo več kot 10% vseh enot premoženja v obtoku tega Podsklada, ni 
mogoče izpolniti brez poseganja v sredstva določenega Podsklada, lahko Družba za upravljanje s soglasjem Depozitarja tisti del 
zahtev za zamenjavo, ki presega omenjeni odstotek, odloži tako dolgo, kot je potrebno, da bi prodali del sredstev zadevnega 
Podsklada in zadovoljili tako obsežne zahteve po zamenjavi enot premoženja. 
 
Distributer lahko tudi ponudi, bodisi neposredno bodisi prek svojih agentov (če obstajajo), možnost zamenjave vseh enot premoženja 
ali določenega števila enot premoženja, ki jih ima v lasti imetnik enot premoženja v Podskladu Sklada, za enote premoženja drugega 
Podsklada pod okriljem Skladov Pioneer S.F. ali Pioneer P.F., vendar le znotraj istega razreda enot premoženja. Taka zamenjava se 
izvrši v skladu s pogoji, ki so za te sklade določeni v informativnem gradivu. To gradivo je na voljo na sedežu Družbe za upravljanje 
in na sedežu agentov (če obstajajo). Vlagateljem svetujemo, da se za dodatne informacije obrnejo na svojega finančnega svetovalca. 
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(iii) Odkup enot premoženja: V skladu z določili člena 6.2 Pravil upravljanja lahko imetniki enot premoženja zahtevajo odkup 
svojih enot premoženja kadar koli pred Presečno uro (kot je opredeljena v nadaljevanju) na kateri koli Obračunski dan. 
 
Zahteve za odkup enot premoženja se lahko posreduje po telefaksu, telefonu, pošti ali drugem sredstvu komunikacije, ki je 
sprejemljiv za Družbo za upravljanje. 
 
Na podlagi navodila, prejetega od Agenta za registracije in Agenta za prenose, bo plačilo zneska odkupa enot premoženja izvršeno z 
bančnim nakazilom z datumom valutacije največ tri (3) Delovne dni po zadevnem Obračunskem dnevu, razen v primeru  (i) 
Podsklada Euro Liquidity Sub-Fund, za katerega bo plačilo zneska odkupa izvršeno z bančnim nakazilom z valuto najkasneje dva (2) 
Delovna dneva po ustreznem Obračunskem dnevu, in (ii) plačil zneska odkupa enot premoženja, ki se zahtevajo prek agenta, pri 
čemer se lahko plačilo zneska odkupa enot premoženja opravi v drugem časovnem okviru, pri čemer bo agent zadevnega imetnika 
enot premoženja obvestil o postopku, ki velja v njegovem primeru. Mogoče je zahtevati tudi izplačilo s čekom, vendar lahko v tem 
primeru pride do zamude pri obdelavi. 
 
Če kadar koli ni mogoče izpolniti zahtev za plačilo zneska odkupa enot premoženja, ki predstavljajo več kot 10% vseh izdanih enot 
premoženja katerega koli Podsklada, iz sredstev tega Podsklada oziroma z uporabo dovoljenih posojil, lahko Družba za upravljanje s 
soglasjem Depozitarja tisti del zahtev za plačilo zneska odkupa enot premoženja, ki presega omenjeni odstotek, odloži tako dolgo, 
kot je potrebno za prodajo dela sredstev zadevnega Podsklada, da bi lahko zadovoljili tako obsežne zahteve po plačilu zneska odkupa 
enot premoženja. 
 
Če kot posledica katere koli zahteve za odkup enot premoženja Podsklada skupna neto vrednost sredstev enot premoženja, ki jih ima 
imetnik enot premoženja, ki zahteva odkup, v lasti v določenem razredu v okviru določenega Podsklada, pade pod kateri koli v tem 
Prospektu določeni zahtevani minimalni prag imetništva, lahko Sklad po lastni presoji takšno zahtevo obravnava kot zahtevo za 
odkup vseh enot premoženja tega razreda v lasti takšnega imetnika enot premoženja. 
 
Plačilo zneska odkupa enot premoženja sklada se izvede v Prodajni valuti ali v drugi valuti, ki jo določi vlagatelj in ki je 
sprejemnljiva za Družbo za upravljanje. V tem primeru morebitne stroške valutne pretvorbe krije vlagatelj, uporabljeni tečaj menjave 
pa bo tisti, ki velja na ustrezni Obračunski dan. 
 
Politika razdeljevanja dobička 
Družba za upravljanje lahko izdaja enote premoženja s pravico do delitve dobička in enote premoženja brez pravice do delitve 
dobička v določenih razredih enot premoženja v okviru Podskladov, kot je opisano v informativnem gradivu, izdano za vsako državo, 
ki je omenjeno v tem Prospektu. 
 
Enote premoženja brez pravice do delitve dobička celoten dobiček pretvorijo v kapital, medtem ko enote premoženja s pravico do 
delitve dobička lahko izplačajo dividende. Družba za upravljanje določi, kako se bo delil dobiček posameznih razredov enot 
premoženja znotraj različnih Podskladov. Družba za upravljanje lahko, po lastni presoji, občasno in v povezavi s posameznimi 
obdobji objavi razdelitev v obliki denarja ali enot premoženja, kot je opredeljeno v nadaljevanju. Pri enotah premoženja s pravico do 
delitve dobička lahko Družba za upravljanje ob upoštevanju načela enakega obravnavanja imetnikov enot premoženja izdaja enote 
premoženja z različnim ciklom izplačevanja dobička, odvisno od države, kjer se prodajajo, kot je podrobneje opredeljeno v 
informativnem gradivu za posamezno državo. 
Vse delitve dobička se načeloma izplačujejo iz čistega naložbenega dobička, ki je na voljo za delitev. Družba za upravljanje se lahko 
ob upoštevanju načela enakega obravnavanja imetnikov enot premoženja, odloči, da bo v primeru določenih razredov enot 
premoženja dobiček izplačevala tudi iz bruto sredstev, odvisno od držav, v katerih so na prodaj ti razredi enot premoženja. To je 
podrobneje opredeljeno v informativnemu gradivu za posamezno državo. Pri nekaterih razredih enot premoženja se lahko Družba za 
upravljanje občasno odloči za razdelitev čistega realiziranega kapitalskega dobička. 
 
Razen če je izrecno zahtevano drugače, se dividende znova naložijo v nove enote premoženja istega razreda istega Podsklada, 
vlagateljem pa se podrobne podatke posreduje v obliki obvestila o transakciji. 
 
Pri razredih enot premoženja, ki so upravičene do razdelitve dobička, se morebitne dividende objavijo in razdelijo enkrat letno. 
Družba za upravljanje lahko občasno objavi in razdeli tudi vmesne dividende s pogostostjo, ki jo določi Družba za upravljanje in pod 
pogoji, ki jih določa zakon. 
 
V nobenem primeru pa delitev dobička ne sme biti izvršena, če bi na podlagi takšne delitve neto vrednost sredstev Sklada padla pod 
1.250.000 evrov. 
 
Dividende, ki se ne prevzamejo v roku pet let po njihovi zapadlosti, bodo propadle in bodo pripadle ustreznemu razredu ustreznega 
Podsklada. 
 
V primeru delitve dobička, ki ga razglasi sklad in ki nato v njegovi hrambi čaka na prevzem s strani upravičenca, se ne izplačujejo 
obresti. 
 
Informacije o neto vrednosti sredstev 
Neto vrednost sredstev se običajno izračunava vsak Delovni dan ("Obračunski dan") na podlagi vrednosti osnovnega sredstva 
ustreznega razreda enot premoženja v okviru ustreznega Podsklada. Vrednost takih osnovnih sredstev se obračuna po zadnji znani 
ceni ob Obračunski uri na ustrezni Obračunski dan. Vendar pa bo Obračunski dan za Podsklade Euro Credit Recovery 2012, U.S. 
Credit Recovery 2014, Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014 distributing), Obbligazionario Euro 10/2014 
con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014 Distributing), 
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Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 Distributing), High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 
2015 ter Emerging Markets Corporate Bond 2016 vsakih štirinajst dni na zadnji Delovni dan vsakega koledarskega meseca ter 
petnajsti dan posameznega koledarskega meseca (oziroma naslednji Delovni dan, če 15. dan ni Delovni dan). Obračunski dan za 
Podsklade Absolute Return Asian Equity ter Absolute Return Emerging Markets Bond bo vsak teden v četrtek (oziroma naslednji 
Delovni dan, če četrtek ni Delovni dan). Za te Podsklade se neto vrednost sredstev lahko izračuna tudi v bolj pogostih intervalih, če 
tako odloči Družba za upravljanje in ustrezno obvesti vlagatelje. 
 
12029.6280190v1 
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PIONEER FUNDS 

Fonds Commun de Placement 
 

Dodatek z dne 7. marca 2012 
k Prospektu ter k Skrajšanemu prospektu  

iz februarja 2012 
 
 
 

Ta dodatek tvori sestavni del Prospekta ter Skrajšanega prospekta za sklad Pioneer Funds (»Sklad«) in se ne sme razdeljevati 
posebej. 

 
Prospektu ter Skrajšanemu prospektu se dodajo naslednji podatki: 

 
I. Spremembe za Podsklad Pioneer Funds – Diversified Fixed Income Strategy (v 

nadaljevanju imenovan “Podsklad”) 
 
Odbor direktorjev se je odločil, da v povezavi s Podskladom izvede naslednje spremembe: 
 

1. Ime Podsklada 
 
Ime Podsklada bo “Pioneer Funds – Europe Recovery Income 2017”, Podsklad pa bo vključen v 
kategorijo "Datum dospelosti" znotraj skupine Obvezniških podskladov.  
 

2. Profil vlagatelja 
 
Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih vrednostnih papirjev 
s fiksnim donosom. Primeren je tudi za zahtevne vlagatelje, ki želijo doseči svoje določene 
naložbene cilje  Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe obdržati v 
naložbenem obdobju 5 let, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad je 
morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudijo izpostavljenost specifičnemu segment 
trga s fiksnimi donosi, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podskladov.  
 

3. Naložbena politika Podsklada 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati rast vloženega kapitala in dohodke v srednje do dolgem obdobju 
tako, da svoja sredstva vlaga v razpršen portfelj, sestavljen iz:  

 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z najvišjo bonitetno 
oceno “Investment Grade”, ki so denominirani v evrih. Datum zapadlosti teh instrumentov 
bo praviloma usklajen z Dnevom dospelosti Podsklada (kot je določen v nadaljevanju); 

 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov z nižjimi bonitetnimi 
ocenami ("Sub-Investment Grade"), ki so denominirani v evrih. Datum zapadlosti takih 
instrumentov bo praviloma skladen z Dnevom dospelosti Podsklada (kot je določen v 
nadaljevanju); 

 instrumentov denarnega trga, ki so denominirani v evrih, katerih trajanje obrestne mere ni 
daljše od 6 mesecev;  

 dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, katere je izdala 
katerakoli OECD vlada ali nadnacionalen organ, lokalni organi in mednarodni javni organi, 
brez omejitve ročnosti.  
 

Podsklad bo skušal zagotoviti široko razpršenost do Dneva dospelosti. 
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Na Dan dospelosti bo Podsklad likvidiran in Družba za upravljanje si bo preko upravljavca 
premoženja in v najboljšem interesu vlagateljev prizadevala, da bo vrednostne papirje likvidirala v 
najkrajšem možnem času (v skladu z določbo 20. člena Pravil upravljanja) ter da bo neto izkupiček 
likvidacije razdeljen med imetnike enot premoženja.  
 
Začetno obdobje vpisovanja enot premoženja in Začetna vpisna cena 
 
Začetno obdobje vpisovanja enot (Začetno obdobje vpisovanja) za Podsklad seje začelo 16. aprila 
2012 in se bo zaključilo 25. maja 2012 oziroma na tak zgodnejši datum, kot to odloči Družba za 
upravljanje.  

 
Podsklad bo zaprt za dodatne vpise po Začetnem obdobju vpisovanja.  
 
Začetna vpisna cena (Začetna vpisna cena) za enoto premoženja Podsklada bo 50 EUR za enote 
premoženja razreda A ter 5 EUR za enote premoženja razreda E  in F.  
 
Najmanjši znesek vpisa za enote premoženja razredov A, E ter F Podsklada je 1.000 evrov. 
 
Dospelost ter trajanje  
Ta Podsklad bo začel s poslovanjem 29. maja 2012 (“Začetni dan”) in bo dospel dne 30. novembra 
2017 (“Dan dospelosti”). 
 
Spodnja meja za uspeh vpisa enot premoženja ("Spodnja meja vpisa") Podsklada znaša 50 
milijonov evrov. V primeru, da skupen znesek vpisov pred zaključkom Začetnega obdobja 
vpisovanja ne bo dosegel Spodnje meje vpisa ali če neto vrednost sredstev Podsklada pade pod 
znesek Spodnje meje vpisa, lahko Družba za upravljanje sprejme odločitev, da Podsklad ne bo začel 
s poslovanjem oziroma da bo Podsklad likvidiran v skladu z določbo 20. člena Pravil upravljanja. 
 

4. Upravljavec premoženja 
 
Upravljavec premoženja Podsklada bo Pioneer Investment Management Limited. 
 

5. Provizije 
 

Razred Prodajna 
provizija 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za 
uspešnost (odstotek 
ustreznega zneska) 

Skupaj* 

A Največ 2% 0,60% 0% Največ 15% 0,60% 
B n.p. n.p. n.p. n.p. n.p. 
C n.p. n.p. n.p. n.p. n.p. 
E Največ 2% 0,60% 0% Največ 15% 0,60% 
F 0%  0,90% 0% Največ 15% 0,90% 
H n.p. n.p. n.p. n.p. n.p. 
I n.p. n.p. n.p. n.p. n.p. 

* Provizija za uspešnost, prodajna provizija ter provizija pri odkupu niso vključeni. 
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a) Provizija za odkup 
 
V kolikor imetnik enot premoženja zahteva odkup katere koli enote premoženja pred Dnevom 
dospelosti, bo Podsklad upravičen do prejema provizije za odkup za vsak razred enot premoženja, 
za katerega se zahteva odkup, v višini 0,50% neto vrednosti sredstev odkupljenih enot premoženja.  

 
b) Provizija za uspešnost poslovanja 

 
Obdobje poslovanja 
 
Obdobje poslovanja pomeni obdobje od Začetnega dneva do Dneva dospelosti. 
 
Referenčno merilo uspešnosti poslovanja 
 
Referenčno merilo uspešnosti poslovanja je enako Btp-1Fb18 4,5% (ISIN: IT0004273493), ki je 
zabeležen na zadnji Delovni dan Obdobja vpisovanja z uporabo cen ob zaključku poslovanja. 
 
Izračun provizije za uspešnost poslovanja 

 
Družba za upravljanje bo upravičena do provizije za uspešnost poslovanja v višini 15 % od zneska, 
za katerega posamezen razred preseže rezultat svojega merila uspešnosti poslovanja v Obdobju 
poslovanja.  

  
Posamezno merilo uspešnosti poslovanja ter poslovanje posameznih razredov enot premoženja 
Podsklada so izračunani po odštetju provizije za upravljanje ter stroškov.  
 
Izračun uspešnosti poslovanja Podsklada bo izvršeno na podlagi "Totalnega donosa", kar pomeni, 
da bo izračun uspešnosti poslovanja posameznega razreda enot premoženja vseboval vse razdeljena 
sredstva in druge dohodke, ki so bili plačani imetnikom enot premoženja v Obdobju poslovanja. 
 
Učinek odkupa 

 
Za odkupe, ki so izvršeni med Obdobjem poslovanja, se morebitna provizija za uspešnost 
poslovanja ugotavlja od začetka Obdobja poslovanja pa do dneva odkupa. Vsaka morebitna 
provizija za uspešnost poslovanja posameznih enot premoženja se realizira in postane plačljiva v 
trenutku odkupa.  
 
 

6. Obračunski dan in Zahteva za odkup 
 
Obračunski dan Podsklada bo vsakih štirinajst dni in sicer zadnji Delovni dan posameznega 
koledarskega meseca ter 15. dne posameznega meseca (oziroma naslednji Delovni dan, v kolikor 
15. dan posameznega meseca ni Delovni dan). Neto vrednost sredstev na Obračunski dan je 
praviloma izračunana glede na vrednost naložb posameznega razreda Podsklada. Neto vrednost 
sredstev je lahko izračunana tudi v krajših intervalih, v kolikor se Družba za upravljanje tako odloči 
in o tej odločitvi ustrezno obvesti vlagatelje.  
  
Enote premoženja Podsklada se lahko zamenjajo oziroma se lahko zanje zahteva izplačilo vrednosti 
na Obračunski dan po cenah, ki temeljijo na Neto vrednosti sredstev na enoto premoženja, ki je 
izračunana na Obračunski dan. Zamenjava enot premoženja ni mogoča v ali iz razredov enot 
premoženja E ali F tega Podsklada 
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Kot izjema od splošnih določb oddelka "Postopek za vpis, zamenjavo in odkup" Prospekta morata 
Registrar in Agent za prenose (v imenu Družbe za upravljanje) vsako vlogo za odkup Podsklada 
prejeti najkasneje pet (5) Delovnih dni pred Obračunskim dnevom in to do 18:00 po 
luksemburškem času ("presečni čas"). V nasprotnem primeru se bo štelo, da je bila taka vloga 
prejeta za naslednji Obračunski dan. 
 
 

7. Upravljanje tveganja 
 
Relativna VaR (Value at Risk- metoda za ocenjevanje tveganja) Podsklada ne bo presegla 
dvakratnika VaR njegovega referenčnega portfelja. Referenčni portfelj, ki se bo uporabil za ta 
Podsklad, bo 75% BofA Merrill Lynch EMU Corporate 4 – 6 Yrs + 25% JP Morgan GBI Italy 4 – 6 
Yrs. 
 
Uporaba izvedenih finančnih derivativnih instrumentov lahko povzroči, da bo Podsklad uporabljal 
vzvod. Pričakuje se, da vzvod ne bo presegel 200%. Vzvod se meri kot neto vzvod, ki upošteva vse 
dogovore o nettingu in varovanjem pred tveganji in je višji od neto sredstev Podsklada.  
 

 
 
8. Druge informacije 

 
Druge značilnosti Podsklada so razkrite v Prospektu in veljajo za vsak podsklad Sklada, razen, če ni 
navedeno drugače  
 
12029/6381076v4 
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PIONEER FUNDS 
Fonds Commun de Placement 

 
Dodatek iz aprila 2012 

k Prospektu ter k Skrajšanemu prospektu  
iz februarja 2012 

 
 

Ta dodatek tvori sestavni del Prospekta ter Skrajšanega prospekta za sklad Pioneer Funds (»Sklad«) in se ne sme razdeljevati 
posebej. 

 
Prospektu ter Skrajšanemu prospektu se dodajo naslednji podatki: 

 
 
II. Oblikovanje podsklada Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate Bond 
 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da znotraj skupine Obvezniški podskladi 
(Bond Sub-Funds), kategorija Nastajajoči trgi (Emerging Markets), oblikuje nov podsklad “Pioneer 
Funds - Emerging Markets Corporate Bond ” (v nadaljevanju imenovan “Podsklad”) z 
naslednjimi značilnostmi: 
 

1. Profil vlagatelja 
 
Ta Podsklad je primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih 
podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev na Nastajajočih trgih. Podsklad je primeren tudi za 
zahtevne vlagatelje, ki želijo obdržati svoje naložbene cilje. Podsklad je primeren za vlagatelje, ki 
želijo naložbe obdržati srednje do dolgoročno. 
 
 

2. Naložbena politika Podsklada 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga 
predvsem v razpršen portfelj, ki je sestavljen iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi 
povezanih instrumentov, ki so denominirani v ameriških dolarjih in drugi OECD valuti in katere 
izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Nastajajočih trgih 
oziroma družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v Nastajajočih trgih, 
oziroma dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, pri katerih je kreditno 
tveganje teh instrumentov vezano na Nastajajoče trge.  
 
Skupna valutna izpostavljenost takim Nastajajočim trgom ne bo nikoli presegla 25% skupnih 
sredstev Podsklada.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja na Nastajajočih trgih, vključno z Rusijo, kot 
je navedeno v poglavju Posebna tveganja v Prilogi III. 
 

3. Upravljavec premoženja  
 
Upravljavec premoženja Podsklada bo Pioneer Investment Management Limited. 
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4. Provizije 
 

Razred Prodajna 
provizija 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za 
uspešnost 
(odstotek 

ustreznega 
zneska) 

Skupaj* 

A Največ 2,50% 1,40% 0% Največ 15% 1,40% 
B 0%1 1,40% Največ 1,50% Največ 15% 2,90% 
C 0%2 1,40% Največ 1,00% Največ 15% 2,40% 
E Največ 2,50% 1,40% 0% n.p. 1,40% 
F 0% 1,80% 0% Največ 15% 1,80% 
H Največ 2% 0,80% 0% n.p. 0,80% 
I 0% 0,65% 0% n.p. 0,65% 

* Provizija za uspešnost, prodajna provizija ter provizija pri odkupu niso vključeni. 
Opomba 1: Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do 
ničle. 
Opomba 2: 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
Za namen izračuna Provizije za uspešnost bo referenčno merilo: JPM Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified 

 
5. Upravljanje tveganja 

 
Relativna vrednost Value at Risk (“VaR”) Podsklada ne bo presegla dvakratnika vrednosti VaR 
njegovega referenčnega merila. Referenčno merilo, ki se uporablja za ta Podsklad, bo JPM 
Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified. 
 
Uporaba izvedenih finančnih instrumentov ima lahko za posledico, da je Podsklad pod vzvodom. 
Pričakovati je, da vzvod ne bo presegel 200%. Vzvod se meri kot neto vzvod, kjer se upošteva vse 
dogovore o zavarovanju ali nettingu in presega vrednost neto sredstev Podsklada. 
 
 

6. Datum začetka poslovanja 
 

Podsklad bo začel s poslovanjem 25. maja 2012 oziroma na datum, ki bo pred oziroma za tem 
datumom, kot lahko odloči Družba za upravljanje (Začetni dan). Začetno obdobje vpisovanja za ta 
Podsklad se bo začelo 7. maja 2011 in se bo zaključilo na Začetni dan.  
 
 

7. Druge informacije 
 
Druge značilnosti Podsklada so razkrite v Prospektu in veljajo za vsak podsklad Sklada, razen, če ni 
navedeno drugače. 

 
 

III. Oblikovanje podsklada Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate High Yield Bond 
 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da znotraj skupine Obvezniški podskladi 
(Bond Sub-Funds), kategorija Nastajajoči trgi (Emerging Markets) oblikuje nov podsklad “Pioneer 
Funds - Emerging Markets Corporate High Yield Bond ” (v nadaljevanju imenovan 
“Podsklad”) z naslednjimi značilnostmi: 
 

1. Profil vlagatelja 
 
Ta Podsklad je primeren za posamezne vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih 
podjetniških dolžniških vrednostnih papirjev na Nastajajočih trgih. Podsklad je primeren tudi za 
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zahtevne vlagatelje, ki želijo obdržati svoje naložbene cilje. Podsklad je primeren za vlagatelje, ki 
želijo naložbe obdržati srednje do dolgoročno. 
 

2. Naložbena politika Podsklada 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala in donose tako, da vlaga 
predvsem v razpršen portfelj, ki je sestavljen iz dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi 
povezanih instrumentov, ki so denominirani v ameriških dolarjih in drugi OECD valuti in katere 
izdajajo družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Nastajajočih trgih 
oziroma družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v Nastajajočih trgih, 
oziroma dolžniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, pri katerih je kreditno 
tveganje teh instrumentov vezano na Nastajajoče trge.  
 
Skupna valutna izpostavljenost takim Nastajajočim trgom ne bo nikoli presegla 25% skupnih 
sredstev Podsklada.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja na Nastajajočih trgih, vključno z Rusijo, kot 
je navedeno v poglavju Posebna tveganja v Prilogi III. 
 
 

3. Upravljavec premoženja  
 
Upravljavec premoženja Podsklada bo Pioneer Investment Management Limited. 
 

4. Provizije 
 

Razred Prodajna 
provizija 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za 
uspešnost 
(odstotek 

ustreznega 
zneska) 

Skupaj* 

A Največ 2,50% 1,55% 0% Največ 15% 1,55% 
B 0%1 1,55% Največ 1,50% Največ 15% 3,05% 
C 0%2 1,55% Največ 1,00% Največ 15% 2,55% 
E Največ 2,50% 1,55% 0% n.p. 1,55% 
F 0% 2,00% 0% Največ 15% 2,00% 
H Največ 2% 0,95% 0% n.p. 0,95% 
I 0% 0,80% 0% n.p. 0,80% 

* Provizija za uspešnost, prodajna provizija ter provizija pri odkupu niso vključeni. 
Opomba 1: Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do 
ničle. 
Opomba 2: 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
Za namen izračuna Provizije za uspešnost bo referenčno merilo: JPM Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad 
Diversified Non IG 

 
5. Upravljanje tveganja 

 
Relativna vrednost Value at Risk (“VaR”) Podsklada ne bo presegla dvakratnika vrednosti VaR 
njegovega referenčnega merila. Referenčno merilo, ki se uporablja za ta Podsklad, bo JPM 
Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified Non IG. 
 
Uporaba izvedenih finančnih instrumentov ima lahko za posledico, da je Podsklad pod vzvodom. 
Pričakovati je, da vzvod ne bo presegel 200%. Vzvod se meri kot neto vzvod, kjer se upošteva vse 
dogovore o zavarovanju ali nettingu in presega vrednost neto sredstev Podsklada. 
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6. Datum začetka poslovanja 

 
Podsklad bo začel s poslovanjem 28. maja 2012 oziroma na datum, ki bo pred oziroma za tem 
datumom, kot lahko odloči Družba za upravljanje (Začetni dan). Začetno obdobje vpisovanja za ta 
Podsklad se bo začelo 7. maja 2011 in se bo zaključilo na Začetni dan.  
 
 

7. Druge informacije 
 
Druge značilnosti Podsklada so razkrite v Prospektu in veljajo za vsak podsklad Sklada, razen, če ni 
navedeno drugače. 
 
 
IV. Oblikovanje podsklada Pioneer Funds – Emerging Markets Equity Unconstrained 
 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da znotraj skupine Delniški podskladi 
(Equity Sub-Funds), kategorija Nastajajoči trgi in Daljni Vzhod (Emerging Markets & Far East) 
oblikuje nov podsklad “Pioneer Funds - Emerging Markets Equity Unconstrained” (v 
nadaljevanju imenovan “Podsklad”) z naslednjimi značilnostmi: 
 
 

1. Profil vlagatelja 
 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških 
vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe 
obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad 
je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment 
trga lastniških vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podsklada. Vlagatelje 
opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše 
razpršen portfelj. 
 
 

2. Naložbena politika Podsklada 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga v lastniške 
vrednostne papirje ter z njimi povezane instrumente, katere izdajajo družbe, ki so ustanovljene 
oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v državah, ki se štejejo za Nastajajoče trge, oziroma 
družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v državah, ki se štejejo za 
Nastajajoče trge, oziroma v raznovrstne dolžniške vrednostne papirje ter z njimi povezane 
instrumente in instrumente denarnih trgov, ki so denominirani v kateri koli valuti. 
 
 
Podsklad bo poskušal povečati rezultate, ki so prilagojeni glede na tveganje s tem, da bo: 
(i) izbral dolgo pozicijo pri izbranemu številu priložnosti, ki bodo identificirane kot atraktivne na 
podlagi temeljnih izkazov družbe. 
(ii) izbral sintetično kratko pozicijo pri izbranem številu priložnosti, ki se bodo stele kot atraktivne, 
ker se dobički lahko dosežejo  z vlaganjem v instrumente, ki dosegajo dobičke iz razlike v ceni med 
vrednostnimi papirji ali iz znižanja temeljnic cen vrednostnih papirjev. 
 
Podsklad lahko uporabi izvedene finančne instrumente za to da lastniškim vrednostnim papirjem in 
z njimi povezanim instrumentom ter drugim naložbam Podsklada zagotovi tako dolgo in kratko 
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izpostavljenost. Ni nujno, da mora Podsklad kratke pozicije pobotati z ustreznimi dolgimi 
pozicijami. Na poslovanje Podsklada bo tako vplivalo razmerje med sredstvi Podsklada, ki jih 
predstavljajo omenjeni izvedeni finančni instrumenti. Dolge pozicije Podsklada bodo v vsakem 
trenutku zadosti likvidne, da bi lahko pokrile obveznosti, ki bi nastale iz kratkih pozicij Podsklada. 
 
Podsklad bo tako za dolge kot za kratke pozicije uporabljal gibljivi pristop, da bi posamezno 
izpostavljenost trgu prilagodil glede na državo in tematsko ogrodje razdelitve. 
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja na Nastajajočih trgih, vključno z Rusijo, kot 
je navedeno v poglavju Posebna tveganja v Prilogi III. 
 
 

3. Upravljavec premoženja  
 
Upravljavec premoženja Podsklada bo Pioneer Investment Management Limited. 
 

4. Provizije 
 

Razred Prodajna 
provizija 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za 
uspešnost 
(odstotek 

ustreznega 
zneska) 

Skupaj* 

A Največ 5% 1,50% 0% Največ 15% 1,50% 
B 0%1 1,50% Največ 1,50% Največ 15% 3,00% 
C 0%2 1,20% Največ 1,00% Največ 15% 2,20% 
E Največ 4,50% 1,50% 0% n.p. 1,50% 
F 0% 2,25% 0% Največ 15% 2,25% 
H Največ 2% 1,00% 0% n.p. 1,00% 
I 0 0,90% 0% Največ 15% 0,90% 

* Provizija za uspešnost, prodajna provizija ter provizija pri odkupu niso vključeni. 
Opomba 1: Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do 
ničle. 
Opomba 2: 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
Za namen izračuna Provizije za uspešnost bo referenčno merilo LIBOR USD 
 

5. Upravljanje tveganja 
 
Relativna vrednost Value at Risk (“VaR”) Podsklada ne bo presegla 20% neto vrednosti sredstev 
podsklada (določeno na podlagi 99% intervala zaupanja in obdobja imetništva 20 delovnih dni)  
 
Uporaba izvedenih finančnih instrumentov ima lahko za posledico, da je Podsklad pod vzvodom. 
Pričakovati je, da vzvod ne bo presegel 300%. Vzvod se meri kot neto vzvod, kjer se upošteva vse 
dogovore o zavarovanju ali nettingu in presega vrednost neto sredstev Podsklada. 
 
 

6. Obračunski dan in Trgovanje 
 
Obračunski dan Podsklada bo vsak teden ob četrtkih (oziroma naslednji Delovni dan, v kolikor 
posamezen četrtek ne bo Delovni dan). Neto vrednost sredstev je lahko izračunana tudi v krajših 
intervalih, v kolikor se Družba za upravljanje tako odloči in o tej odločitvi ustrezno obvesti 
vlagatelje.  
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Registrar in Agent za prenose mora vlogo za vpis, zamenjavo ali odkup v imenu Družbe za 
upravljanje od agentov (če obstajajo) ali neposredno od vlagatelja najkasneje do 18:00 po 
luksemburškem času  tri (3) Delovne dni pred Obračunskim dnem. 
 

7. Datum začetka poslovanja 
 
Podsklad bo začel s poslovanjem 29. maja 2012 oziroma na datum, ki bo pred oziroma za tem 
datumom, kot lahko odloči Družba za upravljanje (Začetni dan). Začetno obdobje vpisovanja za ta 
Podsklad se bo začelo 7. maja 2011 in se bo zaključilo na Začetni dan.  
 
 

8. Posebna tveganja 
 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da vstavi novo razkritje v »Prilogi III – 
Posebna tveganja: 20 Kratke pozicije«, kot sledi: 

Podsklad lahko uporablja izvedene finančne instrumente za uvedbo sintetičnih kratkih pozicij. 
Izbira kratkih pozicij vključuje vzvod sredstev podsklada in predstavlja različna tveganja. Če se 
cena instrumenta ali trga, katerega je Podsklad izbral kot kratko pozicijo, poviša, potem bo 
Podsklad utrpel izgubo, ki bo enaka povečanju cene od trenutka, ko je izbral kratko pozicijo, 
vključno z morebitnimi premijami in obrestmi, ki so plačane nasprotni stranki. Zaradi tega izbira 
kratkih pozicij vključuje tveganje, da bodo izgube lahko povečane in da bo potencialno izguba 
denarja višja kot dejanska vrednosti naložbe.  

9. Druge informacije 
 
Druge značilnosti Podsklada so razkrite v Prospektu in veljajo za vsak podsklad Sklada, razen, če ni 
navedeno drugače. 
 
 
V. Oblikovanje podsklada Pioneer Funds – Frontier Markets Equity 

 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da znotraj skupine Delniški podskladi 
(Equity Sub-Funds), kategorija Nastajajoči trgi in Daljni Vzhod (Emerging Markets & Far East) 
oblikuje nov podsklad “Pioneer Funds - Frontier Markets Equity” (v nadaljevanju imenovan 
“Podsklad”) z naslednjimi značilnostmi: 
 
 

1. Profil vlagatelja 
 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških 
vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe 
obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad 
je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment 
trga lastniških vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podsklada. Vlagatelje 
opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše 
razpršen portfelj. 
 
 

2. Naložbena politika Podsklada 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v 
razpršen portfelj lastniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, katere izdajajo 
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družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v državah, ki se štejejo za 
Nove trge (Frontier Markets), oziroma družbe, ki opravljajo pretežni del svoje gospodarske 
dejavnosti v državah, ki se štejejo za Nove trge. Mejni trgi so države, ki so vključeni v indeks MSCI 
Frontier Markets Index ali kateri koli drugi finančni indeks mejnih trgov. 
 
Podsklad namerava dodati vrednost z uporabo ogrodja razdelitve, ki bo temeljilo na temi oziroma 
na državi, da bi s tem identificiral atraktivne priložnosti na podlagi temeljnih izkazov družbe. 
Podsklad ima maksimalno gibljivost za vlaganje v kateri koli geografski regiji. Ne obstajajo nobene 
omejitve glede deleža sredstev Podsklada, ki se lahko vložijo v posamezno geografsko regijo.  
 
Vlagatelje opozarjamo na povečano tveganje vlaganja na Mejnih trgih in Nastajajočih trgih, 
vključno z Rusijo, kot je navedeno v poglavju Posebna tveganja v Prilogi III. 
 
 

3. Upravljavec premoženja  
 
Upravljavec premoženja Podsklada bo Pioneer Investment Management Limited. 
 

4. Provizije 
 

Razred Prodajna 
provizija 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za 
uspešnost 
(odstotek 

ustreznega 
zneska) 

Skupaj* 

A Največ 5% 1.50% 0% Največ 15% 1.50% 
B 0%1 1.50% Največ 1.50% Največ 15% 3.00% 
C 0%2 1.20% Največ 1.00% Največ 15% 2.20% 
E Največ 4,50% 1.50% 0% n.p. 1.50% 
F 0% 2.25% 0% Največ 15% 2.25% 
H Največ 2% 1.00% 0% n.p. 1.00% 
I 0 0.90% 0% n.p. 0.90% 

* Provizija za uspešnost, prodajna provizija ter provizija pri odkupu niso vključeni. 
Opomba 1: Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do 
ničle. 
Opomba 2: 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
Za namen izračuna Provizije za uspešnost bo referenčno merilo MSCI Frontier Markets Index 
 

5. Upravljanje tveganja 
 
Relativna vrednost Value at Risk (“VaR”) Podsklada ne bo presegla dvakratnika vrednosti VaR 
njegovega referenčnega merila. Referenčno merilo, ki se uporablja za ta Podsklad, bo MSCI 
Frontier Markets Index. 
 
Uporaba izvedenih finančnih instrumentov ima lahko za posledico, da je Podsklad pod vzvodom. 
Pričakovati je, da vzvod ne bo presegel 100%. Vzvod se meri kot neto vzvod, kjer se upošteva vse 
dogovore o zavarovanju ali nettingu in presega vrednost neto sredstev Podsklada. 
 
 

6. Datum začetka poslovanja 
 
Podsklad bo začel s poslovanjem 30. maja 2012 oziroma na datum, ki bo pred oziroma za tem 
datumom, kot lahko odloči Družba za upravljanje (Začetni dan). Začetno obdobje vpisovanja za ta 
Podsklad se bo začelo 7. maja 2011 in se bo zaključilo na Začetni dan.  
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7. Posebna tveganja 

 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da dopolni razkritje v »Prilogi III – Posebna 
tveganja: 1. Tveganje Nastajajočih trgov«, kot sledi: 
 
 
Mejni trgi (Frontier Markets) 
 
Države Mejnih trgov (Frontier Market) imajo na splošno manjša gospodarstva in manj razvite 
kapitalske trge kot tradicionalni Nastajajoči trgi. Posledično so tveganja vlaganja na Nastajajočih 
trgih v državah Mejnih trgov povišana. To je posledica mnogih faktorjev, vključno z možnostjo 
ekstremne nihajnosti cen in nelikvidnosti, državnega lastništva ali nadzora delov privatnega sektorja 
in določenih družb, relativno novih ali slabše razvitih predpisov o vrednostnih papirjih, korupcije, 
preglednosti, ustreznosti in zanesljivosti finančnih informacij, trgovinskih ovir, nadzor menjave 
valut, določenih prilagoditev relativnih vrednosti valut in drugih zaščitniških ukrepov, ki jih 
uvedejo ali izpogajajo države, s katerimi trgujejo Mejni trgi. Na Mejnih trgih obstaja omejeno 
število atraktivnih naložbenih priložnosti, kar lahko pripelje do zamud pri vlaganju in lahko 
povzroči povišanje cen, po katerih se naložbe lahko izvedejo, in znižajo potencialne donose naložb 
Podsklada. 
 
Podsklad lahko pridobi izpostavljenost Mejnim trgom s tem, da vlaga neposredno preko 
udeležbenih certifikatov (“P-Notes”), kar za Podsklad predstavlja dodatno tveganje, saj uporaba P-
Notes ni zavarovana, kar ima za posledico, da je Podsklad izpostavljen celotnemu tveganju 
nasprotne stranke preko izdajatelja P-Notes. P-Notes poleg tega pomenijo težave z likvidnostjo, saj 
Podsklad s tem, ko je vezana stranka (captive client) izdajatelja P-Notes, svojo naložbo lahko 
izvede le preko izdajatelja P-Notes, kar pa ima lahko negative vpliv na likvidnost P-Notes, ki ne 
ustreza likvidnosti temeljnega vrednostnega papirja. Družba za upravljanje redno preverja in 
upošteva razdelitev sredstev, izbiro delnic in nivoje uporabe in je določila naložbene omejitve in 
smernice, katere nadzoruje za vsak posamezen Podsklad in o katerih poročajo upravljavci 
premoženja. Družba za upravljanje preko Upravljavcev premoženja nadzoruje uvedbo in rezultate 
naložbenih postopkov. 
 
 

8. Druge informacije 
 
Druge značilnosti Podsklada so razkrite v Prospektu in veljajo za vsak podsklad Sklada, razen, če ni 
navedeno drugače. 
 
 
VI. Oblikovanje podsklada Pioneer Funds – German Equity 
 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da znotraj skupine Delniški podskladi 
(Equity Sub-Funds), oblikuje nov podsklad “Pioneer Funds - German Equity” (v nadaljevanju 
imenovan “Podsklad”) z naslednjimi značilnostmi: 
 
 

1. Profil vlagatelja 
 
Ta Podsklad je primeren za vlagatelje, ki želijo sodelovati na specializiranih trgih lastniških 
vrednostnih papirjev. Podsklad je verjetno najprimernejši za vlagatelje, ki želijo svoje naložbe 
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obdržati srednje- do dolgoročno, saj lahko pride do določenih izgub zaradi tržnih nihanj. Podsklad 
je morda primeren za namene razpršitve portfelja, saj nudi izpostavljenost specifičnemu segment 
trga lastniških vrednostnih papirjev, kot je opredeljeno v naložbeni politiki Podsklada. Vlagatelje 
opozarjamo, da je portfelj vrednostnih papirjev Nastajajočih trgov lahko bolj negotov kot širše 
razpršen portfelj. 
 
 

2. Naložbena politika Podsklada 
 
Cilj tega Podsklada je dosegati srednje- do dolgoročno rast kapitala tako, da vlaga predvsem v 
razpršen portfelj lastniških vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih instrumentov, katere izdajajo 
družbe, ki so ustanovljene oziroma ki imajo glavno mesto upravljanja v Nemčiji, oziroma družbe, ki 
opravljajo pretežni del svoje gospodarske dejavnosti v Nemčiji. 
 

3. Upravljavec premoženja  
 
Upravljavec premoženja Podsklada bo Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft GmbH. 
 

4. Provizije 
 

Razred Prodajna 
provizija 

Provizija za 
upravljanje 

Distribucijska 
provizija 

Provizija za 
uspešnost 
(odstotek 

ustreznega 
zneska) 

Skupaj* 

A Največ 5% 1,50% 0 Največ 15% 1,50% 
B 0%1 1,50% Največ 1,50% Največ 15% 3,00% 
C 0%2 1,50% Največ 1,00% Največ 15% 2,50% 
E Največ 4,50% 1,50% 0 n,p, 1,50% 
F 0% 2,25% 0 Največ 15% 2,25% 
H Največ 2% 0,80% 0 n,p, 0,80% 
I 0 0,80% 0 Največ 15% 0,80% 

* Provizija za uspešnost, prodajna provizija ter provizija pri odkupu niso vključeni. 
Opomba 1: Odložena prodajna provizija v višini največ 4,00%, ki se skozi naslednja štiri leta po naložbi postopoma zmanjšuje do 
ničle. 
Opomba 2: 1,00 % odložena prodajna provizija, če pride do odkupa pred iztekom enega leta od nakupa. 
Za namen izračuna Provizije za uspešnost bo referenčno merilo Composite DAX Index 
 

5. Upravljanje tveganja 
 
Relativna vrednost Value at Risk (“VaR”) Podsklada ne bo presegla dvakratnika vrednosti VaR 
njegovega referenčnega merila. Referenčno merilo, ki se uporablja za ta Podsklad, bo Composite 
DAX Index. 
 
Uporaba izvedenih finančnih instrumentov ima lahko za posledico, da je Podsklad pod vzvodom. 
Pričakovati je, da vzvod ne bo presegel 50%. Vzvod se meri kot neto vzvod, kjer se upošteva vse 
dogovore o zavarovanju ali nettingu in presega vrednost neto sredstev Podsklada. 
 

6. Datum začetka poslovanja 
 
Podsklad bo začel s poslovanjem 31. maja 2012 oziroma na datum, ki bo pred oziroma za tem 
datumom, kot lahko odloči Družba za upravljanje (Začetni dan). Začetno obdobje vpisovanja za ta 
Podsklad se bo začelo 7. maja 2011 in se bo zaključilo na Začetni dan.  
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7. Druge informacije 
 
Druge značilnosti Podsklada so razkrite v Prospektu in veljajo za vsak podsklad Sklada, razen, če ni 
navedeno drugače. 
 
 

VII. Oblikovanje razreda enot premoženja “N” 
 
Odbor direktorjev Družbe za upravljanje se je odločil, da oblikuje nov razred enot premoženja, 
razred N, ki je lahko na voljo za posamezen Podsklad Sklada (pri čemer so izključeni Podskladi z 
dospelostjo – Maturity Sub-Funds). 
 
Enote premoženja razreda N lahko kupijo le vlagatelji (bodisi neposredno bodisi preko 
imenovanega posrednika), ki izvedejo prvotno naložbo v višini najmanj 30 milijonov evrov 
(oziroma ustrezni znesek v drugi valuti) v ta razred enot premoženja Podsklada, pri čemer si Družba 
za upravljanje pridržuje diskrecijsko pravico, da umakne to omejitev najnižjega zneska naložbe, pri 
čemer pa bo dolžna ves čas zagotoviti upoštevanje načela enake obravnave vseh imetnikov enot 
premoženja.   
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