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Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga 
Obveznice
Finančništvo
Banke

 500,000 USD Abbey Ntl Tsy Serv . / London FRN 13/Jan/2006  500,013  3.36
 500,000 USD BNP Paribas FRN 26/Oct/2006  500,000  3.36

Finančne storitve
 400,000 USD SLM Corp . FRN 19/Nov/2010  400,077  2.69

Obveznice skupaj  1,400,090  9.41 

Komercialni dokumenti in drugi kratkoročni instrumenti
 500,000 USD Esteer CP 0 .000% 6/Jan/2006  499,587  3.36
 500,000 USD Hershey Company (The) 0 .000% 20/Jan/2006  498,772  3.35

Skupaj komercialni dokumenti in drugi 
kratkoročni instrumenti  998,359  6.71 

Skupaj Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga  2,398,449  16.12 

Vrednostni papirji skupaj  13,753,736  92.46 

Neto vrednost sredstev  14,874,771  100.00 

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - U.S. DOLLAR RESERVE (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje)

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev
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PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 2 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga denarja, 
ki kotirajo na uradni borzi

 3,000,000 CAD Canada Housing Trust No 1 5 .527% 15/Jun/2006  2,194,700  0.36
 250,000 EUR Freddie Mac 5 .125% 15/Jan/2012  275,500  0.04

Vlade
 2,000,000 EUR Belgium (Govt of) 4 .250% 28/Sep/2013  2,139,000  0.35

 16,630,000 EUR Finland (Govt of) 5 .375% 4/Jul/2013  19,035,530  3.15
 17,000,000 EUR France (Govt of) OAT 4 .250% 25/Apr/2019  18,488,350  3.05

 5,800,000 EUR France (Govt of) OAT 5 .000% 25/Oct/2016  6,672,030  1.10
 21,900,000 EUR France (Govt of) OAT 5 .750% 25/Oct/2032  29,931,825  4.95

 8,030,000 EUR Germany (Govt of) 3 .750% 4/Jul/2013  8,318,277  1.37

 18,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .000% 15/
Jun/2007  17,802,900  2.94

 7,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .250% 15/
Dec/2006  6,971,300  1.15

 11,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .750% 23/
Jun/2006  11,009,350  1.82

 10,000,000 EUR Ireland (Govt of) 4 .000% 18/Apr/2010  10,417,500  1.72
 10,000,000 EUR Ireland (Govt of) 5 .000% 18/Apr/2013  11,185,000  1.85

 6,000,000 EUR Italy (Govt of) 2 .750% 1/Feb/2008  5,987,700  0.99
 4,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 2 .750% 1/Feb/2006  4,003,500  0.66
 2,500,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .000% 1/Jun/2007  2,509,500  0.41
 5,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .500% 15/Jan/2008  5,062,000  0.84

 10,200,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .500% 15/Sep/2008  10,353,000  1.71
 14,700,000 EUR Italy (Govt of) BPT 4 .500% 1/Mar/2007  14,982,975  2.48
 35,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 4 .750% 15/Mar/2006  35,145,250  5.81
 57,400,000 EUR Italy (Govt of) BPT 5 .000% 15/Oct/2007  59,522,652  9.84
 21,000,000 EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Feb/2010  21,105,000  3.49

 1,200,000 GBP United Kingdom Gilt 4 .500% 7/Mar/2007  1,755,246  0.29
 400,000 GBP United Kingdom Gilt 5 .000% 7/Mar/2012  609,242  0.10

 1,600,000 GBP United Kingdom Gilt 7 .500% 7/Dec/2006  2,398,545  0.40
 2,000,000 GBP United Kingdom Gilt 7 .750% 8/Sep/2006  2,982,172  0.49

 515,000,000 JPY Italy (Govt of) 0 .375% 10/Oct/2006  3,709,477  0.61
 2,000,000,000 JPY Japan (Govt of) Two Year Bond 0 .200% 20/Jul/2006  14,378,441  2.38

 45,000,000 NOK Norway (Govt of) 6 .750% 15/Jan/2007  5,852,450  0.97
 1,500,000 SEK Sweden (Govt of) 3 .500% 20/Apr/2006  160,541  0.03

 50,000 USD United States Tsy N/B 5 .625% 15/May/2008  43,545  0.01
 85,000 USD United States Tsy N/B 6 .375% 15/Aug/2027  89,564  0.01

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  335,092,062  55.37 

 3,100,000 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 
26/Apr/2025  3,102,790  0.51

 3,800,000 EUR Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici FRN 26/
Oct/2008  3,801,900  0.63

 700,000 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl FRN 21/
Dec/2008  700,490  0.12

Skupaj hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji  7,605,180  1.26 

Obveznice
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

 2,000,000 EUR Telecom Italia Fin . 6.375% 20/Apr/2006  2,020,970  0.33
 2,000,000 EUR Telecom Italia Fin . 6.500% 24/Apr/2007  2,084,500  0.35

Energija
Proizvajalci nafte in plina

 2,500,000,000 ITL Petroleos Mexicanos 7 .375% 13/Aug/2007  1,373,130  0.23

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

Hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji
Finančno podprti in hipotekarno podprti vrednostni papirji
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Finančništvo
Banke

 2,000,000 EUR Banca Lombarda 6 .875% 23/Feb/2010  2,247,930  0.37
 2,400,000 EUR Bank of Ireland Mortg . Bank 3 .500% 22/Sep/2009  2,432,040  0.40
 1,500,000 EUR BES Fin . Limited 6 .625% 1/Mar/2010  1,682,066  0.28

 500,000 EUR FinecoGroup FRN 23/Feb/2011  501,250  0.08
 9,300,000 EUR Hypo Real Estate Bank 5 .000% 19/Jun/2008  9,734,775  1.61

 15,000,000 EUR Hypothekenbank in Essen 4 .250% 27/Jan/2006  15,018,000  2.48
 2,800,000 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3 .500% 17/Apr/2009  2,842,000  0.47
 4,000,000 EUR LB Baden-Wuerttemberg Girozentrale 5 .125% 16/Jan/2006  4,003,340  0.66
 3,200,000 EUR RBS Cap . Trust A 6 .467% 29/Dec/2049  3,683,064  0.61
 2,800,000 GBP Barclays Bank FRN 14/Jul/2006  4,075,516  0.67
 1,400,000 GBP Westpac Trust Sec . NZ Limited / London FRN 25/Sep/2006  2,038,147  0.34
 1,400,000 USD BNP Paribas 4 .700% 25/Jul/2011  1,190,395  0.20
 4,000,000 USD HBOS Tsy Serv . FRN 4/Jun/2008  3,394,515  0.56
 3,200,000 USD Royal Bank of Scotland FRN 24/Jul/2014  2,726,137  0.45

Finančne storitve
 500,000 EUR CL Cap . Trust I 7 .047% 29/Apr/2049  592,275  0.10

 2,000,000 EUR Premiere Fdg Intl 5 .500% 28/Mar/2007  2,060,905  0.34

Zavarovanje
 1,750,000 EUR Aviva 5.750% 14/Nov/2021  1,943,550  0.32
 5,000,000 EUR Fortis Fin. 5.375% 25/Jan/2012  5,559,600  0.92

 750,000,000 JPY ASIF II 1 .200% 20/Mar/2008  5,463,025  0.90

Obveznice skupaj  76,667,130  12.67 

Kapitalske naložbe
Osnovni materiali
Kemikalije

 29,692 EUR BASF AG  1,921,369  0.32

Rudarstvo (nežlahtne rudnine)
 47,241 GBP Rio Tinto PLC  1,825,468  0.30

Komunikacije
Oddajniki, radio in televizija

 32,623 EUR Lagardere SCA  2,120,495  0.35
 61,055 EUR Vivendi Universal SA  1,615,515  0.27

 909 JPY Jupiter Telecommunications Company  614,391  0.10

Internetna programska oprema in storitve
 20,500 JPY Trend Micro Inc .  656,719  0.11

Telekomunikacijske storitve
 224,904 GBP Inmarsat PLC  1,130,931  0.19

Potrošnja, ciklična
Oblačila

 8,150 EUR Adidas-Salomon AG  1,306,771  0.22

Distribucija in veleprodaja
 50,070 EUR Buhrmann NV  622,370  0.10

Prosti čas in zabava
 64,478 EUR OPAP SA  1,876,310  0.31
 18,312 USD Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc .  992,796  0.16

Prodaja na drobno
 43,521 USD EBay Inc .  1,607,571  0.27

Potrošnja, neciklična
Pijače

 28,964 USD PepsiCompany Inc .  1,452,681  0.24

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 2 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev
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Prehrambene storitve
 8,189 CHF Nestle SA - Reg .  2,070,180  0.34

 38,050 EUR Carrefour SA  1,506,019  0.25
 15,463 EUR Groupe Danone  1,364,610  0.23

Gospodinjski proizvodi
 37,924 GBP Reckitt Benckiser PLC  1,059,756  0.18

Energija
Proizvajalci nafte in plina

 49,502 EUR Repsol YPF SA  1,221,214  0.20
 18,198 EUR Total SA  3,861,616  0.64

 930,000 HKD PetroChina Company Limited - H  645,712  0.11
 16,068 USD Ensco International Inc .  605,232  0.10
 11,400 USD Noble Corp .  680,975  0.11

 8,445 USD Occidental Petroleum Corp .  572,618  0.09
 11,622 USD Transocean Inc .  684,679  0.11

Naftne in plinske storitve
 355,192 GBP Petrofac Limited  1,313,069  0.22

Finančništvo
Banke

 44,204 CHF Credit Suisse Group  1,905,114  0.31
 19,666 CHF UBS AG - Reg .  1,582,552  0.26

 164,349 EUR ABN Amro Holding NV  3,630,469  0.60
 69,541 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  1,048,678  0.17
 18,132 EUR BNP Paribas  1,239,322  0.20
 18,475 EUR Deutsche Bank AG  1,513,103  0.25

 114,319 EUR Fortis  3,074,038  0.51
 275,460 EUR Sanpaolo IMI SpA  3,638,827  0.60
 238,327 GBP Barclays PLC  2,119,362  0.35

 49,406 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC  1,261,966  0.21
 96 JPY Mizuho Financial Group Inc .  645,414  0.11

 41,353 USD Bank of America Corp .  1,612,681  0.27

Finančne storitve
 128,670 EUR Banca Fideuram SpA  590,595  0.10

 14,578 USD Citigroup Inc .  598,297  0.10

Zavarovanje
 20,331 CHF Swiss Reinsurance  1,258,110  0.21
 47,188 EUR AXA SA  1,286,345  0.21
 61,391 EUR ING Groep NV  1,798,756  0.30
 31,410 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG  3,592,362  0.59

Zdravstvena nega
Biotehnologija

 8,874 USD Amgen Inc .  594,860  0.10
 13,300 USD Genentech Inc .  1,032,947  0.17

Dobave in oprema za zdravstvo
 16,000 JPY Sysmex Corp .  517,158  0.09

Farmacevtika
 22,207 CHF Roche Holding AG  2,818,393  0.47
 15,682 GBP AstraZeneca PLC  645,692  0.10

Industrija
Zrakoplovstvo in obramba

 324,989 GBP BAE Systems PLC  1,805,670  0.30
 28,915 USD Boeing Company  1,726,492  0.28

 6,386 USD General Dynamics Corp .  617,838  0.10
 28,235 USD United Technologies Corp .  1,331,142  0.22

Gradbeni materiali
 31,317 EUR Compagnie de Saint-Gobain  1,573,679  0.26

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 2 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev
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Električna oprema
 18,727 EUR Schneider Electric SA  1,411,079  0.23

Proizvodnja kovin
 218,124 SEK SKF AB - B  2,590,744  0.43

Razno strojništvo
 18,918 USD 3M Company  1,245,857  0.20
 12,955 USD Eaton Corp .  736,191  0.12

Prevoz
 95,000 JPY Mitsui OSK Lines Limited  702,150  0.12

Tehnologija
Polprevodniki

 45,273 EUR ASML Holding NV  765,114  0.13
 67,476 EUR STMicroelectronics NV  1,023,611  0.17
 21,025 USD Texas Instruments Inc .  570,209  0.09

Kapitalske naložbe skupaj  87,433,884  14.45 

Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga 
denarja, ki kotirajo na uradni borzi  506,798,256  83.75 

 27,000,000 EUR France (Govt of) BTAN 2 .250% 12/Mar/2006  26,991,900  4.46
 15,000,000 USD United States Tsy N/B 1 .500% 31/Mar/2006  12,633,261  2.09
 14,000,000 USD United States Tsy N/B 2 .375% 31/Aug/2006  11,712,690  1.94

 4,500,000 USD United States Tsy N/B 3 .875% 31/Jul/2007  3,784,017  0.62
 390,000 USD United States Tsy N/B 4 .250% 15/Aug/2013  328,232  0.05

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  55,450,100  9.16 

Obveznice
Dobrine
Električne dobrine

 600,000 USD Tenaga Nsl 7 .500% 1/Nov/2025  600,076  0.10

Obveznice skupaj  600,076  0.10 

Skupni Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga, s katerimi se posluje na drugem 
urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

 56,050,176  9.26 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga 
Obveznice
Potrošnja, ciklična
Proizvajalci avtomobilov

 400,000,000 JPY Renault Series 1 1 .290% 27/Sep/2006  2,902,552  0.48

Obveznice skupaj  2,902,552  0.48 

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga  2,902,552  0.48 

Drugi dokumenti za kolektivne naložbe
Skladi
Odprti skladi

 53,756 USD IShares MSCI BrazIl Index Fund  1,511,667  0.25
 94,999 USD Materials Select Sector SPDR Fund  2,439,506  0.41

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 2 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, 
s katerimi se posluje na drugem urejenem trgu in pred kratkim
izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade
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17-Mar-2006  347 DJ Euro Stoxx 50 (EUX) EUR  12,450,360  3,588  161,286 
08-Mar-2006  92 Euro-Bund Future 10 Year (EUX) EUR  11,209,280  122  92,000 
17-Mar-2006  3 S&P/MIB  Index Future (MIL) EUR  537,300  35,820  360 
17-Mar-2006  235 FTSE 100 Index Future (LIF) GBP  13,197,600  5,616  302,693 
29-Mar-2006  56 Long Gilt Future 10 Year (LIF) GBP  6,409,200  115  63,573 
26-Jan-2006  18 Hang Seng Index Future (HKG) HKD  13,354,200  14,838  (39,016)
24-Jan-2006  53 MSCI Taiwan Index (SGX) USD  1,470,220  277  19,096 
16-Mar-2006  18 S&P 500 Future (CME) USD  5,643,900  1,254  (57,416)
22-Mar-2006  90 US Long Bond 20 Year (CBT) USD  10,307,813  115  102,528 

Skupaj neto nerealiziran idobiček pri finančnih terminskih pogodbah 645,104

24-Mar-2006 EUR 33,273,121 USD 40,155,000 (612,233)
Skupaj neto nerealizirana izguba iz terminskih valutnih pogodb  (612,233) 

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

 29,841 USD Pharmaceutical HOLDRs Trust  1,765,085  0.29
 62,585 USD SPDR Trust Series 1  6,614,787  1.09

Skladi skupaj  12,331,045  2.04 

Skupaj drugi dokumenti za kolektivne naložbe  12,331,045  2.04 

Vrednostni papirji skupaj  578,082,029  95.53 

Neto vrednost sredstev  605,144,869  100.00 

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 2 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nerealizirane finančne terminske pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti
(Kratka) / dolga

Količina
Pogodba Valuta trgovanja

Obveznost
(v trg. valuti)

Lokalna tržna cena
(v trg. valuti)

Nerealiziran dobiček 
(v valuti sklada)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti Valuta Pridobljen znesek Valuta Prodani znsek Nerealizirana izguba



265

 300,000 EUR Freddie Mac 5 .125% 15/Jan/2012  330,600  0.05
 10,000,000 JPY Fannie Mae 2 .125% 9/Oct/2007  74,252  0.01

Vlade
 1,000,000 AUD Queensland Tsy Corp . 6.000% 14/Jul/2009  634,548  0.10

 750,000 DKK Denmark (Govt of) 5 .000% 15/Nov/2013  113,051  0.02
 11,100,000 EUR Finland (Govt of) 5 .375% 4/Jul/2013  12,705,615  2.02

 300,000 EUR France (Govt of) OAT 4 .250% 25/Apr/2019  326,265  0.05
 14,110,000 EUR France (Govt of) OAT 5 .750% 25/Oct/2032  19,284,843  3.07

 40,000 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 5 .000% 17/Feb/2006  40,130  0.01

 19,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .000% 15/
Jun/2007  18,791,950  2.99

 11,500,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .250% 15/
Dec/2006  11,452,850  1.82

 13,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .750% 23/
Jun/2006  13,011,050  2.07

 200,000 EUR Greece (Govt of) 5 .250% 18/May/2012  222,400  0.04
 17,500,000 EUR Ireland (Govt of) 4 .250% 18/Oct/2007  17,926,125  2.85
 10,000,000 EUR Ireland (Govt of) 5 .000% 18/Apr/2013  11,185,000  1.78

 6,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .000% 1/Jun/2007  6,022,800  0.96
 7,300,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .500% 15/Jan/2008  7,390,520  1.17
 4,900,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .500% 15/Sep/2008  4,973,500  0.79

 450,000 EUR Italy (Govt of) BPT 4 .750% 15/Mar/2006  451,868  0.07
 200,000 EUR Italy (Govt of) BPT 4 .750% 1/Feb/2013  220,640  0.04
 100,000 EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Apr/2009  100,460  0.02

 30,000 EUR Netherlands (Govt of) 7 .500% 15/Jan/2023  45,234  0.01
 3,000,000 GBP United Kingdom Gilt 4 .500% 7/Mar/2007  4,388,115  0.70
 6,500,000 GBP United Kingdom Gilt 5 .000% 7/Mar/2012  9,900,185  1.57

 11,000,000 GBP United Kingdom Gilt 7 .500% 7/Dec/2006  16,489,999  2.62
 2,800,000 GBP United Kingdom Gilt 7 .750% 8/Sep/2006  4,175,041  0.66

 900,000,000 JPY Italy (Govt of) 0 .375% 10/Oct/2006  6,482,581  1.03
 500,000,000 JPY Japan (Govt of) Two Year Bond 0 .100% 20/Mar/2006  3,591,737  0.57

 1,500,000,000 JPY Japan (Govt of) Two Year Bond 0 .200% 20/Jul/2006  10,783,831  1.71
 36,000,000 NOK Norway (Govt of) 6 .750% 15/Jan/2007  4,681,960  0.74

 7,500,000 SEK Sweden (Govt of) 3 .500% 20/Apr/2006  802,706  0.13
 17,500,000 SEK Sweden (Govt of) 5 .250% 15/Mar/2011  2,048,474  0.33

 5,000,000 SEK Sweden (Govt of) 5 .500% 8/Oct/2012  604,415  0.10
 50,000 USD Brazil (Govt of) 6 .000% 15/Apr/2024  41,020  0.01
 21,000 USD Turkey (Govt of) 11 .500% 23/Jan/2012  22,633 0.00

 6,965,000 USD United States Tsy N/B 6 .250% 15/May/2030  7,354,237  1.17
 410,000 USD United States Tsy N/B 6 .375% 15/Aug/2027  432,017  0.07

Nadnacionalne banke
 1,500,000,000 ITL IBRD 0.000% 7/Nov/2016  532,189  0.08

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  197,634,841  31.43 

 3,100,000 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 
26/Apr/2025  3,102,790  0.49

 5,550,000 EUR Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici FRN 26/
Oct/2008  5,552,775  0.88

 1,000,000 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl FRN 21/
Dec/2008  1,000,700  0.16

Skupaj hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji  9,656,265  1.53 

 6,000,000 EUR Telecom Italia Fin . 6.375% 20/Apr/2006  6,062,910  0.96
 1,500,000,000 JPY Nippon Telegraph & Telephone Corp . 2.500% 25/Jul/2007  11,142,879  1.77

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 3 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga denarja, 
ki kotirajo na uradni borzi

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

Hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji
Finančno podprti in hipotekarno podprti vrednostni papirji

Obveznice
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
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 2,500,000,000 ITL Petroleos Mexicanos 7 .375% 13/Aug/2007  1,373,130  0.22

 3,000,000 EUR Banca Lombarda 6 .875% 23/Feb/2010  3,371,895  0.54
 3,500,000 EUR Bank of Ireland 6 .450% 10/Feb/2010  3,922,695  0.62
 2,200,000 EUR Bank of Ireland Mortg . Bank 3 .500% 22/Sep/2009  2,229,370  0.35
 2,000,000 EUR Deutsche Bank Fin . 5.375% 27/Mar/2012  2,057,240  0.33
 3,700,000 EUR FinecoGroup FRN 23/Feb/2011  3,709,250  0.59

 13,700,000 EUR Hypo Real Estate Bank 5 .000% 19/Jun/2008  14,340,475  2.28
 6,000,000 EUR Hypothekenbank in Essen 4 .250% 27/Jan/2006  6,007,200  0.96

 11,000,000 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3 .500% 17/Apr/2009  11,165,000  1.78
 12,000,000 EUR LB Baden-Wuerttemberg Girozentrale 5 .125% 16/Jan/2006  12,010,020  1.91

 3,000,000 EUR Royal Bank of Scotland 6 .000% 10/May/2013  3,484,686  0.55
 2,800,000 GBP Barclays Bank FRN 14/Jul/2006  4,075,516  0.65
 1,400,000 GBP Westpac Trust Sec . NZ Limited / London FRN 25/Sep/2006  2,038,147  0.32

 5,500,000,000 ITL Intesa Bank Overseas Limited FRN 10/Jun/2008  2,863,663  0.46
 1,800,000 USD BNP Paribas 4 .700% 25/Jul/2011  1,530,507  0.24
 2,500,000 USD Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3 .375% 23/Jan/2008  2,070,281  0.33

 1,000,000 USD Kreditanstalt fuer Wiederaufbau Intl Fin . 4.750% 24/
Jan/2007  848,968  0.13

 310,000 USD Kreditanstalt fuer Wiederaufbau Intl Fin . 5.250% 28/
Jun/2006  263,732  0.04

Zavarovanje
 3,000,000 EUR Fortis Fin. 5.375% 25/Jan/2012  3,335,760  0.53

 15,000,000 JPY ASIF II 1 .200% 20/Mar/2008  109,261  0.02

Obveznice skupaj  98,012,585  15.58 

 41,321 EUR BASF AG  2,673,882  0.42

Železo in jeko
 54,889 USD Nucor Corp .  3,093,570  0.49

Rudarstvo (nežlahtne rudnine)
 118,346 GBP Rio Tinto PLC  4,573,080  0.73

 58,058 EUR Lagardere SCA  3,773,770  0.60
 98,778 EUR Vivendi Universal SA  2,613,666  0.41

 1,882 JPY Jupiter Telecommunications Company  1,272,039  0.20
 83,078 USD McGraw-Hill Companies Inc . (The)  3,652,601  0.58

Internetna programska oprema in storitve
 55,500 JPY Trend Micro Inc .  1,777,948  0.28

Telekomunikacijske storitve
 246,400 GBP Inmarsat PLC  1,239,023  0.20

 21,509 EUR Adidas-Salomon AG  3,448,753  0.55

Proizvajalci avtomobilov
 406,000 JPY Mitsubishi Motors Corp .  714,469  0.11

Distribucija in veleprodaja
 104,657 EUR Buhrmann NV  1,300,886  0.21
 245,000 JPY Sumitomo Corp .  2,683,657  0.43

Prosti čas in zabava
 43,438 EUR OPAP SA  1,264,046  0.20

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 3 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005  (nadaljevanje)

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Energija
Proizvajalci nafte in plina

Finančništvo
Banke

Kapitalske naložbe
Osnovni materiali
Kemikalije

Komunikacije
Oddajniki, radio in televizija

Potrošnja, ciklična
Oblačila
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 54,355 USD Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc .  2,946,888  0.47

Prodaja na drobno
 94,000 JPY Takashimaya Company Limited  1,272,037  0.20
 61,881 USD EBay Inc .  2,285,749  0.36
 21,084 USD Sears Holdings Corp .  2,089,185  0.33
 14,682 USD Wendy's International Inc .  688,077  0.11

Potrošnja, neciklična
Pijače

 85,183 USD PepsiCompany Inc .  4,272,330  0.68

Prehrambene storitve
 15,601 CHF Nestle SA - Reg .  3,943,934  0.63
 39,704 EUR Carrefour SA  1,571,484  0.25
 22,574 EUR Groupe Danone  1,992,156  0.32

Household products
 143,559 GBP Reckitt Benckiser PLC  4,011,644  0.64

Energija
Proizvajalci nafte in plina

 63,676 EUR Repsol YPF SA  1,570,887  0.25
 29,923 EUR Total SA  6,349,661  1.01

 2,440,000 HKD PetroChina Company Limited - H  1,694,127  0.27
 57,060 USD Ensco International Inc .  2,149,274  0.34
 47,730 USD Noble Corp .  2,851,135  0.45
 17,526 USD Occidental Petroleum Corp .  1,188,360  0.19
 31,526 USD Transocean Inc .  1,857,269  0.29

Naftne in plinske storitve
 281,659 GBP Petrofac Limited  1,041,233  0.17

Finančništvo
Banke

 66,164 CHF Credit Suisse Group  2,851,551  0.45
 53,215 CHF UBS AG - Reg .  4,282,289  0.68
 79,925 EUR ABN Amro Holding NV  1,765,543  0.28

 116,877 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  1,762,505  0.28
 58,243 EUR BNP Paribas  3,980,909  0.63
 38,679 EUR Deutsche Bank AG  3,167,810  0.50

 269,924 EUR Fortis  7,258,256  1.15
 419,043 EUR Sanpaolo IMI SpA  5,535,558  0.88
 351,125 GBP Barclays PLC  3,122,437  0.50

 90,802 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC  2,319,334  0.37
 249 JPY Mizuho Financial Group Inc .  1,674,042  0.27

 45,098 USD Bank of America Corp .  1,758,728  0.28

Finančne storitve
 412,095 EUR Banca Fideuram SpA  1,891,516  0.30
 149,000 JPY Nomura Holdings Inc .  2,418,721  0.38

 22,678 USD Citigroup Inc .  930,730  0.15

Zavarovanje
 40,293 CHF Swiss Reinsurance  2,493,385  0.40

 116,424 EUR AXA SA  3,173,718  0.50
 136,914 EUR ING Groep NV  4,011,580  0.64

 33,108 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG  3,786,562  0.60
 170,133 GBP Aviva PLC  1,745,695  0.28

Nepremičnine
 138,000 JPY Mitsui Fudosan Company Limited  2,373,973  0.38

Zdravstvena nega
Biotehnologija

 19,998 USD Amgen Inc .  1,340,547  0.21
 31,230 USD Genentech Inc .  2,425,485  0.38

Dobave in oprema za zdravstvo
 82,800 JPY Sysmex Corp .  2,676,295  0.43

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 3 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005  (nadaljevanje)

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev
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Farmacevtika
 45,454 CHF Roche Holding AG  5,768,778  0.92
 86,400 GBP AstraZeneca PLC  3,557,439  0.57

Industrija
Zrakoplovstvo in obramba

 981,320 GBP BAE Systems PLC  5,452,308  0.87
 85,868 USD Boeing Company  5,127,111  0.82
 22,883 USD General Dynamics Corp .  2,213,902  0.35
 59,873 USD Northrop Grumman Corp .  3,034,892  0.48

 159,118 USD United Technologies Corp .  7,501,634  1.19

Gradbeni materiali
 39,593 EUR Compagnie de Saint-Gobain  1,989,548  0.32

Raznolike družbe
 325,000 SGD Keppel Corp . Limited  1,822,718  0.29

Električna oprema
 45,359 EUR Schneider Electric SA  3,417,801  0.54

 858 JPY Mitsubishi Electric Corp .  5,146 0.00

Elektronska oprema
 35,200 JPY Murata Manufacturing Company Limited  1,911,418  0.30

Okoljski nadzor in službe
 89,900 JPY Kurita Water Industries Limited  1,449,663  0.23

Proizvodnja kovin
 274,777 SEK SKF AB - B  3,263,634  0.52

Razno strojništvo
 64,900 JPY Amano Corp .  1,048,862  0.17
 32,967 USD 3M Company  2,171,062  0.35
 49,287 USD Eaton Corp .  2,800,820  0.45

Prevoz
 51,200 HKD Orient Overseas International Limited  147,234  0.02

 247,000 JPY Mitsui OSK Lines Limited  1,825,591  0.29

Tehnologija
IT svetovanje in storitve

 32,611 EUR Cap Gemini SA  1,105,839  0.18

Polprevodniki
 97,457 EUR ASML Holding NV  1,647,023  0.26

 132,743 EUR STMicroelectronics NV  2,013,711  0.32
 54,586 USD Texas Instruments Inc .  1,480,400  0.23

Telekomunikacijska oprema
 55,664 SEK Telefonaktiebolaget LM Ericsson - B  161,876  0.03

Kapitalske naložbe skupaj  207,522,399  32.99 

Skupaj Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga 
denarja, ki kotirajo na uradni borzi  512,826,090  81.53 

 10,500,000 CAD Canada (Govt of) 6 .000% 1/Jun/2008  7,995,028  1.27
 16,000,000 EUR France (Govt of) BTAN 2 .250% 12/Mar/2006  15,995,200  2.54

 3,000,000 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2 .033% 15/
Jul/2013  2,721,497  0.43

 17,000,000 USD United States Tsy N/B 1 .500% 31/Mar/2006  14,317,696  2.28
 8,000,000 USD United States Tsy N/B 2 .375% 31/Aug/2006  6,692,966  1.07
 8,000,000 USD United States Tsy N/B 3 .000% 15/Nov/2007  6,615,870  1.05

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 3 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005  (nadaljevanje)

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, 
s katerimi se posluje na drugem urejenem trgu in pred kratkim
izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade
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 11,400,000 USD United States Tsy N/B 3 .875% 31/Jul/2007  9,586,177  1.52
 4,000,000 USD United States Tsy N/B 4 .125% 15/Aug/2008  3,373,506  0.54

 700,000 USD United States Tsy N/B 4 .250% 15/Aug/2013  589,135  0.09

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  67,887,075  10.79 

 1,000,000 USD Tenaga Nsl 7 .500% 1/Nov/2025  1,000,127  0.16

Obveznice skupaj  1,000,127  0.16 

Skupni Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga, s katerimi se posluje na drugem 
urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

 68,887,202  10.95 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga 
Zamenljive obveznice
Industrija
Prevoz

 10,000,000 JPY Sankyu 0 .000% 31/Mar/2009  114,565  0.02

Skupaj zamenljive obveznice  114,565  0.02 

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga  114,565  0.02 

Drugi dokumenti za kolektivne naložbe
Skladi
Odprti skladi

 112,518 USD IShares MSCI BrazIl Index Fund  3,164,107  0.50
 171,756 USD Materials Select Sector SPDR Fund  4,410,571  0.71

 42,574 USD Pharmaceutical HOLDRs Trust  2,518,238  0.40
 22,102 USD SPDR Trust Series 1  2,336,023  0.37

Skladi Skupaj  12,428,939  1.98 

Skupaj drugi dokumenti za kolektivne naložbe  12,428,939  1.98 

Vrednostni papirji skupaj  594,256,796  94.48 

Neto vrednost sredstev  628,995,127  100.00 

17-Mar-2006  18 Dax Index Future (EUX) EUR  2,447,100  5,438  (20,025)
17-Mar-2006  312 DJ Euro Stoxx 50 (EUX) EUR  11,194,560  3,588  145,018 
17-Mar-2006  7 S&P/MIB  Index Future (MIL) EUR  1,253,700  35,820  840 
17-Mar-2006  275 FTSE 100 Index Future (LIF) GBP  15,444,000  5,616  290,991 
29-Mar-2006  66 Long Gilt Future 10 Year (LIF) GBP  7,553,700  115  74,926 
26-Jan-2006  39 Hang Seng Index Future (HKG) HKD  28,934,100  14,838  (84,535)
24-Jan-2006  138 MSCI Taiwan Index (SGX) USD  3,828,120  277  49,722 
16-Mar-2006  49 S&P 500 Future (CME) USD  15,363,950  1,254  (156,299)

Skupaj neto nerealiziran idobiček pri finančnih terminskih pogodbah 300,638

24-Mar-2006 EUR  11,559,209 USD  13,950,000  (212,692)
Skupaj neto nerealizirana izguba iz terminskih valutnih pogodb  (212,692) 

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 3 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005  (nadaljevanje)

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Obveznice
Dobrine
Električne dobrine

Nerealizirane finančne terminske pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti
(Kratka) / dolga

Količina
Pogodba Valuta trgovanja

Obveznost
(v trg. valuti)

Lokalna tržna cena
(v trg. valuti)

Nerealiziran dobiček 
(v valuti sklada)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti Valuta Pridobljen znesek Valuta Prodani znsek Nerealizirana izguba



270

 1,480,000 EUR Freddie Mac 5 .125% 15/Jan/2012  1,630,960  0.38
 85,000,000 JPY Development Bank of Japan 1 .750% 21/Jun/2010  637,795  0.15
 10,000,000 JPY Fannie Mae 2 .125% 9/Oct/2007  74,252  0.02

Vlade
 2,000,000 AUD Queensland Tsy Corp . 6.000% 14/Jul/2009  1,269,098  0.29
 1,500,000 DKK Denmark (Govt of) 5 .000% 15/Nov/2013  226,102  0.05

 720,000 EUR France (Govt of) OAT 5 .000% 25/Oct/2016  828,252  0.19
 2,500,000 EUR France (Govt of) OAT 5 .750% 25/Oct/2032  3,416,875  0.79
 1,110,000 EUR Germany (Govt of) 4 .750% 4/Jul/2028  1,310,466  0.30

 8,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .000% 15/
Jun/2007  7,912,400  1.83

 8,500,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .250% 15/
Dec/2006  8,465,150  1.96

 13,500,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .750% 23/
Jun/2006  13,511,475  3.12

 500,000 EUR Germany (Govt of) Principal Strips 0 .000% 4/Jan/2024  263,788  0.06
 2,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .000% 1/Jun/2007  2,007,600  0.46
 2,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .500% 15/Sep/2008  2,030,000  0.47
 4,000,000 GBP United Kingdom Gilt 4 .500% 7/Mar/2007  5,850,822  1.35

 700,000 GBP United Kingdom Gilt 5 .000% 7/Mar/2008  1,036,119  0.24
 4,700,000 GBP United Kingdom Gilt 5 .000% 7/Mar/2012  7,158,595  1.65
 7,300,000 GBP United Kingdom Gilt 7 .500% 7/Dec/2006  10,943,363  2.53

 700,000,000 JPY Japan (Govt of) Two Year Bond 0 .100% 20/Mar/2006  5,028,432  1.16
 900,000,000 JPY Japan (Govt of) Two Year Bond 0 .200% 20/Jul/2006  6,470,300  1.50

 14,500,000 NOK Norway (Govt of) 6 .750% 15/Jan/2007  1,885,789  0.44
 335,000 USD Brazil (Govt of) 6 .000% 15/Apr/2024  274,836  0.06
 160,000 USD Russia (Govt of) 5 .000% 31/Mar/2030  153,008  0.04
 300,000 USD United States Tsy N/B 5 .625% 15/May/2008  261,269  0.06

 2,495,000 USD United States Tsy N/B 6 .250% 15/May/2030  2,634,432  0.61

Nadnacionalne banke
 283,000 EUR European Invest . Bank 5 .000% 15/Apr/2008  295,820  0.07

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  85,576,998  19.78 

Hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji
Finančno podprti in hipotekarno podprti vrednostni papirji

 3,580,000 EUR Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici FRN 26/
Oct/2008  3,581,790  0.83

 700,000 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl FRN 21/
Dec/2008  700,490  0.16

Skupaj hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji  4,282,280  0.99 

 350,000,000 JPY Nippon Telegraph & Telephone Corp . 2.500% 25/Jul/2007  2,600,005  0.60

Finančništvo
Banke

 800,000 EUR Bank of Ireland Mortg . Bank 3 .500% 22/Sep/2009  810,680  0.19
 30,000 EUR Bank of Scotland 5 .500% 27/Jul/2009  32,286  0.01

 1,020,000 EUR BES Fin . Limited 6 .625% 1/Mar/2010  1,143,805  0.26
 1,500,000 EUR BNP Paribas 5 .250% 17/Dec/2012  1,666,688  0.39
 1,000,000 EUR BNP Paribas 5 .250% 23/Jan/2014  1,058,285  0.24

 20,000 EUR BNP Paribas 5 .625% 7/Aug/2008  21,249  0.01
 2,000,000 EUR Deutsche Bank Fin . 5.375% 27/Mar/2012  2,057,240  0.48

 200,000 EUR Royal Bank of Scotland 6 .000% 10/May/2013  232,312  0.05
 3,400,000 GBP Barclays Bank FRN 14/Jul/2006  4,948,840  1.14
 1,700,000 GBP Westpac Trust Sec . NZ Limited / London FRN 25/Sep/2006  2,474,892  0.57

 3,500,000,000 ITL Intesa Bank Overseas Limited FRN 10/Jun/2008  1,822,331  0.42
 12,000,000 JPY Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1 .850% 20/Sep/2010  90,485  0.02

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 4 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga denarja, 
ki kotirajo na uradni borzi

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

Obveznice
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
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 4,000,000 USD HBOS Tsy Serv . FRN 4/Jun/2008  3,394,515  0.78
 2,500,000 USD Royal Bank of Scotland FRN 24/Jul/2014  2,129,795  0.49

Finančne storitve
 1,000,000 EUR Holmes Fin . 4.250% 15/Oct/2008  1,010,700  0.23

 950,000,000 JPY General Electric Cap . Corp. 1.400% 2/Nov/2006  6,899,599  1.60
 150,000 USD Citigroup 5 .500% 9/Aug/2006  127,762  0.03

 1,000,000 USD Citigroup 6 .200% 15/Mar/2009  880,555  0.20

Zavarovanje
 1,000,000 EUR Aviva 5.750% 14/Nov/2021  1,110,600  0.26
 1,000,000 EUR Fortis Fin. 5.375% 25/Jan/2012  1,111,920  0.26

 130,000,000 JPY ASIF II 1 .200% 20/Mar/2008  946,924  0.22

Obveznice skupaj  36,571,468  8.45 

 25,016 EUR BASF AG  1,618,785  0.37

Železo in jeklo
 42,531 USD Nucor Corp .  2,397,067  0.56

Rudarstvo (nežlahtne rudnine)
 145,172 GBP Rio Tinto PLC  5,609,680  1.30

Komunikacije
Oddajniki, radio in televizija

 67,047 EUR Lagardere SCA  4,358,055  1.01
 113,531 EUR Vivendi Universal SA  3,004,030  0.69

 1,644 JPY Jupiter Telecommunications Company  1,111,175  0.26
 59,213 USD McGraw-Hill Companies Inc . (The)  2,603,354  0.60

Internetna programska oprema in storitve
 62,500 JPY Trend Micro Inc .  2,002,193  0.46

Telekomunikacijske storitve
 64,637 EUR Fastweb  2,494,988  0.58

 317,075 GBP Inmarsat PLC  1,594,413  0.37
 15,403 JPY Invoice Inc .  1,042,191  0.24

 500 JPY Japan Communications Inc .  527,933  0.12

Potrošnja, ciklična
Apparel

 17,957 EUR Adidas-Salomon AG  2,879,225  0.67

Proizvajalci avtomobilov
 282,000 JPY Mitsubishi Motors Corp .  496,257  0.11

Distribucija in veleprodaja
 108,698 EUR Buhrmann NV  1,351,116  0.31

 405 JPY Green Hospital Supply Inc .  590,530  0.14
 239,000 JPY Sumitomo Corp .  2,617,935  0.61

Stanovanjska oprema
 39,600 JPY Pioneer Corp .  465,339  0.11

Prosti čas in zabava
 33,267 EUR OPAP SA  968,070  0.22
 50,303 USD Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc .  2,727,207  0.63

Prodaja na drobno
 130,000 JPY Takashimaya Company Limited  1,759,201  0.41

 77,345 USD EBay Inc .  2,856,955  0.66
 28,625 USD Sears Holdings Corp .  2,836,412  0.66
 20,533 USD Wendy's International Inc .  962,286  0.22

Potrošnja, neciklična
Pijače

 72,662 USD PepsiCompany Inc .  3,644,342  0.84

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 4 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Kapitalske naložbe
Osnovni materiali
Kemikalije



272

Prehrambene storitve
 14,949 CHF Nestle SA - Reg .  3,779,108  0.87
 31,720 EUR Carrefour SA  1,255,478  0.29
 21,683 EUR Groupe Danone  1,913,525  0.44

Gospodinjski proizvodi
 128,110 GBP Reckitt Benckiser PLC  3,579,934  0.83

Energija
Proizvajalci nafte in plina

 52,512 EUR Repsol YPF SA  1,295,471  0.30
 38,012 EUR Total SA  8,066,146  1.86

 3,406,000 HKD PetroChina Company Limited - H  2,364,835  0.55
 38,730 USD Ensco International Inc .  1,458,839  0.34
 39,093 USD Noble Corp .  2,335,206  0.54
 18,371 USD Occidental Petroleum Corp .  1,245,655  0.29
 26,357 USD Transocean Inc .  1,552,751  0.36

Naftne in plinske storitve
 322,779 GBP Petrofac Limited  1,193,245  0.28

Finančništvo
Banke

 87,502 CHF Credit Suisse Group  3,771,181  0.87
 73,689 CHF UBS AG - Reg .  5,929,862  1.37
 55,072 EUR ABN Amro Holding NV  1,216,540  0.28

 163,418 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  2,464,343  0.57
 64,840 EUR BNP Paribas  4,431,814  1.02
 53,777 EUR Deutsche Bank AG  4,404,336  1.02

 162,613 EUR Fortis  4,372,663  1.01
 390,626 EUR Sanpaolo IMI SpA  5,160,169  1.19
 433,108 GBP Barclays PLC  3,851,484  0.89

 90,624 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC  2,314,787  0.54
 314 JPY Mizuho Financial Group Inc .  2,111,041  0.49

 63,321 USD Bank of America Corp .  2,469,387  0.57

Finančne storitve
 482,721 EUR Banca Fideuram SpA  2,215,689  0.51
 150,700 JPY Nomura Holdings Inc .  2,446,317  0.57

 26,480 USD Citigroup Inc .  1,086,768  0.25

Zavarovanje
 35,875 CHF Swiss Reinsurance  2,219,993  0.51

 142,970 EUR AXA SA  3,897,362  0.90
 103,353 EUR ING Groep NV  3,028,243  0.70

 26,619 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG  3,044,415  0.70
 156,942 GBP Aviva PLC  1,610,345  0.37

Nepremičnine
 100,000 JPY Mitsui Fudosan Company Limited  1,720,270  0.40

Zdravstvena nega
Biotehnologija

 24,385 USD Amgen Inc .  1,634,625  0.38
 29,671 USD Genentech Inc .  2,304,404  0.53

Dobave in oprema za zdravstvo
 51,800 JPY Sysmex Corp .  1,674,300  0.39

Farmacevtika
 38,750 CHF Roche Holding AG  4,917,942  1.14
 61,687 GBP AstraZeneca PLC  2,539,904  0.59

Industrija
Zrakoplovstvo in obramba

 1,119,323 GBP BAE Systems PLC  6,219,066  1.44
 98,688 USD Boeing Company  5,892,583  1.36
 22,954 USD General Dynamics Corp .  2,220,771  0.51
 58,147 USD Northrop Grumman Corp .  2,947,403  0.68

 118,729 USD United Technologies Corp .  5,597,490  1.29

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 4 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev
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Gradbeni materiali
 36,748 EUR Compagnie de Saint-Gobain  1,846,587  0.43

Komercialne storitve
 38,700 JPY Benesse Corp .  1,150,807  0.27

Raznolike družbe
 409,000 SGD Keppel Corp . Limited  2,293,821  0.53

Električna oprema
 47,510 EUR Schneider Electric SA  3,579,879  0.83

 142 JPY Mitsubishi Electric Corp .  852 0.00

Elektronska oprema
 40,500 JPY Murata Manufacturing Company Limited  2,199,216  0.51

Okoljski nadzor in službe
 62,300 JPY Kurita Water Industries Limited  1,004,605  0.23

Proizvodnja kovin
 349,820 SEK SKF AB - B  4,154,948  0.96

Razno strojništvo
 59,600 JPY Amano Corp .  963,208  0.22
 44,231 USD 3M Company  2,912,860  0.67
 47,080 USD Eaton Corp .  2,675,404  0.62

Prevoz
 346,000 JPY Mitsui OSK Lines Limited  2,557,305  0.59

Tehnologija
IT Svetovanje in storitve

 28,056 EUR Cap Gemini SA  951,379  0.22

Polprevodniki
 75,158 EUR ASML Holding NV  1,270,170  0.29

 183,540 EUR STMicroelectronics NV  2,784,302  0.64
 76,623 USD Texas Instruments Inc .  2,078,055  0.48

Programska oprema
 2,568,000 HKD SinoCom Software Group Limited  1,474,133  0.34

Telekomunikacijska oprema
 59,846 SEK Telefonaktiebolaget LM Ericsson - B  174,038  0.04

Kapitalske naložbe skupaj  216,345,998  50.01 

Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga 
denarja, ki kotirajo na uradni borzi  342,776,744  79.23 

 6,400,000 CAD Canada (Govt of) 6 .000% 1/Jun/2008  4,873,160  1.12
 26,000,000 EUR France (Govt of) BTAN 2 .250% 12/Mar/2006  25,992,200  6.01

 30,000 EUR France (Govt of) BTAN 5 .000% 12/Jan/2006  30,021  0.01
 6,000,000 USD United States Tsy N/B 1 .500% 31/Mar/2006  5,053,304  1.17

 18,500,000 USD United States Tsy N/B 2 .375% 31/Aug/2006  15,477,483  3.58
 400,000 USD United States Tsy N/B 3 .000% 15/Nov/2007  330,795  0.07

 8,900,000 USD United States Tsy N/B 3 .875% 31/Jul/2007  7,483,947  1.73
 2,500,000 USD United States Tsy N/B 4 .125% 15/Aug/2008  2,108,441  0.49

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  61,349,351  14.18 

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 4 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, 
s katerimi se posluje na drugem urejenem trgu in pred kratkim
izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade
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Obveznice
Finančništvo
Finančne storitve

 15,000 USD Lehman Brothers Hldgs 6 .625% 5/Feb/2006  12,738 0.00

Obveznice skupaj  12,738  0.00 

Skupni Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga, s katerimi se posluje na drugem 
urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

 61,362,089  14.18 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga 

 384,000 USD Mexico (Govt of) 0 .000% 30/Jun/2006  6,771 0.00

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  6,771  0.00 

Zamenljive obveznice
Industrija
Prevoz

 10,000,000 JPY Sankyu 0 .000% 31/Mar/2009  114,565  0.03

Skupaj zamenljive obveznice  114,565  0.03 

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga  121,336  0.03 

 156,450 USD IShares MSCI BrazIl Index Fund  4,399,514  1.02
 123,362 USD Materials Select Sector SPDR Fund  3,167,848  0.73

 37,259 USD Pharmaceutical HOLDRs Trust  2,203,858  0.51
 15,167 USD SPDR Trust Series 1  1,603,043  0.37

Skupaj skladi  11,374,263  2.63 

Skupaj drugi dokumenti za kolektivne naložbe  11,374,263  2.63 

Vrednostni papirji skupaj  415,634,432  96.07 

Neto vrednost sredstev  432,625,802  100.00 

24-Mar-2006 EUR  11,407,572 USD  13,767,000  (209,902)
Skupaj neto nerealizirana izguba iz terminskih valutnih pogodb (209,902)

17-Mar-2006  626 DJ Euro Stoxx 50 (EUX) EUR  22,460,880  3,588  290,965 
08-Mar-2006   151 Euro-Bund Future 10 Year (EUX) EUR  18,397,840  122  151,000 
17-Mar-2006  10 S&P/MIB  Index Future (MIL) EUR  1,791,000  35,820  1,200 
17-Mar-2006  241 FTSE 100 Index Future (LIF) GBP  13,534,560  5,616  310,421 
29-Mar-2006  44 Long Gilt Future 10 Year (LIF) GBP  5,035,800  115  49,950 
26-Mar-2006  54 Hang Seng Index Future (HKG) HKD  40,062,600  14,838  (117,048)
24-Jan-2006  155 MSCI Taiwan Index (SGX) USD  4,299,700  277  55,847 
16-Mar-2006  58 S&P 500 Future (CME) USD  18,185,900  1,254  (185,007)

Skupaj neto nerealiziran idobiček pri finančnih terminskih pogodbah 557,328

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - PIONEER MIX 4 (izraženo v EUR)  
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade

Drugi dokumenti za kolektivne naložbe
Skladi
Odprti skladi

Nerealizirane finančne terminske pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti
(Kratka) / dolga

Količina
Pogodba Valuta trgovanja

Obveznost
(v trg. valuti)

Lokalna tržna cena
(v trg. valuti)

Nerealiziran dobiček 
(v valuti sklada)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti Valuta Pridobljen znesek Valuta Prodani znsek Nerealizirana izguba
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 28,000,000 EUR Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 3 .125% 12/
Jul/2010  28,061,600  1.41

Vlade
 250,000 EUR Belgium (Govt of) 4 .750% 28/Sep/2006  253,725  0.01

 1,000,000 EUR Germany (Govt of) 5 .250% 4/Jan/2008  1,045,900  0.05
 11,400,000 EUR Germany (Govt of) 6 .250% 26/Apr/2006  11,529,390  0.58
 65,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 4 .000% 16/Feb/2007  65,884,000  3.30

 100,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 4 .500% 18/Aug/2006  101,130,000  5.06

 25,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .500% 22/
Sep/2006  24,977,500  1.25

 90,000,000 EUR Italy (Govt of) BOT 0 .000% 31/May/2006  89,090,100  4.46
 100,000,000 EUR Italy (Govt of) CTZ 0 .000% 31/Jul/2006  98,581,000  4.94

 60,000,000 EUR Italy (Govt of) BOT 0 .000% 16/Oct/2006  58,765,200  2.94
 140,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 2 .750% 15/May/2006  140,187,600  7.02
 100,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 2 .750% 1/Sep/2006  100,095,000  5.01
 195,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 3 .000% 1/Jun/2007  195,741,000  9.80

 2,430,000 EUR Italy (Govt of) BPT 4 .500% 1/Mar/2007  2,476,778  0.12
 290,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 4 .750% 15/Mar/2006  291,203,500  14.58

 50,000 EUR Italy (Govt of) BPT 5 .000% 15/Oct/2007  51,849 0.00
 10,000,000 EUR Italy (Govt of) BPT 9 .500% 1/Feb/2006  10,045,050  0.50
 90,000,000 EUR Netherlands (Govt of) 3 .000% 15/Jul/2006  90,180,000  4.52

 18,000 USD Turkey (Govt of) 11 .750% 15/Jun/2010  18,770 0.00

Nadnacionalne banke
 6,000,000 EUR European Invest . Bank 4 .000% 15/Jan/2007  6,077,400  0.30

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  1,315,395,362  65.85 

Hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji
Finančno podprti in hipotekarno podprti vrednostni papirji

 13,000,000 EUR SAGRES Socidade de Titularizacao de Creditos / Explorer 
2004-1 FRN 25/Mar/2011  13,067,535  0.66

 30,000,000 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 
26/Apr/2025  30,027,000  1.50

 7,000,000 EUR Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici FRN 26/
Oct/2008  7,030,100  0.35

Skupaj hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji  50,124,635  2.51 

Obveznice
Finančništvo
Banke

 50,000,000 EUR Allgemeine Hypothekenbank Rheinboden 5 .250% 1/
Feb/2006  50,075,000  2.51

 20,000,000 EUR Banca Popolare Italiana FRN 30/Jul/2007  19,831,313  0.99
 7,000,000 EUR Bank of America Corp . 3.625% 3/Mar/2008  7,082,775  0.35

 20,000,000 EUR BBVA Senior Fin . Unipersonal FRN 27/Dec/2006  20,001,300  1.00
 17,000,000 EUR BBVA Senior Fin . Unipersonal FRN 29/Jun/2012  17,004,250  0.85

 18,000,000 EUR Caja de Ahorros de Valencia Castellon y Alicante FRN 6/
Jun/2012  17,978,400  0.90

 30,000,000 EUR Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank 5 .000% 2/
Nov/2006  30,537,000  1.53

 25,000,000 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3 .000% 15/Nov/2007  25,045,000  1.25
 45,000,000 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 4 .750% 18/Aug/2006  45,562,500  2.28

 8,050,000 EUR Nordea Bank Finland 5 .750% 26/Mar/2014  8,649,765  0.43
 18,000,000 EUR Santander Intl Debt FRN 6/May/2009  17,995,500  0.90

 400,000 EUR Westfaelische Hypothekenbank 4 .750% 25/Jan/2006  400,360  0.02
 2,500,000 EUR Westpac Banking Corp . 2.875% 25/Jun/2008  2,487,900  0.13

Finančne storitve
 4,500,000 EUR FCE Bank 5 .000% 16/Jul/2007  4,267,643  0.21
 6,250,000 EUR Holmes Fin . 4.250% 15/Oct/2008  6,316,875  0.32
 2,000,000 EUR Morgan Stanley Grp 5 .250% 16/Mar/2006  2,009,710  0.10

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - TOTAL RETURN DEFENSIVE (predhodno imenovan Pioneer Funds - Pioneer Mix 1) (izraženo v EUR)
Seznam naložb na dan 31. december 2005 

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga denarja, 
ki kotirajo na uradni borzi

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice
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 4,000,000 EUR Premiere Fdg Intl 5 .500% 28/Mar/2007  4,121,811  0.21

 5,650,000 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl 3 .950%
21/Dec/2008  5,767,976  0.29

Dobrine
Električne dobrine

 267,000 EUR Elektrownia Turow 9 .750% 14/Mar/2011  302,230  0.02

Obveznice skupaj  285,437,308  14.29 

Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga 
denarja, ki kotirajo na uradni borzi  1,650,957,305  82.65 

 75,000,000 EUR France (Govt of) BTAN 2 .250% 12/Mar/2006  74,977,500  3.76
 60,200,000 EUR France (Govt of) BTAN 4 .500% 12/Jul/2006  60,777,920  3.04

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  135,755,420  6.80 

Hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji
Finančno podprti in hipotekarno podprti vrednostni papirji

 6,000,000 EUR Alexandria Cap . FRN 20/Mar/2010  5,940,000  0.30

 4,857,902 EUR BBVA Hipotecario Fondo de Titulizacion de Activos FRN 21/
Nov/2038  4,856,953  0.24

 5,000,000 EUR Fondi Immobili Pubblici Fdg SRL FRN 10/Jan/2023  5,009,000  0.25
 16,000,000 EUR Lambda Fin. FRN 15/Nov/2029  16,002,400  0.80

 10,000,000 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 
26/Apr/2013  9,998,000  0.50

Skupaj hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji  41,806,353  2.09 

Obveznice
Finančništvo
Finančne storitve

 6,000,000 USD Bosphorus Fin . Serv. Limited FRN 15/Feb/2012  5,138,570  0.26

Obveznice skupaj  5,138,570  0.26 

Skupni Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga, s katerimi se posluje na drugem 
urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

 182,700,343  9.15 

Vrednostni papirji skupaj  1,833,657,648  91.80 

Neto vrednost sredstev  1,997,490,821  100.00 

24-Mar-2006 EUR  3,899,745 USD  4,700,000  (66,390)
Total Net Unrealised Loss on Forward Foreign Exchange Contracts (66,390)

08-Mar-2006  (1,090) Euro-Bund Future 10 Year (EUX) EUR  (132,805,600)  122  (915,600)
08-Mar-2006  593 Euro-Schatz Future 2 Year (EUX) EUR  62,434,005  105  (140,840)
21-Jun-2006  (2,500) 90 Day Sterling Future (LIF) GBP  (298,656,250)  96  (321,067)
20-Jun-2007  2,500 90 Day Sterling Future (LIF) GBP  298,250,000  95  (25,779)
22-Mar-2006  3,600 US 10 Year Note Future (CBT) USD  394,537,500  110  949,401 
31-Mar-2006  2,782 US 2 Year Note Future (CBT) USD  571,135,909  103  (270,950)

Skupaj neto nerealizirana izguba pri finančnih terminskih pogodbah (724,835)

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - TOTAL RETURN DEFENSIVE (predhodno imenovan Pioneer Funds - Pioneer Mix 1) (izraženo v EUR)
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, 
s katerimi se posluje na drugem urejenem trgu in pred kratkim
izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade

Nerealizirane finančne terminske pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti
(Kratka) / dolga

Količina
Pogodba Valuta trgovanja

Obveznost
(v trg. valuti)

Lokalna tržna cena
(v trg. valuti)

Nerealizirana izguba 
(v valuti sklada)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti Valuta Pridobljen znesek Valuta Prodani znsek Nerealizirana izguba
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PIONEER FUNDS - TOTAL RETURN DYNAMIC (izraženo v EUR)

Strukturirane obveznosti
Finančništvo
Finančne storitve

 1,000,000 EUR Bank Austria Creditanstalt FRN 15/Dec/2008  1,000,000  1.09
 6,000,000,000 IDR Barclays Bank 12 .250% 18/Jul/2007  509,774  0.56

Skupaj strukturirane obveznosti  1,509,774  1.65 

 7,200,000 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 4 .000% 16/Feb/2007  7,297,920  7.99
 5,000,000 EUR Italy (Govt of) BOT 0 .000% 15/Mar/2006  4,977,150  5.45
 3,000,000 EUR Italy (Govt of) BOT 0 .000% 13/Apr/2006  2,980,110  3.26

 760,000 MXN Mexico (Govt of) Cetes 0 .000% 19/Jan/2006  602,871  0.66
 26,700,000 SEK Sweden (Govt of) 8 .000% 15/Aug/2007  3,085,113  3.38

 1,120,000 TRY Turkey (Govt of) 0 .000% 8/Nov/2006  626,223  0.69
 1,000,000 TRY Turkey (Govt of) 0 .000% 9/May/2007  525,386  0.57

 800,000 TRY Turkey (Govt of) FRN 18/Aug/2010  541,709  0.59
 1,400,000 ZAR South Africa (Govt of) 13 .000% 31/Aug/2010  228,554  0.25

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  20,865,036  22.84 

Obveznice
Osnovni materiali
Železo in jeklo

 500,000 USD CSN Islands X Corp . 9.500% 31/Jul/2049  441,952  0.48

Rudarstvo (nežlahtne rudnine)
 930,769 USD Indocoal Exports Cayman Limited 7 .134% 6/Jul/2012  787,116  0.86
 500,000 USD Ocean Grand Hldgs Limited 9 .250% 7/Dec/2010  436,607  0.48

 1,000,000 USD Southern Peru Copper Corp . 6.375% 27/Jul/2015  844,814  0.92
 1,500,000 USD Southern Peru Copper Corp . 7.500% 27/Jul/2035  1,274,914  1.40

Komunkacije
Telekomunikacijske storitve

 1,000,000 USD Millicom Intl Cellular 10 .000% 1/Dec/2013  875,334  0.96

Potrošnja, ciklična
Proizvajalci avtomobilov

 500,000 EUR DaimlerChrysler NA Hldg Corp . 3.125% 10/Mar/2008  497,055  0.54

Distribucija in veleprodaja
 700,000 EUR Central European Distribution Corp . 8.000% 25/Jul/2012  761,250  0.83

Energija
Naftne in plinske storitve

 1,100,000 USD Transportadora de Gas del Sur 7 .000% 15/Dec/2013  916,239  1.00

Finančništvo
Banke

 1,500,000 BRL Banco ABN Amro 15 .8607% 13/Dec/2007  548,853  0.60
 1,000,000 EUR Banca Popolare Italiana FRN 30/Jul/2007  991,566  1.08
 1,500,000 EUR UniCredito Italiano FRN 23/Jul/2014  1,499,400  1.64
 1,000,000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires 4 .000% 1/Jan/2014  708,300  0.78

 700,000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires FRN 1/Jan/2010  578,759  0.63
 500,000 USD Banco Hipotecario 9 .750% 16/Nov/2010  424,888  0.46

 500,000 USD Citigroup Global Markets for CJSC Russian Standard Bank 
8.750% 14/Apr/2007  431,823  0.47

 600,000 USD ING Bank 0 .000% 1/Jun/2006  565,639  0.62
 500,000 USD Kuznetski Cap . for Bank of Moscow 7 .500% 25/Nov/2015  429,380  0.47

Finančne storitve
 500,000 EUR Ford Motor Credit Company 5 .500% 2/May/2006  494,850  0.54

 1,500,000 EUR Goldman Sachs Grp FRN 4/Oct/2012  1,500,413  1.64

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

Seznam naložb na dan 31. december 2005  

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga denarja, 
ki kotirajo na uradni borzi

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade
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 800,000 EUR Societa di Cartolarizzazione dei Crediti INPS FRN 31/
Jul/2007  802,400  0.88

 500,000 USD Digicel Limited 9 .250% 1/Sep/2012  440,295  0.48
 500,000 USD GT 2005 Bonds 10 .250% 21/Jul/2010  407,443  0.45
 616,296 USD Russia Intl Card Fin . for Rosbank 9 .750% 24/Sep/2009  547,537  0.60

Industrija
Komercialne storitve

 500,000 USD Ashtead Hldgs 8 .625% 1/Aug/2015  446,145  0.49

Embalaža in zabojniki
 1,000,000 EUR Kappa Beheer 10 .625% 15/Jul/2009  1,040,000  1.14

 700,000 EUR Yioula Glassworks 9 .000% 1/Dec/2015  712,040  0.78

Dobrine
Električne dobrine

 1,000,000 EUR Elektrownia Turow 9 .750% 14/Mar/2011  1,131,950  1.24
 500,000 USD Centrais Eletricas Brasileiras 7 .750% 30/Nov/2015  434,064  0.47

 1,000,000 USD Compania de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension 
9.000% 15/Dec/2015  827,805  0.91

 600,000 USD Magma NUSAntara Step Coupon 21/Dec/2015  522,708  0.57

Obveznice skupaj  22,321,539  24.41 

Kapitaqlske naložbe
Komunikacije
Telecommunikacijske storitve

 43,729 EUR France Telecom SA  917,872  1.00
 642,273 GBP Vodafone Group PLC  1,173,152  1.28

Potrošnja, ciklična
Prodaja na drobno

 17,936 GBP Next PLC  400,705  0.44
 31,958 USD Office Depot Inc .  851,545  0.93

Finančništvo
Banke

 32,118 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC  820,382  0.90

Finančne storitve
 15,000 USD Citigroup Inc .  615,616  0.67

Zavarovanje
 14,977 USD MBIA Inc .  756,246  0.83

Zdravstvena nega
Farmacevtika

 30,038 GBP Shire Pharmaceuticals PLC  325,263  0.36
 28,445 USD Merck & Company Inc .  767,343  0.84

Industrija
Komercialne storitve

 29,025 USD Accenture Limited - A  705,724  0.77

Električna oprema
 3,096 USD Samsung Electronics Company Limited - GDR  864,848  0.95

Razno strojništvo
 16,619 USD Tyco International Limited  406,053  0.44

Tehnologija
Programska oprema

 23,797 USD Take-Two Interactive Software Inc .  357,293  0.39

Telecommunikacijska oprema
 19,237 EUR Nokia OYJ  297,212  0.33

Kapitalske naložbe skupaj  9,259,254  10.13 

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - TOTAL RETURN DYNAMIC (izraženo v EUR)
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev
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Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti trga 
denarja, ki kotirajo na uradni borzi  53,955,603  59.03 

 8,000,000 EUR France (Govt of) BTAN 2 .500% 12/Jul/2010  7,825,600  8.56
 7,200,000 EUR France (Govt of) BTAN 3 .750% 12/Jan/2007  7,273,440  7.96

 7,000,000 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 2 .750% 14/
Dec/2007  6,987,050  7.65

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  22,086,090  24.17 

Hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji
Finančno podprti in hipotekarno podprti vrednostni papirji

 700,000 EUR Fondi Immobili Pubblici Fdg SRL FRN 10/Jan/2023  701,260  0.77
 431,275 EUR UCI FRN 15/Jun/2042  432,138  0.47

Skupaj hipotekarni in finančno podprti vrednostni papirji  1,133,398  1.24 

Obveznice
Komunikacije
Oddajniki, radio in televizija

 700,000 USD Cablemas 9 .375% 15/Nov/2015  610,172  0.67

Telekomunikacijske storitve

 640,960 USD Globo Comunicacoes e Participacoes 10 .250% 20/
Oct/2011  549,677  0.60

Potrošnja, ciklična
Prosti čas inzabava

 500,000 USD Majestic Star Casino Cap . Corp. II 9 .750% 15/Jan/2011  427,070  0.47

Finančništvo
Finančne storitve

 1,000,000 USD Bosphorus Fin . Serv. Limited FRN 15/Feb/2012  856,428  0.94

Dobrine
Električne dobrine

 1,000,000 USD AES Dominicana Energia Fin . 11.000% 13/Dec/2015  847,781  0.93

Obveznice skupaj  3,291,128  3.61 

Zamenljive obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije

 600,000 USD GHCL Limited 1 .000% 21/Mar/2011  502,310  0.55

Skupaj zamenljive obveznice  502,310  0.55 

Skupni Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga, s katerimi se posluje na drugem 
urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

 27,012,926  29.57 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga 
Stukturirane obveznosti
Finančništvo
Finančne storitve

 500,000 USD ING Bank NV for Open Invest . OAO 9 .125% 9/Nov/2007  429,922  0.47
 1,000,000 USD UBS / Jersey Branch 0 .000% 17/Aug/2007  792,082  0.87

Skupaj strukturirane obveznosti  1,222,004  1.34 

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - TOTAL RETURN DYNAMIC (izraženo v EUR)
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, 
s katerimi se posluje na drugem urejenem trgu in pred kratkim
izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade
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 500,000 USD Buenos Aires (Prov . of) 0 .000% 29/Mar/2010*  203,467  0.22

Skupaj Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga  203,467  0.22 

Obveznice
Potrošnja, neciklična
Kmetijstvo

 600,000 USD Eurofresh 11 .500% 15/Jan/2013  509,940  0.56

Finančništvo
Banke

 1,000,000 EUR Barclays Bank FRN 16/Dec/2015  1,000,000  1.10
 500,000 USD ABN Amro Bank FRN 24/Dec/2010  423,890  0.46

Finančne storitve
 905,957 USD Salta Hydrocarbon 11 .550% 28/Dec/2015  797,815  0.87

Obveznice skupaj  2,731,645  2.99 

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga  4,157,116  4.55 

Vrednostni papirji skupaj  85,125,645  93.15 

Neto vrednost sredstev  91,389,726  100.00 

  *Natečene obresti so ni, ti instrumenti se štejejo za zapadle. .

03-Jan-2006 SEK 4,245,000 EUR 451,356 866
24-Mar-2006 EUR 21,500,871 USD 25,913,000 (366,037)
24-Mar-2006 EUR 2,578,418 GBP 1,755,000 36,386
24-Mar-2006 EUR 1,448,421 USD 1,720,000 (2,915)
24-Mar-2006 EUR 1,155,198 USD 1,380,000 (9,279)

Skupaj neto nerealizirana izguba iz terminskih valutnih pogodb (340,979)

08-Mar-2006    (93) Euro-Bund Future 10 Year (EUX) EUR  (11,331,120)  122  (77,190)
22-Mar-2006  134 US 10 Year Note Future (CBT) USD  14,685,563  110  29,288 

Skupaj neto nerealizirana izguba pri finančnih terminskih pogodbah  (47,902)

Vse razlike v odstotku vrednosti so zaradi zaokroževanja .

PIONEER FUNDS - TOTAL RETURN DYNAMIC (izraženo v EUR)
Seznam naložb na dan 31. december 2005 (nadaljevanje) 

 Naložba Valuta Opis vrednostnega papirja Tržna vrednost % neto sredstev

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, 
instrumenti dolga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vlade

Nerealizirane finančne terminske pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti
(Kratka) / dolga

Količina
Pogodba Valuta trgovanja

Obveznost
(v trg. valuti)

Lokalna tržna cena
(v trg. valuti)

Nerealizirana izguba 
(v valuti sklada)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. december 2005
(izkazane v EUR)

Datum zapadosti Valuta Pridobljen znesek Valuta Prodani znsek Nerealizirana izguba
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Skladi Pioneer 
PRIPOMBE K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM NA DAN 31. DECEMBRA 2005

      Z velikimi črkami podani pojmi v teh opombah imajo isti pomen kot le-ti v Prospektu o skladu, razen v primeru, da je to posebej drugače
navedeno.

1. Dejavnost
      PIONEER FUNDS (“Sklad”) je organiziran kot skupni investicijski skladi (Fonds Commun de Placement – FCP – Kolektivni investicijski skladi)

z nekaterimi ločenimi podskladi (posamično »Podsklad« in skupno »Podskladi«). Sklad je bil formiran kot podjetje za kolektivno investiranje

v prenosljive vrednostne papirje (UCITS), uvrščen pod I. delom luksemburškega zakona z dne 30. marca 1988 v zvezi s podjetji za kolektivno 

investiranje.

      Z veljavnostjo od 29. aprila 2005 je Sklad organiziran  pod I. delom luksemburškega zakona z dne 20. decembra 2002 (“UCITS III”), vodi 

pa se po predpisih o upravljanju z dnem veljavnosti 29. aprila 2005. Sklad je bil ustanovljen pod imenom  EuroPlus Fund dne 2. marca 1998, 

to ime pa je bilo spremenjeno Pioneer Funds dne 18. Decembra 2000.

      S Skladom upravlja firma Pioneer Asset Management S.A. (“Družba za upravljanje ”). Družba je bila registrirana 20. decembra 1996 za 

nedoločen čas. Njen statut je bil objavljen v Memorialu – glasniku dne 28. januarja1997 in je bil spremenjen zadnjikrat dne 27. januarja 2005 

z objavo te spremembe v Glasniku dne 8. marca 2005.

      Sredstva  različnih drugih Podskladov so ločeno investirana v skladu z njihovimi zadevnimi investicijskimi politikami in cilji. Vsi Podskladi z 

izjemo Dolarskega rezervnega Podsklada Združenih držav, katerega nominalna vrednost je v ameriških dolarjih, so izraženi v evrih  (“osnovna 

valuta”), vsa sredstva in obveznosti vsakega posamičnega Podsklada so vrednoteni v osnovni valuti tega Podsklada.

      Imetniki enot se lahko naročijo za nakup enot v ameriških dolarjih in neto knjigovodska vrednost sredstev na enoto ameriških  dolarjev 

predstavlja dnevno konverzijo neto knjigovodske vrednosti sredstev na enoto v evrih.

      V prvi polovici leta 2005 so Pioneer Funds doživeli preoblikovanje ponudbe skladov, ki je vključevala združitev in redenominacijo določenih 

Podskladov in stvaritev novih Podskladov.

      Na dan poročanja je bilo aktivnih petinpetdeset Podskladov.

Delniški Podskladi

EVROPSKI
Pioneer Funds -Italian Equity   
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – French Equity   
Razred A Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – Euroland Equity
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; 
Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Core European Equity
Razred A Razdelni; Razred A Zavarovanje tveganja Nerazdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C 
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – European Small Companies
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – European Research
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; 
Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Top European Players    
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – European Quant Equity    
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni .

Pioneer Funds – European Equity Opportunities (začel poslovati 6. maja 2005)
Razred A Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – European Equity Yield (začel poslovati 6. maja 2005)
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

GLOBALNI
Pioneer Funds – Global Equity
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .
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Pioneer Funds – Global TMT (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Telecoms)
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Global Ethical Equity
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I 
Nerazdelni

Pioneer Funds –  Top Global Players (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Financials)
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E ¸
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Združene Države Amerike (ZDA)
Pioneer Funds – U.S. Research
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds – U.S. Small Companies   
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value 
Razred A Zavarovanje tveganja Nerazdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; 
Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – U.S. Value    
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – U.S. Large Cap Growth (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Growth)
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Zavarovanje tveganja Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; 
Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – America (z učinkom od 19. aprila 2006 je Pioneer Funds - America spremenil ime  v Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund)
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – Top U.S. Players (začel poslovati 6. maja 2005)
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

NASTAJAJOČI TRGI IN DALJNI VZHOD 
Pioneer Funds – Emerging Markets Equity    
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Japanese Equity
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Equity
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Greater China Equity
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – Eastern European Equity
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Podskladi obveznic :

EVROPSKI
Pioneer Funds – Euro Bond
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Euro Corporate Bond
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Euro Maturity Bond 1
Razred E Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – Euro Maturity Bond 2
Razred E Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Skladi Pioneer 
PRIPOMBE K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM NA DAN 31. DECEMBRA 2005 (nadaljevanje)
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Skladi Pioneer 
PRIPOMBE K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM NA DAN 31. DECEMBRA 2005 (nadaljevanje)

Pioneer Funds – Euro Strategic Bond
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni .

Pioneer Funds – Euro Long Term Bond (začel poslovati 6. maja 2005)   
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni

Pioneer Funds – Euro Extra Long Term Bond (začel poslovati 31. avgusta)
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni

Pioneer Funds – Euro Inflation Linked (začel poslovati 6. maja 2005)
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I 
Razdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Euro High Yield (začel poslovati 5. decembra 2005)
Razred E Nerazdelni

Pioneer Funds –Euro Curve 1-3 Year (začel poslovati 12. oktobra 2005)
Razred E Nerazdelni;

Pioneer Funds – Euro Curve 3-5 Year (začel poslovati 12. oktobra 2005)
Razred E Nerazdelni;

Pioneer Funds – Euro Curve 5-7 Year (začel poslovati 12. oktobra 2005)
Razred E Nerazdelni;

GLOBALNO & NASTAJAJOČE 
Pioneer Funds – International Bond    
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – International Curve 1-3 Year (začel poslovati 12. oktobra 2005)
Razred E Nerazdelni;

Pioneer Funds – International Long Term Bond (začel poslovati 12. oktobra 2005)
Razred E Nerazdelni;

Pioneer Funds – Emerging Markets Bond
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – U.S. High Yield Corporate Bond
Razred A Razdelni; Razred A Razdelni Ex-Dividend; Razred A Zavarovanje tveganja Nerazdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; 
Razred B Razdelni Ex-Dividend; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F 
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

.

Pioneer Funds – Strategic Income
Razred A Razdelni; Razred A Razdelni Ex-Dividend; Razred A Zavarovanje tveganja Nerazdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; 
Razred B Razdelni Ex-Dividend; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Zavarovanje tveganja 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Nerazdelni.

Pioneer Funds – Global High Yield
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni.

"Kratkoročni Podskladi"
Pioneer Funds – Euro Short-Term
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred I Razdelni; Razred I Nerazdelni

.

Pioneer Funds – Multi Currency Strategy (predhodno imenovan Pioneer Funds - International Short Term)
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni.

Pioneer Funds – U.S. Dollar Short-Term
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E 
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni.

Pioneer Funds – Euro Enhanced Short-Term (začel poslovati 12. oktobra 2005)
Razred E Nerazdelni

.
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Skladi Pioneer 
PRIPOMBE K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM NA DAN 31. DECEMBRA 2005 (nadaljevanje)

"Rezervni podskladi – (Reserve Sub-Funds)"
Skladi Pioneer (Pioneer Funds) – Rezerva v ameriških dolarjih (U.S. Dollar Reserve)    
Razred A Razdelni; Razred I Razdelni .

PODSKLADI ŽIVLJENJSKEGA STILA 
Skladi Pioneer (Pioneer Funds) – Pioneer mešani 2 (Pioneer Mix 2)    
Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni .

Skladi Pioneer (Pioneer Funds) – Pioneer mešani 3 (Pioneer Mix 3)    
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni

Skladi Pioneer (Pioneer Funds) – Pioneer mešani 4 (Pioneer Mix 4)    
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni

SKUPNI DONOS PRI PODSKLADIH 
Skladi Pioneer (Pioneer Funds) – Skupni defenzivni donos (Total Return Defensive) – predhodno imenovan Pioneer Mix 1
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; 
Razred E Nerazdelni
Skladi Pioneer (Pioneer Funds) – Skupni dinamični donos (Total Return Dynamic)- začel poslovati 5. maja 2005    
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred I Razdelni; Razred 
I Nerazdelni

2. POMEMBNE RAČUNOVODSKE POLITIKE 

Predstavitev računovodskih izkazov 
Finančno računovodski izkazi se pripravijo v skladu z luksemburškimi predpisi v zvezi s posli kolektivnega investiranja.

       Finančno računovodski izkazi izkazujejo neto vrednost sredstev, ki je izračunana na 30. december 2005 na podlagi tržnih cen 
naložbna dan 30. december 2005. V kolikor bi bia neto vrednost sredstev izračunana na dan 31. december 2005, ne bi bila 
pomembneje različna, saj so bile borze na dan 31. decmbra 2005, koje bila sobota, zaprte.

Vrednotenje investicij v vrednostne papirje 
Vsi podskladi razen rezervnih podskladov 
        Vrednost prenosljivih vrednostnih papirjev, instrumentov trga denarja ter kakršnihkoli finančnih tekočih sredstev in instrumentov, 
ki kotirajo ali se upravlja z njimi na borzi ali na reguliranem trgu ali kateremkoli drugem reguliranem trgu, je na osnovi njihove zadnje 
dostopne cene ob 18.00 po luksemburškem času na ustrezni borzi ali trgu, ki je običajno glavni trg za taka sredstva.
        V primeru, da nobena od sredstev v portfeljih podskladov na dotični dan ne kotirajo ali se z njimi ne trguje na nobeni borzi ali 
nobenem reguliranem trgu ali na kateremkoli drugem reguliranem trgu ali, če v zvezi s sredstvi, kotiranimi ali trgovanimi na katerikoli 
borzi ali se z njimi trguje na kateremkoli takem trgu, zadnja razpoložljiva cena, kot določeno v skladu s prejšnjim odstavkom, ne 
predstavlja prave tržne vrednosti dotičnih sredstev, temveč je vrednost takih sredstev na osnovi smiselno predvidljive, previdno ter 
v dobri veri določene prodajne cene.    

Rezervni podskladi 
        Te investicije v rezervne podsklade se vrednotijo z uporabo amortizirane stroškovne metode. Pod to metodo vrednotenja se 
investicije v podsklade vrednotijo kot njihov nabavni strošek, usklajen za amortizacijo premije ali povečan popust in ne po tekoči 
tržni vrednosti. Družba za upravljanje stalno ocenjuje to metodo vrednotenja ter po potrebi uvaja spremembe v soglasju s skrbnikom
 za zagotovitev, da se investicije v podsklade vrednotijo po njihovi tržni vrednosti, kot je določena v dobri veri s strani Upravljalske 
družbe v skladu s splošno sprejetimi metodami vrednotenja.

Menjava – prevod tuje valute

Aktive in pasive, izražene v valutah, razen osnovne valute podsklada, se prevede po veljavnem menjalnem tečaju na dan 31. decembra
 2005. Transakcije v tujih valutah se prevede v osnovno valuto podsklada po veljavnem menjalnem tečaju na dan transakcije

Menjalni tečaji, ki se uporabljajo dne 31. decembra 2005, so naslednji:

1 EUR = 1 EUR = 1 EUR = 1 EUR =
3.57 ARS 6.77 EGP 12.55 MXN 37.84 SKK
1.61 AUD 0.69 GBP 4.46 MYR 48.36 THB
2.75 BRL 9.15 HKD 7.99 NOK 1.42 TND
1.38 CAD 252.45 HUF 1.73 NZD 1,593,986 .49 TRL
1.55 CHF 11,606 .32 IDR 4.05 PEN 1.59 TRY

603.97 CLP 5.43 ILS 62.56 PHP 38.74 TWD
9.52 CNY 53.09 INR 3.84 PLN 1.18 USD

29.05 CZK 139.22 JPY 9.39 SEK 7.48 ZAR
15.65 EEK 1,192 .67 KRW 1.96 SGD

Terminske pogodbe v tuji valuti
Terminske pogodbe v tuji valuti se vrednotijo po terminskem valutnem tečaju, uporabljenem v izkazu na dan izkaza neto kapitalske 
vrednosti za obdobje do dospelosti. Dobički in izgube iz terminskih pogodb za tuje valute so razvidni v bilanci uspeha - izkazu 
poslovanja in sprememb v neto sredstvih.
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Finančne terminske pogodbe

        Finančne terminske pogodbe se vrednotijo po navedeni ceni menjave ob 18.00 po luksemburškem času. Začetne maržne vloge se 
opravijo v gotovini po sklenitvi terminskih pogodb. V obdobju trajanja terminske pogodbe se spremembe v vrednosti pogodbe priznajo kot 
nerealizirani dobički in izgube, zaznani na trgu na dnevni osnovi za odražanje tržne vrednosti pogodbe na koncu vsakega poslovnega dne. 
Spremenjena plačila marž se beležijo v obračunu marže terminskih poslov v izkazu neto kapitalskih vrednosti. Ko je pogodba zaključena, 
sklad zabeleži realizirani dobiček ali izgubo, ki je enaka razliki med iztržki od (ali stroški iz) zaključne transakcije in pričetne transakcije.

Opcije
        Ko Podsklad nabavi opcijo, plača premijo in znesek, ki je enak tej premiji, znesek, ki je ekvivalenten tej premiji, pa se zabeleži kot 
investicija.Ko Podsklad vpiše opcijo, prejme premijo, znesek, ekvivalenten tej premiji, pa se zabeleži kot obveznost. Investicija ali 
obveznost se dnevno usklajujeta za prikaz tekoče tržne vrednosti opcije. Če določena opcija poteče nerealizirana, potem v tem primeru 
Podsklad realizira dobiček ali izgubo do vrednosti prejete ali plačane premije.

Menjalne – »Swap« pogodbe
        Podskladi lahko sklepajo zamenjave neplačanega kredita – Credit Default Swaps in druge vrste sporazumov glede zamenjave, 
kot so zamenjava obrestne mere, zamenjave in zamenjave v zvezi z inflacijo. Dobički ali izgube, ki izhajajo iz zamenjalnih pogodb, se 
beležijo v izkazu poslovnih dogodkov in sprememb v neto kapitalskih vrednostih. Zamenjave se vrednotijo po realni tržni vrednosti, kot
se določi v dobri veri in v skladu s postopki, sprejetimi s strani družbe za upravljanje.

Odprti UCI-ji

         Enote ali delnice odprtih UCI-jev bodo ovrednotene na podlagi njihove zadnje določene in dostopne neto vrednosti sredstva, ali če 
taka cena ne predstavlja poštene tržne cene takega sredstva, bo ceno določila družba za upravljanje na pošteni in nepristranski osnovi. 
Enote ali delnice zaprtih UCI-jev bodo ovrednotene na podlagi njihovih zadnjih dostopnih borznih vrednosti.  

Prihodek 
         Dividence se štejejo k prihodku na datum, ko so zadevni vrednostni papirji navedeni prvič pod dohodek »od obresti iz dividend 
- ex–dividend«.

3. HONORAJI ZA UPRAVLJANJE, UPRAVLJANJE Z INVESTICIJAMI, RAZDELITEV IN IZVAJANJE

        Provizija – honorar za upravljanje je odstotek od neto kapitalske vrednosti vsakega podsklada, ki znaša od 0,25 % do 2.35 % glede 
na vrsto podsklada (ali dotičnega razreda enot, če pride to v poštev). Nadoknada za storitve, ki so jih opravili investicijski managerji, 
plačuje Družba za upravljanje iz upravljalske provizije, ki se izplačuje v skladu s predpisi o upravljanju s skladom. Razdelitveni honorar 
je odstotek od neto kapitalske vrednosti vsakega podsklada, ki znaša od 0 % do 1.5 % odvisno od vrste podsklada (ali dotičnega razreda 
enot, če pride to v poštev). Tako honorar za upravljanje in honorar za razdeljevanje se izračunata in pripišeta na vsak ocenitveni dan in 
se izplačujeta mesečno v zneskih na osnovi povprečne dnevne kapitalske vrednosti dotičnih podskladov.
        Družba za upravljanje zasluži honorar – provizijo za izvajanje za določene razrede v okviru določenih podskladov, kjer neto 
kapitalska vrednost na enoto danega razreda predstavlja njegovo označitev relativne višine (glej podrobnosti v prospektu) med 
obdobjem izvajanja (kot definirano v nadaljevanju).
        Ti izvajalski honorarji se zaračunavajo do 25 % dotičnega zneska, kjer »dotični znesek« predstavlja znesek, za katerega porast 
neto kapitalske vrednosti na enoto za časa dotičnega izvedbenega obdobja presega porast zadevne relativne višine v istem obdobju 
(ali porast  vrednosti neto kapitalske vrednosti na enoto, kjer je oznaka relativne višine padla).
        Pri obračunavanju honorarja za izvajanje opravil bo Družba za upravljanje vedno uporabila načelo višjega nivoja. Načelo visokega 
nivoja določa neto kapitalsko vrednost na enoto, pod katero se izvajalski honorarji ne bodo plačali. Ta črta se imenuje visoki nivo in se 
določa pri neto kapitalski vrednosti na enoto določenega razreda, v katerem je bila izplačana izvedbena nadoknada, ali pa pri neto 
kapitalski vrednosti na enoto, pri kateri je bil investicijski razred lansiran, če na ta razred ni bila plačana nobena izvedbena nadoknada 
– honorar. Izvedbene provizije, izračunane v obdobju, so natančno prikazane v izvidu poslovnih operacij in sprememb v neto kapitalskih
sredstvih – aktivah za dotične podsklade na strani 67 do 87

4. SKRBNIK, ADMINISTRATOR, REGISTRATOR IN AGENT ZA PRENOSE 

         Sklad plačuje honorarje v  skladu z običajno prakso v Luksemburgu, in sicer skrbniku, administratorju, registratorju in agentu za 
prenose. Ti honorarji so na osnovi neto kapitalske vrednosti vsakega podsklada in se plačujejo mesečno.

.
.

5. OBDAVČENJE

         Po luksemburškem zakonu sklad ni obdavčen za prihodek ali dobičke iz kapitala. Vendar pa je sklad davčni zavezanec po »Taxe 
d´Abonnement«, ki znaša po letni stopnji 0,05 % za vse podsklade, razen za Euro Short-Term Sub-Fond – Evropski kratkoročni podsklad, 
Multi Currency Strategy Sub-Fond – Večvalutni strateški podsklad, U.S. Dollar Short-Term Sub-Fund – Dolarski kratkoročni podsklad in 
U.S. Dollar Reserve Sub-Fund – Dolarski rezervni podsklad ter vse enote Razreda I, za katere velja letna stopnja 0,01 % na osnovi neto 
kapitalske vrednosti podskladov na koncu vsakega koledarskega četrtletja, ki se kvartalno obračunajo in tudi plačujejo.
         Obresti in dohodek od dividend, ki jih prejme sklad, so lahko podvržene davku na neobjavljeni znesek v deželah izvora.

6. SPREMEMBE PORTFELJA

         Seznam sprememb portfelja za obdobje, ki se končuje 31. decembra 2005, je brezplačno na razpolago pri registriranem uradu 
družbe za upravljanje s skladom.

Skladi Pioneer 
PRIPOMBE K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM NA DAN 31. DECEMBRA 2005 (nadaljevanje)
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7. DOSPELE TERMINSKE  POGODBE V TUJI VALUTI, DOSPELE FINANČNE TERMINSKE POGODBE, DOSPELE
OPCIJSKE POGODBE IN DOSPELE POGODBE O ZAMENJAVAH

        Vse podrobnosti v zvezi z dospelimi terminskimi pogodbami v tuji valuti, dospelimi finančnimi terminskimi pogodbami, dospelimi 
opcijskimi pogodbami in dospelimi pogodbami o zamenjavah na dan 31. decembra 2005 so priložene pri posameznih tabelah o investicijah 
posameznih podskladov..

8. REGISTRACIJA V  HONG KONGU

        Prosimo, da vzamete na znanje, da naslednji podskladi niso dovoljeni za prodajo v Hong Kongu in niso na razpolago rezidentom Hong Konga: 
Pioneer Funds - Italian Equity, Pioneer Funds - French Equity, Pioneer Funds - European Equity Opportunities, Pioneer Funds - Euro Maturity 
Bond 1, Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 2, Pioneer Funds - Euro Long Term Bond, Pioneer Funds - Euro Extra Long Term Bond, Pioneer 
Funds - Euro Inflation Linked, Pioneer Funds - Euro Curve 1-3Year, Pioneer Funds - Euro Curve 3-5Year, Pioneer Funds - Euro Curve 5-7Year,
Pioneer Funds - International Curve 1-3Year, Pioneer Funds - International Long Term Bond, Pioneer Funds - Pioneer Mix 2, Pioneer Funds - 
Pioneer Mix 3, Pioneer Funds - Pioneer Mix 4, in razreda E in F vseh podskladov.
        Avtorizacija podskladov v Hong Kongu ne vključuje uradnega soglasja ali priporočila s strani Hongkonške komisije za posle z 
vrednostnimi papirji in terminske pogodbe.

9. TRANSAKCIJE MED POVEZANIMI OSEBAMI

       Med letom so bile transakcije v skupni vrednosti EUR 5,656,009,014, kar predstavlja 3,5 % vseh transakcij s skladi, registriranimi v Hong 
Kongu v celem letu, izvršene preko oseb, ki so povezane z družbo za upravljanje. Celotna provizija za borzne posrednike od teh transakcij 
v višini EUR 79.448 je pomenila povprečno provizijo 0,001 % na vse transakcije s povezanim borznim posrednikom. Povezani borzni 
posrednik, ki je bil uporabljen, je bil UniCredit Banca Mobiliare S.p.A. (“UBM”), družba v stoprocentni lasti družbe Unicredito Italiano, ki je 
končni lastnik družb Pioneer Asset Management S.A. in Pioneer Investment Management Limited, ki sta investicijska managerja za 
Podsklade, imenovane spodaj. Tovrstne transakcije so bile izvedene v okviru rednega poslovanja in pod normalnimi tržnimi pogoji.

Ime Sklada
Vrednost transakcije med

Povezanimi osebami

% transakcij med 
Povezanimi osebami

Supen znesek
provizij plačanih  

Povezanim osebam

Povprečna mera provizije, plačane
za transakcije med 

Povezanimi osebami

Pioneer Funds - European Small Companies 3,357,088 0.35% 3,360 0.10%
Pioneer Funds - European Research 23,307,718 0.95% 36,601 0.16%
Pioneer Funds - Global Equity 1,031,702 0.39% 1,033 0.10%
Pioneer Funds - Global TMT (1) 5,899,865 0.81% 5,901 0.10%
Pioneer Funds - Global Ethical Equity 3,629,388 2.55% 3,633 0.10%
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity 492,455 0.13% 2,206 0.45%
Pioneer Funds - Eastern European Equity 6,651,827 1.56% 26,714 0.40%
Pioneer Funds - Euro Bond 813,862,000 1.18%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond 151,222,055 1.55%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Euro Strategic Bond 249,531,455 2.32%    -                         0.00%
Pioneer Funds - International Bond 12,712,000 0.30%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond 1,300,059 0.47%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Euro Short-Term 3,821,965,390 13.66%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Multi Currency Strategy (2) 26,907,990 2.14%    -                         0.00%
Pioneer Funds - U .S. Dollar Short-Term 7,901,600 1.08%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Total Return Defensive (3) 516,786,502 3.08%    -                         0.00%
Pioneer Funds - Total Return Dynamic 9,449,920 3.73%    -                         0.00%
(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Telecoms
(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds- International Short-Term
(3) Predhodno imenovan Pioneer Funds- Pioneer Mix 1
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10. DOGOVORI O MINIMALNI PROVIZIJI (SOFT COMMISSION ARRANGEMENTS) IN PODOBNI DOGOVORI

       Upravljavci sklada oziroma katerakoli izmed povezanih oseb so sklenile naslednje dogovore o minimalni proviziji (soft commission 
arrangement) ali podobne dogovore. Pridobili smo potrditev zgornjih podatkov v strani Sveta Direktorjev Družbe za upravljanje. .
       Zaradi zagotovitve najboljše izvedbe je posredniška provizija na transakcije portfelja sklada lahko določena s strani Pioneer Investment 
Management Limited (“PIML”) in/ali Pioneer Investment Management, Inc. (“PIM Inc.”) borznim posrednikom za storitve raziskovanja, ki so 
jih le ti opravili, za storitve, opravljene v povezavi pri izvršitvi naročil s strani teh borznih posrednikov ter za storitve, ki jih lahko borzni 
posrednik izvaja od časa do časa bodisi PIML, PIM Inc ali obema. Prejem raziskav investicij in informacij in povezanih storitev dovoljuje obema
 PIML in PIM Inc (skupaj investicijski managerji), da nadomestita lastne raziskave in analize, hkrati pa pridobita pogled in informacije o 
posameznikih in raziskovalnem osebju drugih družb. Tovrstne storitve ne vključujejo potovanja, nastanitve, stroškov reprezentance, 
splošnega administrativnega blaga ali storitev, splošnega pisarniškega materiala ali prostorov, članarin, plač zaposlenih ali direktnih denarnih
 plačil, ki so izplačana s strani investicijskih managerjev.

Trenutno imajo investicijski managerji nekaj dogovorov o minimalni proviziji (Soft commission arrangements) z naslednjimi osebami v 
povezavi s storitvami, ki jih te nudijo (posamezen “Posrednik).

Arete Research Limited ESI
Gerson Lehrman Group O’Neill (William) & Co ., Inc .
CIS   OTA LLC
Donaldson & Corp Bear Stearns
  Lehman Brothers
  BCA Empirical

Obstajata dve vrsti dogovora, prvo vrsto uporabljata tako PIML kotPIM Inc; trgovanje, za katere se naj bi plačal aprovizija posredniku, je 
naročeno s strani investicijskega upravitelja enemu izmed strank, od katerih je vsaka “izvršilni posrednik” (seznam predloži posrednik, ki 
opravlja storitev. Transakcije investicijski upravitelj potrdi “izvršilnemu posredniku kot transakcije, ki se nanašajo na dogovor o minimalni .
proviziji s Posrednikom. “Izvršilni posrednik” je zatem odgovoren, da posreduje posredniku tisti del provizije, ki pripada posredniku od provizije, .
ki jo prejme od investicijskegfa upravitelja za transakcijo v skadu z navodili investicijskega upravitelja. Transakcije z minimalno provizijo se .
zabeležijo v “Order Management System” pri investicijskemu upravitelju, kar omogoča celosten izračun zneska minimalne provizije, ki je plačana 
posameznemu posredniku na podlagi tovrstnega dogovora. .

Druga vrsta dogovora v veljavi, ki jo uporablja le PIM Inc, ne vključuje “izvršilnega posrednika, hkrati pa  je trgovanje naročeno in provizija 
plačana direktno posredniku, ki opravlja storitve kot obrazloženo zgoraj. Tudi tukaj so Transakcije z minimalno provizijo zabeležene v “Order 
Management System” pri investicijskemu upravitelju, kar omogoča celosten izračun zneska minimalne provizije, ki je plačana posameznemu 
posredniku na podlagi tovrstnega dogovora. .

Podskladi, za katere je bila dogovorjena minimalna provizija (Soft commission), so:
Pioneer Funds - Italian Equity Pioneer Funds - Global Ethical Equity
Pioneer Funds - French Equity Pioneer Funds - Top Global Players (2)

Pioneer Funds - Core European Equity Pioneer Funds - U .S. Research
Pioneer Funds - European Small Companies Pioneer Funds - U .S. Small Companies
Pioneer Funds - European Research Pioneer Funds - U .S. Mid Cap Value
Pioneer Funds - Top European Players Pioneer Funds - U .S. Value
Pioneer Funds - European Quant Equity Pioneer Funds - U .S. Large Cap Growth  (3)

Pioneer Funds - European Equity Opportunities Pioneer Funds - America
Pioneer Funds - European Equity Yield Pioneer Funds - Pioneer Mix 2
Pioneer Funds - Global Equity Pioneer Funds - Pioneer Mix 3
Pioneer Funds - Global TMT  (1) Pioneer Funds - Pioneer Mix 4

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds- Global Telecoms
(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds- Global Financials
(3) Predhodno imenovan Pioneer Funds- U.S. Growth. .
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11. SECURITIES LENDING

       Pioneer Asset Management S.A., the Management Company of Pioneer Funds FCP – Družba za upravljanje skladov Pioneer FCP je začela 
sklepati pogodbe za posojo vrednostnih papirjev za številne svoje delniške sklade in Podsklade s fiksnim prihodkom. Kot plačilo za zagotavljanje 
vrednostnih papirjev, ki so na razpolago za posojila preko celega leta, so podskladi, ki so sodelovali v programih, prejemali honorarje, ki so 
prikazani v finančnih izvidih-bilancah v višini EUR 26,988,657. Pioneer Asset Management S.A. je zadolžila Citibank N.A., London, kot agenta 
za oba posojilna programa. Kot nadoknado za to predstavniško vlogo prejema Citibank N.A. odstotek od honorarjev iz obeh programov. 
       Vsa poroštvena posojila se garantirajo z poroštvom, ki je bil v letu 2005 za programe s fiksnimi prihodki v obliki obveznic in za programe 
delnic v obliki denarja. Agent obeh programov, Citibank A.A. deluje tudi kot investicijski upravitelj gotovinskega poroštva za kapitalski posojilni 
program. Fiksni prihodek, ki se plačuje skladom za kapitalski posojilni program, predvideva fiksni donos za posojilojemalce na zagotovljeno 
garancijo. Vloga investicijskih upraviteljev je doseči predhodno določen donos na gotovinsko garancijo preko investiranja v raznovrstna 
posojilna poroštva. Vsak prihodek, ki je bil zaslužen nad predhodno določenim donosom na gotovinsko garancijo, bil razdeljen med agenta in 
družbo za upravljanje kot nadoknada za njihovo investicijsko upravljanje in funkcije pregleda nad programi, oziroma za katere nobeden od njiju
 ni bil posebej nagrajen. 

Tržne vrednosti posojilnih poroštev na dan 31. december 2005 so naslednje:

Ime Sklada Tržna vrednost psojilnih poroštev (EUR)

 Pioneer Funds - Italian Equity    030,414,133
 Pioneer Funds - French Equity    964,916,34
 Pioneer Funds - Euroland Equity    205,897,15
 Pioneer Funds - Core European Equity    636,284,908
 Pioneer Funds - European Research    509,889,748
 Pioneer Funds - Top European Players    573,875,852,1
 Pioneer Funds - European Equity Yield    482,546,53
 Pioneer Funds - Global Equity    568,997,42
 Pioneer Funds - Global TMT (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Telecoms )    650,087,73
 Pioneer Funds - Global Ethical Equity    638,551,05
Pioneer Funds - Top Global Players (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Financials)    163,593,21

 Pioneer Funds - Japanese Equity    326,607,462
 Pioneer Funds - Euro Bond    964,186,462,01
 Pioneer Funds - Euro Corporate Bond    723,771,544
 Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1    841,112,871
 Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 2    154,563,831
 Pioneer Funds - International Bond    397,490,232
 Pioneer Funds - Euro Short-Term    166,163,283,3
 Pioneer Funds - Pioneer Mix 2    129,463,282
 Pioneer Funds - Pioneer Mix 3    210,471,391
 Pioneer Funds - Pioneer Mix 4    589,398,25
 Pioneer Funds - Total Return Defensive (predhodno imenovan Pioneer Funds - Pioneer Mix 1)    940,726,405

12. SESTAVA PIONEER SKLADOV – SVETOVALNI ODBOR ZA GLOBALNI ETIČNI DELNIŠKI SKLAD

       Vodji za investicije pomaga svetovalni odbor za zagotovitev, da so v politiki investiranja predstavljeni splošno sprejeti etični cilji. Na dan 
31. decembra 2005 je svetovalni odbor sestavljen iz naslednjih članov:

Adriano Propersi Dr. Prof. Poslovne ekonomije na Milanski politehnični univerzi.
Emilio D´Orazio Direktor Politeie
Mariachiara Tallacchini Učitelj fizolofije in prava na Katoliški univerzi v Piacenzi
Francesco Taranto Svetovalec firmi Pioneer Global Asset Management
Marc Bayot Svetovalec firmi Pioneer Global Asset Management
Donata Gottardi Učiteljica prava na Univerzi v Veroni
Giovanni Moro Predsednik »Cittadinanza Attiva« fundacije
Virginio Colmegna Direktor »Casa della Carità« fundacije
Francesco Denozza Profesor prava na milanski univerzi
Hans Glauber Predsednik »Onkološkega inštituta Südtirol/Alto Adige«
Riccardo Della Valle Odgovorna oseba za socialno in okoljevarstveno poročanje v Unicredit Group
Marcello Calabrò Vodja mednarodnega trženja
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Skladi Pioneer 
PRIPOMBE K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM NA DAN 31. DECEMBRA 2005 (nadaljevanje)

13. POMEMBNI DOGODKI

Z učinkom od dne 29. aprila 2005 je preoblikovanje Skladov vsebovalo:

Sprememba denominacij:

Bišve ime Podsklada Novo ime podsklada

Pioneer Funds - Global Telecoms Pioneer Funds - Global TMT
Pioneer Funds - Global Financials Pioneer Funds - Top Global Players
Pioneer Funds - International Short-Term Pioneer Funds - Multi Currency Strategy
Pioneer Funds - U .S. Growth Pioneer Funds - U .S. Large Cap Growth
Pioneer Funds - Pioneer Mix 1 Pioneer Funds - Total Return Defensive

Združitve Skladov:

Podsklad Združen v

Pioneer Funds - Global Technology Pioneer Funds - Global TMT 
(formerly known as Pioneer Funds - Global Telecoms )

Pioneer Funds - Global Industrials
Pioneer Funds - Top Global Players 
(formerly known as Pioneer Funds - Global Financials)

Pioneer Funds - Global Healthcare
Pioneer Funds - Global Consumers
Pioneer Funds - Global Energy
Pioneer Funds - Euro Reserve Pioneer Funds - Euro Short-Term
Pioneer Funds - Pioneer Mix 5 Pioneer Funds - Global Ethical Equity

Združitev razredov enot:

- Združitev razreda enot G v E razred enot za vse Podsklade
-  Združitev razreda enot F v razred enot E za podsklad Pioneer Funds- Total Return Defensive Sub-Fund (predhodno imenovan 

Pioneer Funds – Pioneer Mix 1).

Svet direktorjev družbe Pioneer Asset Management S.A je sprejel sklep o začetku:
-    novih razredov enot: A Tvegani nerazdelni, ki je na voljo v slovaških kronah, A razdelni brez dividend, B razdelni brez dividend, 

E tvegani nerazdelni.
-    novih Podskladov:

Datum prvega izračuna neto vrednosti sredstev (NAV) Podsklad

06-maj-05

Pioneer Funds - European Equity Opportunities
Pioneer Funds - European Equity Yield
Pioneer Funds - Top U .S. Players
Pioneer Funds - Euro Long Term Bond
Pioneer Funds - Euro Inflation Linked
Pioneer Funds - Total Return Dynamic

31-avg-05 Pioneer Funds - Euro Extra Long Term Bond

12-okt-05

Pioneer Funds - Euro Curve 1-3Year
Pioneer Funds - Euro Curve 3-5Year
Pioneer Funds - Euro Curve 5-7Year
Pioneer Funds - International Curve 1-3Year
Pioneer Funds - International Long Term Bond
Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term

05-dec-05 Pioneer Funds - Euro High Yield
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REVIZORJEVO POROČILO
Imetnikom enot premoženja Pioneer Funds

      Opravili smo revizijo finančnih poročil, ki jih sestavljajo poročilo o neto sredstvih, poročilo o poslovanju in spremembah neto sredstev, seznam 
naložb in priloga k finančnim prospektom Pioneed Funds in vsakega njegovega podsklada za poslovno leto zaključeno na dan 31. decembra 2005. 
Za finančna poročila je odgovoren upravni odbor družbe za upravljanje. Naša odgovornost pa je, da o teh finančnih poročilih izrazimo mnenje 
na podlagi opravljene revizije.

      Naša revizija je bila opravljena na podlagi mednarodnih načel revizije. Tovrstna načela predvidevajo, da se revizija planira in izvede z namenom 
razumnega jamstva, da finančna poročila ne bi vsebovala materialnih napak. Revizija predvideva, da se preučijo listine, ki potrjujejo vrednosti in opise
 v finančnih poročilih na podlagi vzorcev. Revizija vključuje tudi preverjanje pravilne uporabe računovodskih načel in vrednotenj upravnega odbora 
družbe za upravljanje, ki se uporabljajo pri pripravi finančnih poročil in vključuje sočasno splošno oceno predstavitve finančnih poročil. Menimo, 
da nam opravljena revizija omogoča razumno podlago za presojo.

      Po našem mnenju so bila priložena finančna poročila izdelana v skladu z veljavnimi luksemburškimi zakonskimi predpisi in dajejo jasen in 
verodostojen pogled na finančno stanje Pioneer Funds in vsakega njegovega podsklada na dan 31. decembra 2005 kot tudi na rezultat in 
spremembe neto sredstev v poslovnem letu zaključenem na isti dan.

      Analizirane so bile tudi dodatne informacije v letnem poročilu, v okviru naloge, ki nam je bila zaupana, vendar niso bile preverjene na podlagi 
prej opisanih revizijskih načel. Zato ne izražamo mnenja o teh dodatnih informacijah. Vsekakor nimamo pripomb glede teh informacij vnesenih v 
širšem kontekstu finančnih poročil.

KPMG Audit S .à r.l.        Luksemburg, 21. april 2006
revizorska družba,
ki jo zastopa

Nathalie Dogniez



291

UPRAVA IN ADMINISTRACIJA

DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, DOMICILNI AGENT IN DISTRIBUTER
Pioneer Asset Management S .A.,

77, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte,
L-1331 Luxembourg, Velika kneževina Luksemburg

SVET DIREKTORJEV
Predsednik

 G. Sebastiano Bazzoni,
Direktor, Pioneer Investment Management Limited, Dublin, 

z bivališčem v Dublinu, Irska.

Člani 
G. Ernest Cravatte

Advokat na sodišču,
Luksemburg,

z bivališčem v Luksemburgu

G. Angelo Forloni
Global Chief Operating Officer,

Pioneer Global Asset Management S .p.A., Milan,
z bivališčem v Italiji

G. Matteo Germano
Vodja Globalne kvantitativne raziskave in uprave
Pioneer Investment Management Limited, Dublin,

z bivališčem na Irskem

G. Dominik Kremer
Izvršni direktor

Pioneer Fonds Marketing GmbH, Munich
z bivališčem v Nemčiji

(imenovan 4. marca 2005)

G. Rémy Kremer
Doktor prava
Luksemburg,

z bivališčem v Luksemburgu

G. Franco Leccacorvi
Glavni direktor

Administration, UniCredito Italiano S .p.A., Milan,
z bivališčem v Italiji

G. Sandro Pierri
Vodja prodaje in distrubucije, Južna Evropa

Pioneer Global Asset Management S .p.A., Milan,
z bivališčem v Italiji 

(imenovan 15. junija 2005)

G. Dani Schaumann
Generalni direktor,

Pioneer Investment Management SGR S .p.A., Milan,
z bivališčem v Italiji

(odstopil 15. junija 2005)

G. Angus Stening
Chief Operating Officer

Pioneer ceska financni spolecnost, s .r.o., Prague,
z bivališčem v Češki republiki
(odstopil 1. februarja 2005)

Generalni direktor
G. Enrico Turchi

z bivališčem v Luksemburgu
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UPRAVITELJ, SKRBNIK IN PLAČILNI AGENT
Citibank International plc . (Luxembourg branch),

58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte,
L-1330 Luxembourg, Velika kneževina Luksemburg

(Do 13. marca2006)

Atrium Business Park,
31, Z .A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Grand Duchy of Luxembourg
(Od 14. marca  2006)

REGISTRATOR IN AGENT ZA PRENOSE
First European Transfer Agent S .A.,

RBC Dexia Investor Services Bank (od 2. januarja 2006)
5, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Velika kneževina Luksemburg

INVESTICIJSKI UPRAVITELJI
Pioneer Investment Management Limited,

1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Ireland

Pioneer Investment Management, Inc .
60, State Street, Boston, MA 02109, USA .

VODJA PODINVESTICIJ ZA PIONEER FUNDS– U.S. LARGE CAP GROWTH SUB FUND 
(predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. GROWTH)

Oak Ridge Investments, LLC
10, South LaSalle Street suite 1050

Chicago, IL 60603
USA.

(Od 29. aprila 2005)

REVIZORJI SKLADA IN UPRAVITELJSKE DRUŽBE
KPMG Audit S .à r.l.

31, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Velika kneževina Luksemburg

PRAVNI SVETOVALCI
Arendt & Medernach,

14, rue Erasme - B .P. 39, L-2010 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg



Pioneer Global Funds Distributor, Ltd .
c/o Pioneer Investment Management Limited
1 George's Quay Plaza
George's Quay
Dublin 2
Irska
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