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Pioneer P.F. Letno porocilo 2007

Letni komentar o globalnih kapitalskih trgihv -
pregled 2007

Leto 2007 na finan¢nih trgih je bilo burno, polno
zaskrbljenosti glede pricakovanj o gospodarski rasti v ZDA,
ki so imela za posledico pomembno nestanovitnosti na
globalnih finan¢nih trgih. Tveganja, povezana z zmanj$anjem
gospodarske rasti v ZDA kot posledico kreditne krize so

se razéirila na $irok nabor finan¢nih trgov in pripeljala do
pomembnega zavracanja tveganj. Finan¢ni sektor je bil
najbolj prizadet, saj so se investitorji bali, da bodo izgube
na visoko rizi¢nih, zlasti z nepremié¢ninami povezanimi
posojilih (t.im. sub prime) pripeljale do zloma posojilnega
trga in na koncu $kodovale rasti celotnega gospodarstva.

Zasebni nepremicninski trg v ZDA je zalel slabeti leta

2006, ko je restriktivna monetarna politika povecala ceno
servisiranja dolgov. Rastoce obrestne mere so pripeljale do
povecanja neplacevanja posojil, zlasti na sub-prime podroéju
tega trga. Ko se je neplacevanje dolgov povecevalo, se je
zaskrbljenost o $kodljivih vplivih sredi leta 2007 razgirila

na $irSe podrocje dolzniskih trgov. Zavracanje tveganj se

je povecevalo, medbancno kreditiranje bank je usahnilo.
Posledi¢no so se dramati¢no zvi$ale premije za tveganje, ki
so jih placevali korporacijski izdajatelji obveznic, investitorji
pa so se obrnili k varnim benchmark drzavnim obveznicam.
(ZDA, Evro obmogje), katerih donosnost je opazno padla v
pri¢akovanju ostre upocasnitve gospodarske rasti v ZDA.

Strah pred recesijo je zajel amerisko gospodarstvo in
vzpodbudil amerisko Centralno banko (Fed), da je v letu
2007vodilno obrestno mero znizala iz 5,25% na 4,25%.
Gospodarska rast v ZDA se je v letu 2007 upocasnila iz 3%
na priblizno 2%, padec investicij v zasebne nepremic¢nine

je ocitno zahteval svoj davek, ¢eprav se je potrosnja v
gospodinjstvih izkazala kot elasti¢na, zahvaljujo¢ zmernemu
povecanju pla¢. Podatki o nizji osnovni inflaciji v ZDA so
omogocili ameriski Centralni banki manevrski prostor, da je
v drugi polovici leta 2007, ko se je kreditna kriza poglobila,
znizala obrestno mero. V tem obdobju evropska Centralna
banka (EBC) ni dvigovala obrestne mere, da bi obrzdala
inflacijo, saj so tudi vodilne evropske banke zabelezile
izredne izgube zaradi izpostavljenosti visoko tveganim
posojilom.

Ko je sredi julija 2007 izbruhnila kriza sub-prime kreditov,
so bili glavni premozenjski indeksi na zgodovinsko najvisjih
vrednostih. Vrednostni papirji so utrpeli posledice v drugi
polovici leta 2007, ko je velika ve¢ina dobickov iz prvega
polletja izginila. Septembra je zniZanje glavne obrestne mere
s strani ameri$ke Centralne banke za kratek ¢as pospesilo
rast in postavilo ve¢ino indeksov na julijske visine. Vendar
so kasneje v letu bolj to¢ne ocene sub-prime izgub, ki so jih
opravile glavne banke, vzpodbudile nadaljnjo zaskrbljenost
in ponovno ostro korekcijo cen vrednostnih papirjev ob
socasnem nadaljevanju globalne nenaklonjenosti tveganjem.
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V letu 2007 so bile izmed razli¢nih industrij povsod po

svetu najbolj prizadete finan¢ne delnice. Investicijske banke
v ZDA so padle za 18% zaradi agresivne posojilne politike,
zaradi katere so banke poleg sub-prime hipotekarnih posojil
dobile tudi visoko zadolzene kliente, kot so privatne zdruzbe,
usmerjene na LBO nakupe (odkup vseh delnic posamezne
druzbe). Kljub bolj konzervativni posojilni politiki so se

tudi vrednosti delnic evropskih bank obrabile ob so¢asnem
povecanju zaskrbljenosti zaradi izpostavljenosti visokim
tveganjem pri izvedenih posojilnih poslih.

Znatna kapitalizacija ban¢nih delnic je dramati¢no vplivala
na glavne evropske delniske indekse, predvsem v Veliki
Britaniji, ki je prav tako cutila posledice znizanja investicij v
zasebne nepremicnine. Kljub skoraj nicelni rasti evropskih
nalozbenih indeksov glede na konec leta 2006 je bil razhod
med sektorji oster.

Cikli¢ne industrijske skupine, katerih prihodki so bolj
obcutljivi na gospodarske cikluse, so prav tako bile pod
pritiskom zaradi zaskrbljenosti glede gospodarske rasti, saj
so se investitorji odlocali za defenzivne delnice s stalnim
dotokom dohodka. Rezultat tega je bil, da sta bila sektorja
Utilities in Consumer Stamples nad povpre¢jem trgov

tako v ZDA kot v Evropi, trgovina na drobno in ostali
ponudniki potro$niskih dobrin pa so zaostali za povpre¢jem.
Tehnoloske delnice so se obdrzale nad gladino, ker so bili
prihodki v 2007 boljsi od pri¢akovanih, tako da so ve¢inoma
poslovale nad povpre¢jem trgov.

Drugi sektorji, predvsem Energy in Mining, so preziveli
sredi posledic sub-prime posojilne krize, saj so izkoristili
zvi§anje cen surovin ob povecanju povprasevanja na
obmo¢jih z moéno domaco rastjo, kot sta Kitajska in Indija.
Iz istega razloga so se azijski in nastajajoci trgi izkazali za
bolj odporne pred globalnimi tezavami in so lahko skoraj do
konca leta podpirali rast.

Japonski trg ni imel koristi od optimizma rastocega
gospodarstva in je zaradi nara$¢ajoce zaskrbljenosti z
mocnej$o valuto — predvsem glede na ameriski dolar,
izgubil vec¢ kot 20% glede na vrednosti sredi leta 2007.
Glavni izvozniki, predvsem v sektorji Automotives in
Consumer Electronics so poganjali trg, vendar pa so morali
znizati pricakovane prihodke zaradi pri¢akovanega nizjega
povprasevanja v ZDA. Dodatno je bilo pri¢akovati, da

bo konkurencnost japonskega gospodarstva trpela zaradi
apreciacije jena. Prestrasena zaradi slabsanja gospodarske in
tudi politi¢ne klime se japonska Centralna banka ni upala $e
bolj zvisati obrestne mere. Domaca potrosnja je ostala $ibka,
saj so podjetja posvecala pozornost prestrukturiranju bilanc
in vzdrzevala rast pla¢ pod nadzorom.

Preko celega leta 2007 je bil ameriski dolar $ibak, saj je
ameriSka Centralna banka vedno znova znizevala obrestno
mero, da bi prepreila recesijo, kar je imelo za posledico,

da so bile nalozbe v amerigkih dolarjih manj privla¢ne za
investitorje, ki iS¢ejo visoke donose. Isto¢asno so druge
centralne banke vzdrzevale obrestne mere na visokih nivojih.
Evro se je glede na dolar bistveno okrepil in tekom leta



apreciiral za priblizno 10%. Negativno so na dolar vplivala
tudi pric¢akovanja, da bodo pomembni imetniki tujih rezerv,
kot na primer Kitajska in arabske izvoznice nafte, opustile
vezavo na amerisko valuto. Tudi razlogi za ta pri¢akovanja
bi bili bistveni, saj je mo¢ni rasti v vecini nastajajoc¢ih trgov
sledila visja inflacija, ki so jo komaj lahko zadrzevala le
vi$anja domacih obrestnih mer.

Do apreciacije japonskega jena je deloma prislo tudi zaradi
»carry trade« trgovanja. Strategija tega trgovanja temelji na
tem, da investitor proda dolo¢eno valuto z relativno nizko
obrestno mero (kot na primer japonski jen) in kupnino
uporabi za nakup druge valute, ki prinasa vi$jo obrestno
mero. In ko se skrbi zaradi sub-prime posojil razsirile, so
postali investitorji bolj previdni in se preusmerili na celo
vrsto drugih izvedenih instrumentov, med drugim prav na
carry trade.

Ohranjena mocna rast je nastajajoca gospodarstva postavila
skoraj ob bok razvitemu svetu kot viru rasti globalnega
GDP, k ¢emer sta pripomogli tako trgovina kot domace
povprasevanje (kot so potro$nja in investicije).

Drugace kot v preteklih ciklih je kazalo, da gospodarstva v
Evro obmocju mocan evro in njegov potencialno negativni
vpliv na izvoz skoraj ni prizadel. Navkljub nezavidljivi

rasti domace potrosnje sta povecano povprasevanje tako

po potro$niskih dobrinah kot po surovinah iz azijskih
razvijajocih se drzav nadomestili slabse povprasevanje iz
ZDA. Vodilno vlogo je imela Nem¢ija, najvecje evropsko
gospodarstvo, kar je delno posledica vrste ekonomskih
reform. Zanesljivi pokazatelj poslovnega zaupanja, nemski
IFO indeks, je na zacetku leta 2007 zrasel do rekordnih
vi$in, nato pa do konca leta rahlo upadel. V letu 2007 je bila
celotna rast GDP potrjena v visini 2,7%, kar je Se vedno nad
dolgoletnim trendom.

Ob elasti¢ni gospodarski rasti je Evropska centralna banka
obdrzala strog nadzor nad inflacijo. Kljub vi§jim cenam
surovin, zlasti surove nafte, ki je prisla tik pod 100 ameriskih
dolarjev za sod, so cene potro$niskih dobrin zadrzale ve¢ kot
2% letne rasti in do konca leta dosegle 3% (najvecja rast od
ustanovitve Evropske monetarne unije).

Moc¢nejsa rast in vi$ja inflacija kot v ZDA sta omejili znizanje
donosov evropskih obveznic, ki so se znizali ob razvoju

krize sub-prime posojil. Donosi 10 letnih drzavnih obveznic
so junija zaradi inflacijske zaskrbljenosti dosegli najvisjo
stopnjo v zadnjih 5 letih, nato pa so v drugi polovici leta
2007 zaradi nejasnosti o moznostih za globalno rast padli.

Evropski trgi niso mogli kljubovati globalnim trendom

na strani korporacijskih obveznic, saj se je zanimanje
investitorjev zaradi zmanj$ane Zelje po tveganju preusmerilo
v nakup varnih drzavnih obveznic na ra¢un »spread« poslov
(isto¢asen nakup surovine in prodaje izdelkov iz te surovine).
Razpon med drzavnimi in korporacijskimi obveznicami, ki je
merilo posojilnega tveganja, se je razsiril tako za investment-
grade izdaje (izdaje z visoko oceno) kot tudi za high-yield
izdaje (izdaje z nizko oceno)

Nekaj evropskih drzav je precej bolj obcutilo kreditno krizo
in so imele kar precej skrbi zaradi povezav z ameriskim
gospodarstvom. V ZdruZzenem kraljestvu je morala vlada
re$iti potapljajoco se hipotekarno banko in jo je na koncu
celo prevzela, medtem ko se je Bank of England zatekla

k nizanju obrestne mere, da bi preprecila dramati¢no
upocasnitev gospodarstva. Posledi¢no je na valutnem trgu
angleski funt izgubil glede na evro.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Italian Euroland Core European
Equity Equity Equity
EUR EUR EUR
Sredstva

Vrednostni papirji po trzni vrednosti 349.054.484 557.513.212 1.166.929.420
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb 65.700 - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 20.507.337 7.692.922 50.937.151
Natecene obresti 72.607 87.771 131.671
NateCene dividende - - 1.214.134
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev 112.593 10.813 156.820
Razponi terminskih poslov 1.361.671 - 3.322.373
Terjatve na podlagi vpisov 1.841.753 4.108.831 4.201.961
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 1.705.188 - 246.163
Druge terjatve in predplacila 1.042 1.033 -
Skupaj sredstva 374.722.375 569.414.582 1.227.139.693

Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - 3.107
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - 453.623
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 4.420.401 1.885.415 8.489.827
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 818.147 358.769 -
Placljive dividende - - 16.150
Povecani stroski 462.692 788.557 1.630.945
Druge obveznosti - 6.183 9.076
Skupaj obveznosti 5.701.240 3.038.924 10.602.728
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 369.021.135 566.375.658 1.216.536.965

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Top European
Small Companies Research Players
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 884.080.383 2.741.849.478 3.668.657.214
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 6.367.850 11.562.710 19.789.704
Natecene obresti 6.320 24.864 4.888
NateCene dividende 353.770 1.638.821 5.012.998
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 236.103 322.564
Razponi terminskih poslov - 2913 -
Terjatve na podlagi vpisov 1.321.337 1.398.268 7.689.319
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 1.930.393 5.475.625 23.632.826
Druge terjatve in predplacila - 3.781 -
Skupaj sredstva 894.060.053 2.762.192.563 3.725.109.513
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - 23.623.088
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb 2.105.815 - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 4.197.867 5.631.128 14.452.705
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 1.834.012 5.665.786 3.878.427
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 1.580.936 3.818.951 5.126.614
Druge obveznosti - 142 -
Skupaj obveznosti 9.718.630 15.116.007 47.080.834
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 884.341.423 2.747.076.556 3.678.028.679

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Pioneer Funds - Letno poroGilo 9



Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Equity European
Quant Equity Opportunities Equity Yield
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 829.064.539 1.120.203.764 286.848.430
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - 478.404 -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb 333.124 - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 303.395 40.670.854 8.407.272
Natecene obresti 12.401 144.036 17.505
NateCene dividende 1.277.826 - 209.260
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev 96.245 93.365 23.606
Razponi terminskih poslov 1.056.635 1.015 114
Terjatve na podlagi vpisov 457.646 900.606 174.068
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev - -
Druge terjatve in predplacila - - -
Skupaj sredstva 832.601.811 1.162.492.044 295.680.255
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih 7.595.040 - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 3.506.941 3.264.786 992.109
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - - -
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 1.237.317 1.759.403 443.316
Druge obveznosti - - -
Skupaj obveznosti 12.339.298 5.024.189 1.435.425
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 820.262.513 1.157.467.855 294.244.830

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest -

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

10 Pioneer Funds - Letno porocilo

Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.



Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Potential® Global Equity Global TMT
EUR EUR EUR
Sredstva

Vrednostni papirji po trzni vrednosti 167.637.720 135.642.125 190.069.114
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 507.207 1.094.592 4.106.234
Natecene obresti 38.180 12.476 18.314
NateCene dividende 129.769 90.776 314.699
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 12.487 18.140
Razponi terminskih poslov - 51 -
Terjatve na podlagi vpisov 100.954 338.478 21.872
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 945.616 - 1.606.074
Druge terjatve in predplacila - 2.201 -
Skupaj sredstva 169.359.446 137.193.186 196.154.447

Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih 668.702 - 892.424
Prodane opcije po trZni vrednosti - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - 247974 1.599.311
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 1.490.994 294.847 373.134
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - - 3.740.092
Placljive dividende - - 496
Povecani stroski 334971 338.201 358.001
Druge obveznosti - - 6.669
Skupaj obveznosti 2.494.667 881.022 6.970.127
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 166.864.779 136.312.164 189.184.320

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Global Sustainable Equity® Top Global Players Global Ecology®
EUR EUR EUR
Sredstva

Vrednostni papirji po trzni vrednosti 198.981.980 183.799.176 1.406.132.941
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 8.178.958 3.349.302 22.864.498
Natecene obresti 13.415 7.576 142.661
NateCene dividende 182.328 176.272 815.665
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev 20.783 17.651 -
Razponi terminskih poslov - - -
Terjatve na podlagi vpisov 99.458 49.315 1.912.595
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 1.171.917 803.333 248.695
Druge terjatve in predplacila - - -
Skupaj sredstva 208.648.839 188.202.625 1.432.117.055

Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - 3.511.772
Prodane opcije po trZni vrednosti - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - 7.240
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 755.986 944.890 3.241.604
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 4.095.847 - -
Placljive dividende - - 1.866
Povecani stroski 278.999 291.503 2.604.904
Druge obveznosti 903 7.923 -
Skupaj obveznosti 5.131.735 1.244.316 9.367.386
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 203.517.104 186.958.309 1.422.749.669

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraGunana 2. aprila 2007.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)
)
@)
)
)
)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Small
Global Select U.S. Research Companies
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 767.179.871 1.570.078.513 47.589.366
Nabavljene opcije po trzni vrednosti 2.857.472 - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - 11.215
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb 691.461 - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 29.781.979 10.863.809 2.296.586
NateCene obresti 78.186 37.327 2.452
NateCene dividende 651.380 1.307.422 29.031
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 408.290 8.107
Razponi terminskih poslov 4.149.003 - 172
Terjatve na podlagi vpisov 936.385 3.392.656 16.685
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev - -
Druge terjatve in predplacila - 70.899 346
Skupaj sredstva 806.325.737 1.586.170.131 49.942.745
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti 950.021 -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb 484,725 -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 1.612.164 4.563.843 540.811
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - - -
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 1.256.995 2.174.396 82.464
Druge obveznosti - 167 -
Skupaj obveznosti 4.303.905 6.738.406 623.275
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 802.021.832 1.579.431.725 49.319.470

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Large
U.S. Mid Cap Value U.S. Value Cap Growth
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 541.614.686 415.694.387 87.852.718
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 289.392 - 210.307
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 11.325.807 9.299.388 5.340.788
Natecene obresti 65.122 31.534 15.193
NateCene dividende 590.836 469.249 54.206
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev 75.158 127.172 -
Razponi terminskih poslov - - -
Terjatve na podlagi vpisov 755.692 695.621 102.733
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 771.981 - -
Druge terjatve in predplacila 69.717 58.630 55.202
Skupaj sredstva 555.558.391 426.375.981 93.631.147
Obveznosti
PrekoraCitev na banénih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 1.314.023 946.941 226.773
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 832.378 - 3.549.078
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 1.054.822 730.569 190.188
Druge obveznosti - - 1.099
Skupaj obveznosti 3.201.223 1.677.510 3.967.138
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 552.357.168 424.698.471 89.664.009

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraGunana 2. aprila 2007.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)
)
@)
)
)
)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Funds - North American U.S. REITs
U.S. Pioneer Fund Basic Value Securities®
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 1.264.920.513 329.303.802 9.556.043
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 8.002 60.836 -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 5.007.938 11.156.941 929.383
Natecene obresti 14.302 1.345 4.816
NateCene dividende 1.723.215 323.326 72.919
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev 277.699 - -
Razponi terminskih poslov - - -
Terjatve na podlagi vpisov 3.265.278 543.885 2.823
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 961.901 - -
Druge terjatve in predplacila 34.209 5.023 -
Skupaj sredstva 1.276.213.057 341.395.158 10.565.984
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 5.233.966 496.382 18.852
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 2.007.451 - -
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 1.695.596 533.680 17.557
Druge obveznosti - - -
Skupaj obveznosti 8.937.013 1.030.062 36.409
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 1.267.276.044 340.365.096 10.529.575

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Emerging Markets Japanese Pacific (Ex. Japan)
Equity Equity Equity
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 1.908.456.005 1.012.157.620 1.159.567.835
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - 1.966.316
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 68.767.288 116.229.066 74.260.931
Natecene obresti 101.369 330.494 27.576
NateCene dividende 1.612.860 721.791 63.578
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 2.609 -
Razponi terminskih poslov - 11.398.372 4.155.871
Terjatve na podlagi vpisov 14.193.935 3.052.916 2.564.399
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 759.995 11.992.876 112.166
Druge terjatve in predplacila - 1.066 -
Skupaj sredstva 1.993.891.452 1.155.886.810 1.242.718.672
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih 146.359 - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - 3.845.153 -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 3.773.937 7.227.413 5.297.890
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - 5.598.954 5.938.109
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 4.956.216 1.737.473 1.925.546
Druge obveznosti - - -
Skupaj obveznosti 8.876.512 18.408.993 13.161.545
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 1.985.014.940 1.137.477.817 1.229.557.127

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Greater China Emerging Europe and Pioneer Funds -
Equity Mediterranean Equity® Euro Bond
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 699.981.808 1.311.840.219 8.888.716.498
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - 5.117.895
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb 2.884.087 - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 65.400.649 109.069.230 88.311.019
Natecene obresti 108.503 119.567 183.103.466
NateCene dividende 83.074 1.653.712 -
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - - 450.000
Razponi terminskih poslov 6.095.609 - 46.569.515
Terjatve na podlagi vpisov 1.948.791 7.601.664 35.485.755
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 177.826 302.063 175.435.724
Druge terjatve in predplacila 422 1.450 80.000
Skupaj sredstva 776.680.769 1.430.587.905 9.423.269.872
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - 25.082.428
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - 17.975.415
Placljive obveznosti iz odkupov 4.345.136 3.116.394 43.746.875
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 3.578.034 - 75.007.371
Placljive dividende 16.932 - 13.376
Povecani stroski 1.343.389 2.637.938 10.762.931
Druge obveznosti - - -
Skupaj obveznosti 9.283.491 5.754.332 172.588.396
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 767.397.278 1.424.833.573 9.250.681.476

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Corporate Pioneer Funds - Euro Maturity
Bond Euro Treasury ¥ Bond 2
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 1.598.518.287 2.480.205.969 192.717.675
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 900.586 - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - 125.326
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 25.488.621 30.203.607 2.659.536
Natecene obresti 37.010.838 22.977.471 3.892.459
NateCene dividende - - -
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev 42.000 5.000 7.000
Razponi terminskih poslov 7.765.727 - 405.296
Terjatve na podlagi vpisov 2.100.824 21.550.991 786.856
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 100.045.929 900.222.692 -
Druge terjatve in predplacila 27.849 - -
Skupaj sredstva 1.771.900.661 3.455.165.730 200.594.148
Obveznosti
PrekoraCitev na banénih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - 3.029.202 -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb 3.859.230 - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb 4.286.316 6.498.733 -
Placljive obveznosti iz odkupov 2.674.041 11.506.421 221.565
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 50.012.156 450.007.150 -
Placljive dividende 17.444 - -
Povecani stroski 2.203.175 1.661.430 126.777
Druge obveznosti 1.541 99 -
Skupaj obveznosti 63.053.903 472.703.035 348.342
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 1.708.846.758 2.982.462.695 200.245.806

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

18 Pioneer Funds - Letno porocilo



Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Strategic Euro High Euro Convergence
Bond Yield Bond @
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 2.223.952.772 288.206.892 158.808.511
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 15.303.340 1.475.541 112.278
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 177.711.655 27.386.784 12.814.270
NateCene obresti 41.227.827 7.834.505 5.229.972
NateCene dividende - - -
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - - -
Razponi terminskih poslov 41.037.571 3.067.298 1.624.000
Terjatve na podlagi vpisov 5.236.995 436.100 9.640
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 1.000.178.840 35.152 -
Druge terjatve in predplacila - - -
Skupaj sredstva 3.504.649.000 328.442.272 178.598.671
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb 6.277.135 250.480 904.000
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb 32.528.391 4.008.943 -
Placljive obveznosti iz odkupov 13.250.971 1.121.039 111.865
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 499.983.131 1.709.928 -
Placljive dividende - - -
Povecani stroski 5.470.870 478.480 201.176
Druge obveznosti - - -
Skupaj obveznosti 557.510.498 7.568.870 1.217.041
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 2.947.138.502 320.873.402 177.381.630

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Bond International Emerging
Flexible Bond Markets Bond
EUR EUR EUR
Sredstva

Vrednostni papirji po trzni vrednosti 261.846.413 447.790.257 503.939.265
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - 12.375 -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 2.115.063 8.141.707 151.116.190
Natecene obresti 5.300.484 4.761.250 10.894.120
Natecene dividende - - -
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 30.000 -
Razponi terminskih poslov - 3.484.704 2.945.220
Terjatve na podlagi vpisov 170.479 443.255 786.888
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev - 2.180.342 50.112.994
Druge terjatve in predplacila - - -
Skupaj sredstva 269.432.439 466.843.890 719.794.677

Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - 681.062 3.570.144
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - 654.272 1.557.420
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - 1.940.717 118.144
Placljive obveznosti iz odkupov 573.720 2.923.620 907.026
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - - 52.347.281
Placljive dividende 387.670 7.259 47.021
Povecani stroski 249.751 557.412 1.261.583
Druge obveznosti 776 115.500 5.788
Skupaj obveznosti 1.211.917 6.879.842 59.814.407
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 268.220.522 459.964.048 659.980.270

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest -

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.



Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
U.S. High Yield Strategic Global High
Corporate Bond Income Yield
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 127.975.044 734.862.557 113.374.948
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 55.647 3.803.308 -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva - 33.355.055 1.710.128
Natecene obresti 1.680.951 8.200.791 2.474.706
NateCene dividende 18.526 -
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - - -
Razponi terminskih poslov - - -
Terjatve na podlagi vpisov 231.093 5.023.845 138.088
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev - - -
Druge terjatve in predplacila - - 2.399
Skupaj sredstva 129.961.261 785.245.556 117.700.269
Obveznosti
PrekoraCitev na banénih racunih 487.697 - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - 45.157

Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - - -
Placljive obveznosti iz odkupov 173.828 1.701.712 342.965
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev

92.058

228.144

91.250

Placljive dividende

Povecani stroski 179.219 996.846 168.691
Druge obveznosti 7.152 995.346 -
Skupaj obveznosti 939.954 3.922.048 648.063
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 129.021.307 781.323.508 117.052.206

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
U.S. Dollar Euro U.S. Dollar
Bond® Short-Term Short-Term
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 334.251.762 4.505.563.818 242.830.210
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - - -
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb - 977.654
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 2.042.804 107.261.189 13.678.602
Natecene obresti 2.233.647 32.258.281 1.216.638
Natecene dividende - - -
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 210.000 -
Razponi terminskih poslov - 8.125.914 -
Terjatve na podlagi vpisov 416.533 102.047.718 1.006.125
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 73.866 630.075.273 138.338
Druge terjatve in predplacila 13.897 - 16.623
Skupaj sredstva 339.032.509 5.386.519.847 258.886.536
Obveznosti
PrekoraCitev na ban¢nih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - 3.943.494 -
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - 3.836.524 -
Placljive obveznosti iz odkupov 133.364 14.163.277 2.012.635
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - 329.996.609 -
Placljive dividende 12.271 17.887 2.715
Povecani stroski 392.332 3.758.996 260.600
Druge obveznosti 114 22 4.348
Skupaj obveznosti 538.081 355.716.809 2.280.298
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 338.494.428 5.030.803.038 256.606.238

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest -

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.



Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Enhanced Total Return Total Return
Short-Term Defensive Dynamic
EUR EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 4.224.434.174 831.893.606 690.398.438
Nabavljene opcije po trzni vrednosti - 495.600 2.787.750
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 1.006.371 3.697.239 3.369.241
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb 152.460 - -
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - - -
TekoCa sredstva 140.867.779 17.588.919 52.957.351
Natecene obresti 40.773.001 9.045.773 5.311.846
NateCene dividende - 57.818 55.066
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 40.000 -
Razponi terminskih poslov 239.965 10.374.271 11.549.441
Terjatve na podlagi vpisov 15.700.331 758.549 554.266
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 300.013.342 140.748 -
Druge terjatve in predplacila - - -
Skupaj sredstva 4.723.187.423 874.092.523 766.983.399
Obveznosti
PrekoraCitev na banénih racunih - - -
Prodane opcije po trZni vrednosti - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - - -
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - 1.851.674 1.634.296
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb 10.861.796 172.793 2.974.611
Placljive obveznosti iz odkupov 6.454.579 1.907.479 1.461.347
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev 150.009.364 - -
Placljive dividende - - 54
Povecani stroski 3.389.192 1.087.171 1.068.468
Druge obveznosti - 322 -
Skupaj obveznosti 170.714.931 5.019.439 7.138.776
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 4.552.472.492 869.073.084 759.844.623

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruZitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz neto sredstev

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Total Return
Currencies ¥ Skupaj
EUR EUR
Sredstva
Vrednostni papirji po trzni vrednosti 206.688.839 54.069.233.301
Nabavljene opcije po trzni vrednosti 987.020 7.618.621
Neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 2.159.649 38.558.501
Neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb - 6.218.474
Neto nerealiziran dobicek od menjalnih pogodb - -
TekoCa sredstva 114.123.920 1.735.603.968
Natecene obresti 3.541.242 430.641.739
NateCene dividende - 20.904.327
Prirastek iz posojanja vrednostnih papirjev - 2.804.205
Razponi terminskih poslov - 168.732.721
Terjatve na podlagi vpisov 549.694 257.123.949
Prirastek iz prodaje vrednostnih papirjev 6.381 3.211.504.259
Druge terjatve in predplacila 350 446.139
Skupaj sredstva 328.057.095 59.949.390.204
Obveznosti
PrekoraCitev na banénih racunih 236.911 37.161.993
Prodane opcije po trZni vrednosti 283.433 1.233.454
Neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb - 11.773.737
Neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb - 50.313.205
Neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb - 85.202.383
Placljive obveznosti iz odkupov 465.763 198.511.251
Placljive obveznosti iz nabav vrednostnih papirjev - 1.650.968.074
Placljive dividende 529 953.122
Povecani stroski 353.489 76.020.728
Druge obveznosti - 1.163.170
Skupaj obveznosti 1.340.125 2.113.301.117
Skupaj neto knjigovodska vrednost sredstev 326.716.970 57.836.089.087

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(4) Podsklad je nastal na podlagi zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.

)
)
(3) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 2. aprila 2007.
)
(5) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

)

(6) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Italian Euroland Core European
Equity Equity Equity
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 11.637.396 5.709.293 40.607.617
Obresti od vrednostnih papirjev - - -
Obresti od bancnih racunov 230.999 383.111 2.128.287
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 2.481.520 321.596 3.641.617
Drugi dohodki 130.953 68.834 329.959
Dohodki skupaj 14.480.868 6.482.834 46.707.480
Stroski
Izdatki za upravljanje (6.830.061) (5.114.374) (22.780.028)
Distribucijski izdatki (26.543) (42.444) (578.902)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (303.283) (280.629) (1.066.627)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (199.977) (159.026) (707.261)
lzdatki za strokovnjake (6.149) (4.683) (22.325)
lzdatki za tisk in objavljanje (40.285) (14.289) (95.783)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (8.548) (107.347) (573)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (83.385) (34.966) (102.851)
Stroski skupaj (7.498.231) (5.757.758) (25.354.350)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 6.982.637 725.076 21.353.130
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 469.342.400 230.495.819 1.788.780.218
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 6.982.637 725.076 21.353.130
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 67.670.082 19.663.727 176.072.468
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut 1.387 (579.999) (2.561.234)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - - 185.027
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb (700.028) - 178.777
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - - (246.787)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 66.971.441 19.083.728 173.628.251
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (85.368.223) (12.697.065) (236.134.605)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - - 29.379
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 65.700 - (721.273)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - - 766.706
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (85.302.523) (12.697.065) (236.059.793)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (11.348.445) 7.111.739 (41.078.412)
Neto vpisi / (odkupi) (88.972.820) 328.768.100 (531.164.841)
Objavljena dividenda - - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 369.021.135 566.375.658 1.216.536.965

(1
(2
@3
4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Small European Top European
Companies Research Players
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 16.173.132 82.322.972 160.798.408
Obresti od vrednostnih papirjev - - -
Obresti od bancnih racunov 595.798 725.776 838.650
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 5.5650.702 7.615.226
Drugi dohodki - 607.474 1.114.627
Dohodki skupaj 16.768.930 89.206.924 170.366.911
Stroski
lzdatki za upravljanje (18.282.971) (47.522.219) (81.909.973)
Distribucijski izdatki (765.068) (11.226) (6.419.173)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (848.431) (2.027.859) (3.872.406)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (507.544) (1.494.467) (2.239.123)
lzdatki za strokovnjake (11.293) (29.919) (49.921)
lzdatki za tisk in objavljanje (35.725) (127.247) (208.879)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (42.383) (2.261) (1.883)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (49.880) (243.841) (864.248)
Stroski skupaj (20.543.295) (51.459.039) (95.565.606)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja (3.774.365) 37.747.885 74.801.305
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 1.039.227.294 3.165.112.142 5.970.318.279
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja (3.774.365) 37.747.885 74.801.305
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 149.171.951 299.805.774 686.784.557
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (830.052) (1.190.840) (1.723.712)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb (1.246.922) - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb - (2.232) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - (1.030.780)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 147.094.977 297.581.922 685.060.845
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (196.319.182) (370.253.624) (1.105.493.065)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb (2.105.815) - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - 3.209.688 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (198.424.997) (367.043.936) (1.105.493.065)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (55.104.385) (31.714.129) (345.630.915)
Neto vpisi / (odkupi) (99.781.486) (386.321.457) (1.946.658.685)

Objavljena dividenda

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja

884.341.423

2.747.076.556

3.678.028.679

(
@
3
@
5
6
7
@8

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraCunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Equity European Equity
Quant Equity Opportunities Yield
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 26.950.872 32.905.356 10.470.962
Obresti od vrednostnih papirjev - - -
Obresti od bancnih racunov 924.663 753.482 133.046
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 2.660.183 2.565.137 558.910
Drugi dohodki 117.342 156.077 61.509
Dohodki skupaj 30.653.060 36.380.052 11.224.427
Stroski
lzdatki za upravljanje (15.233.075) (22.991.860) (5.479.648)
Distribucijski izdatki (15.812) (26.942) (525)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (606.274) (906.211) (238.728)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (472.075) (699.737) (184.942)
lzdatki za strokovnjake (8.128) (11.696) (3.685)
lzdatki za tisk in objavljanje (31.221) (42.213) (11.490)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (390) (483) (310)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (201.172) (129.059) (57.746)
Stroski skupaj (16.568.147) (24.808.201) (5.977.074)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 14.084.913 11.571.851 5.247.353
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 878.475.608 1.514.680.749 351.720.333
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 14.084.913 11.571.851 5.247.353
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 44.612.882 (21.027.936) 43.227.323
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (1.276.710) (2.678.501) (286.025)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb 1.432.000 (2.591) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - 1.184.314 (681.520)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 44.768.172 (22.524.714) 42.259.778
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (134.308.240) (205.061.878) (61.895.911)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 17.515 - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - (1.063.717)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (134.290.725) (206.125.595) (61.895.911)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (75.437.640) (217.078.458) (14.388.780)
Neto vpisi / (odkupi) 17.224.545 (140.134.436) (43.086.723)
Objavljena dividenda - - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 820.262.513 1.157.467.855 294.244.830

(1
(2
@3
4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
European Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Potential ® Global Equity Global TMT
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 3.462.764 2.108.051 4.787.156
Obresti od vrednostnih papirjev 29.530 - -
Obresti od bancnih racunov - 179.401 175.640
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 283.982 347.418
Drugi dohodki - 21.011 29.319
Dohodki skupaj 3.492.294 2.592.445 5.339.533
Stroski
lzdatki za upravljanje (2.542.909) (2.307.673) (3.122.661)
Distribucijski izdatki (410.649) (278.120) (78.666)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (82.320) (83.396) (165.542)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (76.159) (69.414) (84.586)
lzdatki za strokovnjake (6.298) (2.198) (11.261)
lzdatki za tisk in objavljanje (1.774) (9.647) (19.166)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (7.016) (125.732) (99.430)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (142.431) (35.631) (201.545)
Stroski skupaj (3.269.556) (2.911.811) (3.782.857)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 222.738 (319.366) 1.556.676
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja - 160.399.758 243.057.879
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 222.738 (319.366) 1.556.676
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (46.102.591) 15.439.230 34.034.301
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (40.403) (575.087) (609.822)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - (10.361) (2.748.062)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (46.142.994) 14.853.782 30.676.417
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 25.5632.004 (7.504.355) (15.526.166)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - (247.974) (1.599.311)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 25.532.004 (7.752.329) (17.125.477)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (20.388.252) 6.782.087 15.107.616
Neto vpisi / (odkupi) 187.253.031 (30.869.681) (68.981.175)

Objavljena dividenda

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja

166.864.779

136.312.164

189.184.320
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Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraéunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.

28 Pioneer Funds - Letno poro€ilo



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Global Sustainable Top Global Global
Equity® Players Ecology ®
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 4.637.372 4.505.403 8.629.260
Obresti od vrednostnih papirjev 24.925 - 669.040
Obresti od bancnih racunov 162.052 216.170 2.810.843
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 473.019 401.664 -
Drugi dohodki 39.971 27.064
Dohodki skupaj 5.337.339 5.150.301 12.109.143
Stroski
Izdatki za upravljanje (3.766.864) (3.918.096) (12.535.245)
Distribucijski izdatki (46.603) (135.584) (2.355.991)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (147.146) (140.142) (446.286)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (115.831) (113.812) (434.924)
lzdatki za strokovnjake (2.907) (7.293) (10.072)
lzdatki za tisk in objavljanje (14.125) (15.952) (13.781)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - (156) (8.867)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (24.454) (77.413) (134.246)
Stroski skupaj (4.117.930) (4.408.448) (15.939.412)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 1.219.409 741.853 (3.830.269)
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 264.798.630 262.106.963 -
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 1.219.409 741.853 (3.830.269)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 26.288.400 21.972.507 (60.850.287)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (639.705) (563.461) (623.788)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - 1.312 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 25.648.695 21.410.358 (61.474.075)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (45.825.394) (25.124.429) 30.247.541
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - - (7.240)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (45.825.394) (25.124.429) 30.240.301
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (18.957.290) (2.972.218) (35.064.043)
Neto vpisi / (odkupi) (42.324.236) (72.176.436) 1.457.813.712

Objavljena dividenda

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja

203.517.104

186.958.309

1.422.749.669

(1
2
@3
(4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraéunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Small
Global Select ©® U.S. Research Companies
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 14.702.769 27.103.530 700.687
Obresti od vrednostnih papirjev 95 8 -
Obresti od bancnih racunov 1.000.493 1.058.799 169.364
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 4.372.928 104.589
Drugi dohodki 12.310 322.328 7.774
Dohodki skupaj 15.715.667 32.857.593 982.414
Stroski
lzdatki za upravljanje (8.827.103) (33.194.314) (1.286.434)
Distribucijski izdatki (694.012) (49.043) (120.559)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (356.721) (900.058) (38.154)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (268.174) (996.779) (32.124)
lzdatki za strokovnjake - (21.630) (2.330)
lzdatki za tisk in objavljanje (7.198) (64.426) (3.502)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (54.308) (4.418) (786)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (71.714) (141.488) (8.779)
Stroski skupaj (10.279.230) (35.372.156) (1.492.668)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 5.436.437 (2.514.563) (510.254)
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja - 2.310.041.785 112.486.432
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 5.436.437 (2.514.563) (510.254)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (43.791.593) 56.984.994 3.223.275
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (1.927.184) (3.252.583) (148.708)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 4.817.737 493.472 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb (2.052.184) - (148.019)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij 589.114 - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (42.364.110) 54.225.883 2.926.548
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (8.152.378) (140.191.738) (17.372.095)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb (484.725) 11.215 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 691.461 - (7.754)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij (2.900.637) -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (10.846.279) (140.180.523) (17.379.849)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (47.773.952) (88.469.203) (14.963.555)
Neto vpisi / (odkupi) 849.795.784 (642.140.857) (48.203.407)
Objavljena dividenda - - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 802.021.832 1.579.431.725 49.319.470
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(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraéunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Large
U.S. Mid Cap Value U.S. Value Cap Growth
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 7.430.704 6.572.174 792.946
Obresti od vrednostnih papirjev - - -
Obresti od bancnih racunov 938.256 707.066 284.675
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 1.442.004 1.275.754 -
Drugi dohodki 76.264 90.365
Dohodki skupaj 9.887.228 8.645.359 1.077.621
Stroski
lzdatki za upravljanje (10.822.294) (6.030.640) (1.743.326)
Distribucijski izdatki (1.872.041) (896.220) (179.880)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (298.575) (143.403) (55.891)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (325.031) (220.622) (51.581)
lzdatki za strokovnjake (8.346) (14.039) (2.810)
lzdatki za tisk in objavljanje (21.345) (13.252) (3.666)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (4.681) (1.092) -
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (57.712) (37.493) (39.643)
Stroski skupaj (13.410.025) (7.356.761) (2.076.797)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja (3.522.797) 1.288.598 (999.176)
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 688.545.211 248.823.084 163.326.636
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja (3.522.797) 1.288.598 (999.176)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (2.726.400) (42.400.582) (87.092)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (662.667) (1.354.316) (479.572)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 534.002 1.357.022
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb - (346) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - 363.105 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (2.855.065) (43.392.139) 790.358
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (43.233.705) (24.842.122) (1.110.077)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 277.533 - 115.587
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (42.956.172) (24.842.122) (994.490)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (49.334.034) (66.945.663) (1.203.308)
Neto vpisi / (odkupi) (86.854.009) 242.821.050 (72.459.319)
Objavljena dividenda
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 552.357.168 424.698.471 89.664.009

(1
2
@3
(4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraéunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Funds - North American U.S. REITs
U.S. Pioneer Fund Basic Value Securities (¢
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 19.848.566 7.343.758 283.545
Obresti od vrednostnih papirjev - - -
Obresti od bancnih racunov 925.237 1.137.606 28.606
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 2.805.191 - -
Drugi dohodki 243.719 - 11.731
Dohodki skupaj 23.822.713 8.481.364 323.882
Stroski
lzdatki za upravljanje (20.589.740) (6.063.490) (200.768)
Distribucijski izdatki (1.097.005) (945.247) -
lzdatki za Skrbnika in administracijo (578.423) (130.270) (7.679)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (651.725) (180.737) (5.212)
lzdatki za strokovnjake (13.712) (4.187) -
lzdatki za tisk in objavljanje (45.005) (11.110) -
lzdatki za izvedbene aktivnosti (1.787) (59) (22)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (60.758) (9.237) (9.777)
Stroski skupaj (23.038.155) (7.344.337) (223.458)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 784.558 1.137.027 100.424
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 1.427.023.560 374.322.573 -
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 784.558 1.137.027 100.424
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 11.297.498 (5.758.207) (5.387.444)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (1.060.168) (1.060.250) (28.003)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 15.070 (2.098) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 10.252.400 (6.820.555) (5.415.447)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (110.850.310) (17.577.144) 445,438
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 8.002 59.585 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (110.842.308) (17.517.559) 445.438
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (99.805.350) (23.201.087) (4.869.585)
Neto vpisi / (odkupi) (59.942.166) (10.756.390) 15.399.160
Objavljena dividenda - - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 1.267.276.044 340.365.096 10.529.575
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(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraéunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih

za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Emerging Markets Japanese Pacific (Ex. Japan)
Equity Equity Equity
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 25.070.140 11.584.685 28.129.808
Obresti od vrednostnih papirjev - - -
Obresti od bancnih racunov 1.993.389 1.188.958 1.592.362
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 56.530 75.988
Drugi dohodki - 65.521 -
Dohodki skupaj 27.063.529 12.895.694 29.798.158
Stroski
Izdatki za upravljanje (19.188.003) (15.469.620) (16.468.713)
Distribucijski izdatki (1.097.846) (285.288) (230.638)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (1.808.394) (874.120) (1.660.504)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (535.517) (471.925) (447.874)
lzdatki za strokovnjake (21.396) (13.552) (17.155)
lzdatki za tisk in objavljanje (37.582) (35.817) (35.539)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (1.766.657) - (2.292)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (560.890) (58.136) (159.205)
Stroski skupaj (25.016.285) (17.208.458) (19.021.920)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 2.047.244 (4.312.764) 10.776.238
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 899.582.264 1.141.715.023 1.067.512.598
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 2.047.244 (4.312.764) 10.776.238
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 92.484.196 (72.751.194) 219.661.971
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (5.911.892) 410.932 (5.634.429)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb (289.190) (18.183) (683.782)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb - (3.401.952) 1.484.422
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 86.283.114 (75.760.397) 214.828.182
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 251.100.183 (98.545.801) (19.078.259)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 10 - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - (6.813.721) 947.168
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 251.100.193 (105.359.522) (18.131.091)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 339.430.551 (185.432.683) 207.473.329
Neto vpisi / (odkupi) 746.002.125 181.195.477 (45.428.800)
Objavljena dividenda - - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 1.985.014.940 1.137.477.817 1.229.557.127

(1
2
@3
(4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraéunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Greater China Emerging Europe and Pioneer Funds -
Equity Mediterranean Equity © Euro Bond
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 16.115.510 14.486.974 -
Obresti od vrednostnih papirjev 4914 - 381.490.096
Obresti od banénih racunov 1.992.479 1.933.147 7.756.108
Obresti od menjalnih pogodb - - 183.020.642
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - - 9.089.536
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 18.112.903 16.420.121 581.356.382
Stroski
lzdatki za upravljanje (10.252.173) (16.146.434) (104.776.038)
Distribucijski izdatki (402.400) (1.152.449) (202.101)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (765.980) (2.107.450) (5.557.379)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (262.482) (393.931) (4.689.791)
lzdatki za strokovnjake (11.208) (13.758) (109.606)
lzdatki za tisk in objavljanje (24.533) (34.689) (434.565)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (44.157) (336.934) -
Obresti na menjalne pogodbe - - (185.747.823)
Drugi stroski (26.472) (281.611) (554.226)
Stroski skupaj (11.789.405) (20.467.256) (302.071.529)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 6.323.498 (4.047.135) 279.284.853
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 567.586.383 958.920.582 11.660.178.549
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 6.323.498 (4.047.135) 279.284.853
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 102.295.572 128.383.244 (270.898.142)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (6.427.031) (2.420.157) (10.814.258)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 2.263 (79) 32.663.487
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb 3.113.807 - (18.575.801)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - - (6.686.403)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - 11.585.472
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 98.984.611 125.963.008 (262.725.645)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 2.106.384 74.849.609 21.509.963
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - - 5.612.895
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 1.525.413 - (20.580.540)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - - 3.596.000
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - (17.975.415)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 3.631.797 74.849.609 (7.837.097)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 108.939.906 196.765.482 8.722.111
Neto vpisi / (odkupi) 90.870.989 269.147.509 (2.418.086.290)
Objavljena dividenda - - (132.894)
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 767.397.278 1.424.833.573 9.250.681.476
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Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraCunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Euro Maturity
Euro Corporate Bond Euro Treasury V) Bond 2
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - - -
Obresti od vrednostnih papirjev 93.169.141 67.152.917 6.234.203
Obresti od bancnih racunov 1.515.844 1.910.118 109.753
Obresti od menjalnih pogodb 25.769.820 9.850.105 -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 489.528 753.416 127.965
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 120.944.333 79.666.556 6.471.921
Stroski
lzdatki za upravljanje (22.345.261) (5.252.592) (779.449)
Distribucijski izdatki (140.703) - -
lzdatki za Skrbnika in administracijo (953.655) (911.214) (90.667)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (854.572) (1.010.585) (82.686)
lzdatki za strokovnjake (20.510) (17.374) (2.320)
lzdatki za tisk in objavljanje (71.341) (55.356) (15.193)
lzdatki za izvedbene aktivnosti 2) - -
Obresti na menjalne pogodbe (24.743.823) (7.355.031) -
Drugi stroski (113.441) (140.163) (6.506)
Stroski skupaj (49.243.308) (14.742.315) (976.821)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 71.701.025 64.924.241 5.495.100
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 1.869.285.126 531.373.374 118.822.018
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 71.701.025 64.924.241 5.495.100
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (11.127.187) 2.313.634 (2.432.182)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut 367.769 242913 (1.375)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 2.013.363 206.350 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb (3.132.317) 1.338.592 74.329
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij (4.159.370) - (70)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb 31.478 (4.938.747) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (16.006.264) (837.258) (2.359.298)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (88.348.462) (19.503.881) 2.179.722
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 1.142.530 (3.029.202) -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 1.705.647 - 125.326
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij 593.340 - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb (4.681.138) (6.498.733) -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (89.588.083) (29.031.816) 2.305.048
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (33.893.322) 35.055.167 5.440.850
Neto vpisi / (odkupi) (126.422.404) 2.416.034.154 75.982.938
Objavljena dividenda (122.642) - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 1.708.846.758 2.982.462.695 200.245.806

(1
(2
@3
4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Strategic Euro High Euro Convergence
Bond Yield Bond ©
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - - -
Obresti od vrednostnih papirjev 200.466.286 19.789.658 8.458.463
Obresti od bancnih racunov 6.106.405 829.480 241.238
Obresti od menjalnih pogodb 6.426.569 869.755 -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - - -
Drugi dohodki - - 4913
Dohodki skupaj 212.999.260 21.488.893 8.704.614
Stroski
lzdatki za upravljanje (41.740.315) (3.709.100) (1.299.384)
Distribucijski izdatki (5.190.176) (690) (165.027)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (1.704.558) (123.826) (118.005)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (1.407.149) (143.656) (60.116)
lzdatki za strokovnjake (28.439) (2.459) (4.937)
lzdatki za tisk in objavljanje (78.900) (6.309) (1.795)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - -
Obresti na menjalne pogodbe (3.273.468) (563.092) -
Drugi stroski (1.093.654) (47.710) (19.860)
Stroski skupaj (54.516.659) (4.596.842) (1.669.124)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 158.482.601 16.892.051 7.035.490
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 3.113.369.883 151.119.620 -
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 158.482.601 16.892.051 7.035.490
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (33.120.302) (2.397.512) (2.538.060)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut 1.395.663 58.714 56.048
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 40.326.920 2.142.453 (268.811)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb (10.760.491) (882.459) 1.155.523
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb 10.174.074 1.752.940 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 8.015.864 674.136 (1.595.300)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (114.817.310) (24.163.210) (2.274.503)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 14.575.654 1.511.446 112.278
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb (5.405.153) 124.720 (904.000)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb (32.636.901) (4.110.329) -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (138.283.710) (26.637.373) (3.066.225)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 28.214.755 (9.071.186) 2.373.965
Neto vpisi / (odkupi) (194.446.136) 178.824.968 175.007.665
Objavljena dividenda - - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 2.947.138.502 320.873.402 177.381.630
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(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Bond International Emerging Markets
Flexible ©® Bond Bond
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - - 10.642
Obresti od vrednostnih papirjev 10.126.102 21.672.679 38.936.678
Obresti od bancnih racunov 75.875 1.165.362 2.377.535
Obresti od menjalnih pogodb 394.163 14.334.617 827.972
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 386.421 -
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 10.596.140 37.559.079 42.152.827
Stroski
lzdatki za upravljanje (1.672.510) (6.258.344) (6.548.982)
Distribucijski izdatki (214.748) (79.407) (237.309)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (100.434) (373.284) (286.529)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (107.785) (261.034) (249.143)
lzdatki za strokovnjake (5.818) (7.741) (12.940)
lzdatki za tisk in objavljanje 199 (34.706) (20.416)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - (12.239)
Obresti na menjalne pogodbe (599.936) (14.012.027) (14.194)
Drugi stroski (20.336) (93.659) (116.891)
Stroski skupaj (2.721.368) (21.120.202) (7.498.643)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 7.874.772 16.438.877 34.654.184
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja - 797.511.544 345.517.940
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 7.874.772 16.438.877 34.654.184
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 5.858.213 (54.769.419) (7.364.096)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (3.600) (555.005) (329.863)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - (4.400.672) 4.381.495
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb (1.902.727) (1.435.196) 3.531.563
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - 211.863 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb 203.070 (1.491.817) (704.233)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 4.154.956 (62.440.246) (485.134)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (13.565.061) 31.694.525 (45.677.021)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - (785.602) (3.638.137)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - 1.067.038 (1.557.420)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - (103.125) -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - (1.790.829) (244.990)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (13.565.061) 30.082.007 (51.117.568)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (1.535.333) (15.919.362) (16.948.518)
Neto vpisi / (odkupi) 269.755.855 (321.554.559) 331.581.376
Objavljena dividenda - (73.575) (170.528)
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 268.220.522 459.964.048 659.980.270

(1
(2
@3
4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
U.S. HighYield Strategic Global
Corporate Bond Income High Yield
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 451.638 - 6.120
Obresti od vrednostnih papirjev 8.416.640 47.517.878 11.373.707
Obresti od banénih racunov 66.298 901.054 125.175
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - -
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 8.934.576 48.418.932 11.505.002
Stroski
Izdatki za upravljanje (1.806.089) (9.531.030) (1.702.907)
Distribucijski izdatki (498.345) (1.339.913) (256.350)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (82.875) (299.705) (53.094)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (63.071) (317.213) (68.832)
lzdatki za strokovnjake (4.107) (9.080) (1.554)
lzdatki za tisk in objavljanje (15.764) (25.363) (3.428)
lzdatki za izvedbene aktivnosti (59) (244) (96)
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (40.091) (224.366) (86.864)
Stroski skupaj (2.510.401) (11.746.914) (2.173.125)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 6.424.175 36.672.018 9.331.877
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 175.175.896 794.660.365 102.855.887
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 6.424.175 36.672.018 9.331.877
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (4.354.121) (21.049.391) (5.621.184)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (483.607) (1.096.155) (878.698)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 262.054 20.220.009 101.068
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (4.575.674) (1.925.537) (6.398.814)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (10.002.412) (55.634.756) (15.475.047)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 45.984 3.284.211 (75.646)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (9.956.428) (52.350.545) (15.550.693)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (8.107.927) (17.604.064) (12.617.630)
Neto vpisi / (odkupi) (36.910.521) 7.026.549 27.623.590
Objavljena dividenda (1.136.141) (2.759.342) (809.641)
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 129.021.307 781.323.508 117.052.206
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Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraCunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
U.S. Dollar Euro U.S. Dollar
Bond ® Short-Term Short-Term
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto 20.606 - -
Obresti od vrednostnih papirjev 20.663.786 202.383.298 11.333.855
Obresti od bancnih racunov 393.058 5.809.833 561.614
Obresti od menjalnih pogodb - 49.473.592
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 3.357.959 -
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 21.077.450 261.024.682 11.895.469
Stroski
lzdatki za upravljanje (4.291.606) (46.116.890) (2.263.357)
Distribucijski izdatki (25.238) (275.831) (92.684)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (140.936) (3.472.081) (115.340)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (182.313) (541.119) (24.676)
lzdatki za strokovnjake (8.536) (69.326) (8.863)
lzdatki za tisk in objavljanje (14.643) (317.262) (13.199)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - -
Obresti na menjalne pogodbe - (47.051.033) -
Drugi stroski (162.994) (427.518) (17.791)
Stroski skupaj (4.826.266) (98.271.060) (2.535.910)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 16.251.184 162.753.622 9.359.559
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 438.475.793 8.665.364.271 188.544.899
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 16.251.184 162.753.622 9.359.559
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (15.462.357) (59.012.775) (10.098.475)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (1.262.060) (3.743.740) (1.081.320)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb (15.327) 8.851.932 4.754
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb - 1.101.982 -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - (739.979)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - (12.154.716) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (16.739.744) (65.697.296) (11.175.041)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (19.506.813) 42.033.688 (12.532.789)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - 977.654 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - 2.823.806 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - (3.836.524) -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (19.506.813) 41.998.624 (12.532.789)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (19.995.373) 139.054.950 (14.348.271)
Neto vpisi / (odkupi) (79.967.435) (3.773.437.478) 82.464.025
Objavljena dividenda (18.557) (178.705) (54.415)
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 338.494.428 5.030.803.038 256.606.238

(1
(2
@3
4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer P.F. -
Euro Enhanced Total Return Total Return
Short-Term Defensive Dynamic
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - 290.836 2.540.002
Obresti od vrednostnih papirjev 186.297.539 37.410.695 25.416.180
Obresti od banénih racunov 2.040.228 1.594.045 1.806.147
Obresti od menjalnih pogodb 7.368.297 9.239.315 2.258.125
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 351.478 -
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 195.706.064 48.886.369 32.020.454
Stroski
Izdatki za upravljanje (33.509.591) (10.693.933) (10.093.703)
Distribucijski izdatki (6) (8.788) (2.597)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (1.913.697) (602.709) (418.779)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (446.570) (563.532) (583.730)
lzdatki za strokovnjake (33.638) (13.513) (7.152)
lzdatki za tisk in objavljanje (105.555) (61.149) (20.596)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - -
Obresti na menjalne pogodbe (791.643) (9.120.936) (1.787.572)
Drugi stroski (114.950) (37.574) (100.844)
Stroski skupaj (36.915.650) (21.102.134) (13.014.973)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 158.790.414 27.784.235 19.005.481
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 2.961.936.288 1.282.075.435 848.093.029
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 158.790.414 27.784.235 19.005.481
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (3.460.915) (11.230.235) (8.777.942)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (238.318) (180.025) 446.554
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb 1.742.593 2.871.263 4.459.142
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb (1.726.092) 4.919.514 (1.329.245)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - (3.650.594) 5.025.626
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb (5.624.372) (2.576.757) (5.882.545)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (9.307.104) (9.846.834) (6.058.410)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (64.841.311) (1.380.605) (4.564.361)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 1.205.996 3.821.240 3.328.834
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 2.275.280 1.492.300 (349.338)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - 442.380 909.509
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb (12.199.842) 1.295.249 (3.070.121)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (73.559.877) 5.670.564 (3.745.477)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 75.923.433 23.607.965 9.201.594
Neto vpisi / (odkupi) 1.514.612.771 (436.610.316) (97.449.625)
Objavljena dividenda - - (375)
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 4.552.472.492 869.073.084 759.844.623
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(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraCunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih

za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Total Return Top U.S. Euro Long
Currencies® Players ) Term Bond ©®
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - 78.480 -
Obresti od vrednostnih papirjev 7.491.312 - 10.158.771
Obresti od bancnih racunov 1.726.320 30.508 194.556
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - 24.172 -
Drugi dohodki - 210 -
Dohodki skupaj 9.217.632 133.370 10.353.327
Stroski
Izdatki za upravljanje (3.069.424) (131.651) (2.742.443)
Distribucijski izdatki (23.929) (637) -
lzdatki za Skrbnika in administracijo (165.165) (2.781) (111.897)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (32.5632) (3.137) (137.934)
lzdatki za strokovnjake (4.563) (39) (1.282)
lzdatki za tisk in objavljanje (2.267) (209) (6.786)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - -
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (291.330) (8.743) (4.614)
Stroski skupaj (3.589.210) (147.197) (3.004.956)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 5.628.422 (13.827) 7.348.371
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja - 37.950.545 1.184.318.233
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 5.628.422 (13.827) 7.348.371
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (7.875.075) (1.328.127) (23.849.270)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut 3.015.060 (563.134) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb (3.458.912) - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij (1.204.565) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (9.523.492) (1.381.261) (23.849.270)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 7.315.132 181.859 29.225.305
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 2.914.217 - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij 385.977 - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 10.615.326 181.859 29.225.305
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 6.720.256 (1.213.229) 12.724.406
Neto vpisi / (odkupi) 320.001.802 (36.737.316) (1.197.042.639)
Objavljena dividenda (5.088) - -
Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja 326.716.970

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.
(3) Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 19. marca 2007.
(4) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
(6) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.
(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies
)

(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Extra Long Euro Inflation Euro Curve
Term Bond Linke ® 1-3year ©
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - - -
Obresti od vrednostnih papirjev 5.998.158 2.433.188 15.284.385
Obresti od bancnih racunov 148.415 125.548 52.002
Obresti od menjalnih pogodb - 2.522.961
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - -
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 6.146.573 5.081.697 15.336.387
Stroski
lzdatki za upravljanje (1.433.550) (1.294.374) (3.655.669)
Distribucijski izdatki - (257) -
lzdatki za Skrbnika in administracijo (57.612) (62.944) (182.306)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (75.082) (51.673) (190.891)
lzdatki za strokovnjake (668) (598) (1.987)
lzdatki za tisk in objavljanje (3.539) (3.167) (10.518)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - -
Obresti na menjalne pogodbe - (2.534.935) -
Drugi stroski (2.612) (12.948) (12.503)
Stroski skupaj (1.573.063) (3.960.896) (4.053.874)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 4.573.510 1.120.801 11.282.513
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 601.220.095 591.536.631 1.952.570.049
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 4.573.510 1.120.801 11.282.513
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (16.051.940) (7.382.474) (16.917.727)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut - 205.860 (28.952)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - (1.630.305) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb - 1.035.037 (1.359.892)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - (561.902) -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (16.051.940) (8.333.784) (18.306.571)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 17.792.718 8.223.245 16.212.537
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - 138.845 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb - (639.324) 769.360
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - 226.415 -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 17.792.718 7.949.181 16.981.897
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 6.314.288 736.198 9.957.839
Neto vpisi / (odkupi) (607.534.383) (592.272.808) (1.962.527.888)
Objavljena dividenda - (21) -

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja
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(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih

za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Curve Euro Curve International
3-5year ¥ 5-Tyear ® Curve 1-3year ®
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - - -
Obresti od vrednostnih papirjev 8.378.612 10.045.043 1.591.261
Obresti od bancnih racunov 68.328 187.515 50.471
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - -
Drugi dohodki - - -
Dohodki skupaj 8.446.940 10.232.558 1.641.732
Stroski
lzdatki za upravljanje (2.308.748) (2.540.283) (540.483)
Distribucijski izdatki - - -
lzdatki za Skrbnika in administracijo (96.483) (109.766) (25.495)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (107.122) (143.112) (29.100)
lzdatki za strokovnjake (1.080) (1.186) (251)
lzdatki za tisk in objavljanje (5.719) (6.280) (1.330)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - -
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (36.573) (4.279) (1.783)
Stroski skupaj (2.555.725) (2.804.906) (598.442)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 5.891.215 7.427.652 1.043.290
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 1.070.645.450 1.090.132.279 239.048.649
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 5.891.215 7.427.652 1.043.290
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (25.396.653) (19.344.179) (14.910.014)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (15.181) (18.255) (32.510)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb - - (523.388)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb (883.978) (1.294.223) (210.510)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (26.295.812) (20.656.657) (15.676.422)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 26.178.453 21.832.768 14.214.987
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb - - 438.458
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 1.239.300 696.540 225.362
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 27.417.753 22.529.308 14.878.807
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 7.013.156 9.300.303 245.675
Neto vpisi / (odkupi) (1.077.658.606) (1.099.432.582) (239.294.324)

Objavljena dividenda

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.
(3) Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 19. marca 2007.
(4) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
(6) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.
(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies
)

(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Pioneer Funds - Letno poroGilo 43



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih

za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
International Long Multi Currency Pioneer
Term Bond Startegy (") Mix 2 (20
EUR EUR EUR
Dohodki
Dividende, neto - - 91.034
Obresti od vrednostnih papirjev 494,053 2.160.636 3.606.707
Obresti od banénih racunov 12.022 298.322 195.210
Obresti od menjalnih pogodb - - -
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev - - 123.074
Drugi dohodki - - 716
Dohodki skupaj 506.075 2.458.958 4.016.741
Stroski
lzdatki za upravljanje (173.878) (599.106) (1.631.034)
Distribucijski izdatki - (1.803) (4.475)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (8.351) (31.355) (52.588)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (7.419) (5.994) (53.027)
lzdatki za strokovnjake (82) (369) (557)
lzdatki za tisk in objavljanje (432) (1.952) (2.951)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - -
Obresti na menjalne pogodbe - - -
Drugi stroski (925) (24.035) (9.332)
Stroski skupaj (191.087) (664.614) (1.753.964)
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 314.988 1.794.344 2.262.777
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 82.257.843 371.060.664 558.582.143
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 314.988 1.794.344 2.262.777
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev (4.739.701) (8.499.835) 1.986.812
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut 5.138 302.907 (376.102)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb (218.651) (579.194) (653.208)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih financnih pogodb (99.814) - (719.683)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - -
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju (5.053.028) (8.776.122) 237.819
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev 5.064.349 8.119.767 (3.686.369)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 211.409 754.568 124.695
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb 132.286 - 58.171
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - -
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju 5.408.044 8.874.335 (3.503.503)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja 670.004 1.892.557 (1.002.907)
Neto vpisi / (odkupi) (82.927.847) (372.951.167) (557.579.236)

Objavljena dividenda

(2.054)

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja

(1
(2
@3
(4
(5
(6
(7
(8) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraCunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.



Izkaz poslovanja in sprememb v neto sredstvih
za obdobje, zaklju¢eno 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Mix 3 (10 Pioneer Mix 4 *© Combined
EUR EUR EUR

Dohodki
Dividende, neto 121.626 539.822 600.022.616
Obresti od vrednostnih papirjev 2.488.607 1.225.904 1.470.394.950
Obresti od bancnih racunov 214.468 142.015 64.039.225
Obresti od menjalnih pogodb - - 312.355.933
Dohodki iz posoje vrednostnih papirjev 162.329 136.187 52.036.023
Drugi dohodki 874 948 3.5641.813
Dohodki skupaj 2.987.904 2.044.876 2.502.390.560
Stroski
lzdatki za upravljanje (1.426.591) (1.249.517) (757.808.541)
Distribucijski izdatki (7.034) (2.269) (28.985.193)
lzdatki za Skrbnika in administracijo (43.501) (35.048) (39.244.961)
Vpisna taksa (Taxe d'abonnement) (43.495) (33.719) (24.974.402)
lzdatki za strokovnjake (472) (368) (713.366)
lzdatki za tisk in objavljanje (2.498) (1.946) (2.364.176)
lzdatki za izvedbene aktivnosti - - (2.635.212)
Obresti na menjalne pogodbe - - (297.595.513)
Drugi stroski (40.489) (7.957) (7.783.344)
Stroski skupaj (1.564.080) (1.330.824) (1.162.104.708)
Neto dobiéek / (izguba) iz poslovanja 1.423.824 714.052 1.340.285.852
Izkaz sprememb pri neto sredstvih
Neto vrednost na zacetku obdobja 471.180.995 357.519.006 68.950.784.702
Neto dobicek / (izguba) iz poslovanja 1.423.824 714.052 1.340.285.852
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz prodaje vrednostnih papirjev 15.940.677 13.188.290 1.267.468.962
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz tujih valut (255.364) 157.896 (59.326.980)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih valutnih pogodb (869.805) (120.247) 109.915.591
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz terminskih finan¢nih pogodb (465.704) (705.981) (32.425.919)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz opcij - - (11.026.046)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) iz menjalnih pogodb - - (10.188.055)
Neto ustvarjeni dobicek / (izguba) v obdobju 14.349.804 12.519.958 1.264.417.553
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz vrednostnih papirjev (19.015.420) (19.213.978) (2.880.608.898)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih valutnih pogodb 408.145 178.987 29.315.705
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz terminskih financnih pogodb (504.614) (667.963) (22.168.707)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz opcij - - 5.836.121
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) iz menjalnih pogodb - - (85.523.158)
Neto sprememba v nerealiziranem dobicku / (izgubi) v obdobju (19.111.889) (19.702.954) (2.953.148.937)
Povecanje / (zmanjSanje) neto sredstev kot rezultat poslovanja (3.338.261) (6.468.944) (348.445.532)

Neto vpisi / (odkupi) (467.842.734)

(351.050.062)

(10.760.786.105)

Objavljena dividenda -

(5.463.978)

Neto vrednost sredstev ob koncu obdobja

57.836.089.087

«
@
3
*
G
6
7
@8

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

Podsklad je nastal po zdruzitvi podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds. Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 19. marca 2007.
Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca, ko se je ta podsklad pridruZil dezniku Pioneer S.F.
Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 02 April 2007.

Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies

Predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(9) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity.
(10) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16 March 2007, when this Sub-Fund merged into the Pioneer P.F. umbrella.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Core European
Italian Equity Euroland Equity Equity
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 8,39 4,22 6,83
31. december2005v USD $9,90 $4,98 $8,06
31. december 2006 10,15 4,94 7,81
31. december2006 v USD $13,39 $6,51 $10,30
31. december2007 9,85 5,36 7,47
31. december 2007 v USD $14,41 $7,84 $10,92
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 670,24 494.496,19 79.832,76
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 8,43 4,28 6,82
31. december 2005 v USD $9,94 $5,05 $8,04
31. december 2006 10,19 5,01 7,88
31. december 2006 v USD $13,44 $6,61 $10,39
31. december2007 9,91 5,45 7,53
31. december2007 v USD $14,49 $7,96 $11,01
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 47.002,42 10.241.583,21 23.503.090,89

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - . _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Core European
Italian Equity Euroland Equity Equity
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - 28,16
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - 1.065.58
31. december 2006 - - 35,71
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - 1.230,72
31. december2007 - - 34,65
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - 1.164,26
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 523.587,39
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 8,01 - 6,51
31. december2005 v USD $9,45 - $7,68
31. december 2006 9,60 - 7,42
31. december 2006 v USD $12,66 - $9,79
31. december2007 9,21 - 7,02
31. december 2007 v USD $13,46 - $10,26
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 669,34 - 9.064,27
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 8,10 4,13 6,79
31. december2005 v USD $9,55 $4,87 $8,01
31. december 2006 9,71 4,79 7,76
31. december 2006 v USD $12,80 $6,31 $10,23
31. december2007 9,31 5,13 7,33
31. december 2007 v USD $13,62 $7,50 $10,72
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.843,85 233.777,15 179.014,17
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 8,19 - 6,66
31. december 2005 v USD $9,66 - $7,86
31. december 2006 9,85 - 7,65
31. december 2006 v USD $12,99 - $10,08
31. december2007 9,51 - 7,26
31. december2007 v USD $13,89 - $10,62
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 671,14 - 735,29

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Core European
Italian Equity Euroland Equity Equity
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 8,37 4,05 6,58
31. december2005v USD $9,87 - $7,76
31. december 2006 10,08 4,73 7,55
31. december2006 v USD $13,29 - $9,96
31. december2007 9,71 5,09 7,17
31. december 2007 v USD $14,20 - $10,48
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 46.893,09 853.735,27 185.259,15

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 8,520 4,380 6,920
31. december2005 v USD - -
31. december 2006 10,333 5,154 8,009
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 10,036 5,605 7,663
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 31.996.302,94 42.381.878,43 127.894.020,57

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 8,200 4,220 6,660
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 9,846 4,926 7,646
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 9,505 5,287 7,261
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 3.732.496,88 9.494.940,69 2.064.261,38

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Italian Equity
EUR

Pioneer Funds -
Euroland Equity
EUR

Pioneer Funds -
Core European
Equity

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

978,01

1.007,78

1.030,19

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,00

3.063,50

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

8,83

4,52

31. december 2005 v USD

31. december2006

10,79

5,35

31. december 2006 v USD

31. december2007

10,57

5,88

8,07

31. december2007 v USD

$8,59

$11,80

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

1.082.484,67

35.993.736,08

2.847.964,01

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Core European
Italian Equity Euroland Equity Equity
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 791.580.781 146.037.286 2.364.743.698
31. december 2006 469.342.400 230.495.819 1.788.780.218
31. december2007 369.021.135 566.375.658 1.216.536.965

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Small European Top European
Companies Research Players
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 - 5,88 5,87
31. december 2005 v USD - $6,94 $6,92
31. december2006 - 6,80 6,82
31. december2006 v USD - $8,97 $8,99
31. december 2007 - 6,69 6,24
31. december 2007 v USD - $9,78 $9,13
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 11.766,48 3.486.078,73
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 9,19 4,27 5,89
31. december 2005 v USD $10,84 $5,04 $6,95
31. december 2006 12,25 4,94 6,92
31. december 2006 v USD $16,16 $6,51 $9,12
31. december2007 11,62 4,87 6,33
31. december2007 v USD $16,98 $7,12 $9,26
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 6.330.075,05 257.526,33 92.297.995,78

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Small European Top European
Companies Research Players
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 - - 5,62
31. december2005 v USD - - $6,63
31. december 2006 - - 6,52
31. december2006 v USD - - $8,59
31. december2007 - - 591
31. december 2007 v USD - - $8,63
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 504.741,85
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 8,81 4,04 5,67
31. december 2005 v USD $10,39 $4,77 $6,69
31. december 2006 11,63 4,63 6,59
31. december 2006 v USD $15,33 $6,10 $8,69
31. december2007 10,90 4,49 5,98
31. december 2007 v USD $15,94 $6,57 $8,74
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 417.463,82 22.039,37 1.568.570,62
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 - - 5,75
31. december 2005 v USD - - $6,78
31. december 2006 - - 6,67
31. december 2006 v USD - - $8,80
31. december2007 - - 6,08
31. december2007 v USD - - $8,89
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 16.696,48

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Small European Top European
Companies Research Players
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 9,02 3,49 5,75
31. december 2005 v USD $10,64 - $6,78
31. december 2006 11,98 4,01 6,72
31. december2006 v USD $15,79 - $8,86
31. december 2007 11,28 3,92 6,12
31. december 2007 v USD $16,49 - $8,95
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.973.674,68 21.098,87 9.414.174,25

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 9,350 4,370 6,050
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 12,535 5,083 7,134
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 11,924 5,006 6,565
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 47.234.438,07 538.140.598,69 356.139.558,56

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 8,940 4,180 5,710
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 11,851 4,823 6,684
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 11,195 4,713 6,102
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 15.238.625,05 6.973.898,57 65.284.021,76

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
European Small
Companies
EUR

Pioneer Funds -
European
Research

EUR

Pioneer Funds -
Top European
Players

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 1.023,50

963,78

984,62

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 9,58

4,48

6,24

31. december 2005 v USD $11,30

$7,36

31. december2006 12,91

5,23

7,42

31. december 2006 v USD $17,02

$6,90

$9,79

31. december2007 12,37

5,20

6,88

31. december 2007 v USD $18,09

$7,60

$10,06

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 4.058.098,85

3.622.248,33

38.544.479,21

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Small European Top European
Companies Research Players
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 1.047.116.711 2.480.663.853 4.832.087.704
31. december 2006 1.039.227.294 3.165.112.142 5.970.318.279
31. december2007 884.341.423 2.747.076.556 3.678.028.679

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Equity European
Quant Equity Opportunities Equity Yield
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december2006 v USD - - _

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 . - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 66,15 52,71 58,75

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 79,45 62,57 68,05

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 73,76 53,16 64,48

31. december 2007 v USD - $77,72 -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 7.570,27 107.482,27 2.220,98

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Equity European
Quant Equity Opportunities Equity Yield
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - _
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Equity European
Quant Equity Opportunities Equity Yield
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 63,74 - 58,56
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 76,17 - 67,49
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 70,20 40,94 63,45
31. december2007 v USD - $59,86 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 872,66 100,19 677,67

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 6,880 6,250 5,890
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 8,276 7,450 6,858
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 7,682 6,344 6,512
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 104.952.081,49 173.369.955,66 42.446.060,76

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 5,820 6,240 5,880
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 6,916 7,351 6,790
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 6,371 6,210 6,393
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.102.835,97 6.847.514,08 2.757.056,65

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
European
Quant Equity
EUR

Pioneer Funds -
European Equity
Opportunities
EUR

Pioneer Funds -
European
Equity Yield
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 853,29

1.023,50

946,03

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,05

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 -

1.056,66

1.183,15

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

1.267,58

1.384,66

31. december 2006 v USD -

31. december2007 853,89

1.087,88

1.325,48

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

8.550,43

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European European Equity European
Quant Equity Opportunities Equity Yield
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 307.951.454 352.942.465 213.444.372
31. december2006 878.475.608 1.514.680.749 351.720.333
31. december2007 820.262.513 1.157.467.855 294.244.830

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Potential ) Global Equity Global TMT
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 - - 2,10
31. december2005v USD - - $2,48
31. december2006 - - 2,25
31. december2006 v USD - - $2,96
31. december 2007 - - 2,35
31. december2007 v USD - - $3,43
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 123.409,83
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,90 2,09
31. december 2005 v USD - $5,78 $2,47
31. december 2006 - 5,31 2,26
31. december 2006 v USD - $7,00 $2,97
31. december2007 96,56 5,59 2,37
31. december 2007 v USD - $8,18 $3,46
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.287.767,77 18.713.601,08 21.892.692,54

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

Pioneer Funds - Letno porocilo 61



Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Potential ) Global Equity Global TMT
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2005 v SKK

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2006 v SKK

31. december 2007

31. december2007 v USD

31. december 2007 v SKK©

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - 2,00
31. december2005 v USD - $2,36
31. december 2006 - 2,14
31. december2006 v USD - $2,83
31. december2007 - 2,21
31. december2007 v USD - $3,23
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 12.993,59
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 4,70 2,03
31. december2005 v USD $5,54 $2,39
31. december 2006 5,04 2,18
31. december 2006 v USD $6,64 $2,87
31. december2007 5,24 2,25
31. december2007 v USD $7,67 $3,29
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 280.087,79 90.538,02
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - 2,05
31. december 2005 v USD - $2,42
31. december 2006 - 2,21
31. december 2006 v USD - $2,91
31. december2007 - 2,29
31. december 2007 v USD - $3,35
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 57.100,21

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Potential ) Global Equity Global TMT
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,80 2,05
31. december 2005 v USD - $5,66 $2,42
31. december2006 - 5,17 2,21
31. december2006 v USD - $6,81 $2,91
31. december 2007 - 5,40 2,29
31. december 2007 v USD - $7,90 $3,35
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 127.403,56 186.500,25

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 - 5,000 2,160
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - 5,433 2,343
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,544 5,741 2,459
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.163.557,66 2.889.192,12 35.909.599,99

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,800 2,070
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - 5,156 2,222
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,508 5,367 2,298
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.878.497,47 2.407.804,53 6.699.682,30

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
European Potential )
EUR

Pioneer Funds -
Global Equity
EUR

Pioneer Funds -
Global TMT
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

910,25

1.036,76

1.007,95

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

26.606,69

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

5,11

2,20

31. december 2005 v USD

$2,60

31. december2006

5,569

2,41

31. december 2006 v USD

$7,37

$3,17

31. december2007

828,28

6,04

2,55

31. december2007 v USD

$8,83

$3,72

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,03

1.296,21

12.781.849,02

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
European Potential ) Global Equity Global TMT
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 - 161.212.951 182.542.043
31. december 2006 - 160.399.758 243.057.879
31. december2007 166.864.779 136.312.164 189.184.320

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -

Global Sustainable Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Equity 1 Top Global Players Global Ecology
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 3,98 4,48 -
31. december2005v USD $4,69 $5,28 -
31. december2006 4,45 4,90 -
31. december2006 v USD $5,87 $6,46 -
31. december2007 4,10 4,80 -
31. december 2007 v USD $5,99 $7,01 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 109.478,50 44.302,59 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - 47,93
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 9.130,07
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 3,97 4,47 -
31. december 2005 v USD $4,68 $5,27 -
31. december 2006 4,44 4,88 -
31. december 2006 v USD $5,85 $6,44 -
31. december2007 4,08 4,78 199,08
31. december2007 v USD $5,97 $7,00 $291,06
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 6.766.473,97 10.734.661,03 6.062.665,84

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - . _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

66 Pioneer Funds - Letno porocilo



Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

Global Sustainable Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Equity 1 Top Global Players Global Ecology
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 3,80 4,27 -
31. december2005 v USD $4,48 $5,04 -
31. december 2006 4,21 4,61 -
31. december 2006 v USD $5,55 $6,08 -
31. december2007 3,82 4,47 -
31. december2007 v USD $5,59 $6,53 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 62.536,61 86.494,40 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,27 -
31. december2005 v USD - $5,04 -
31. december 2006 - 4,62 -
31. december2006 v USD - $6,10 -
31. december 2007 - 447 47,15
31. december 2007 v USD - $6,54 $68,93
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 126.151,36 119.550,16
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 - 4,37 -
31. december 2005 v USD - $5,15 -
31. december 2006 - 4,75 -
31. december2006 v USD - $6,26 -
31. december2007 - 4,62 -
31. december2007 v USD - $6,75 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 2.866,00 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

Global Sustainable Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Equity 1 Top Global Players Global Ecology
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 3,91 4,38 -
31. december 2005 v USD $4,61 $5,17 -
31. december2006 4,35 4,76 -
31. december2006 v USD $5,74 $6,27 -
31. december2007 3,97 4,63 47,27
31. december 2007 v USD $5,81 $6,77 $69,11
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 127.519,45 530.798,71 720.047,37

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 4,090 4,590 -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 4,597 5,043 -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,238 4,955 5,089
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 39.571.036,45 23.272.111,76 6.768.177,24

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 3,970 4,410 -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 4,424 4,774 -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,047 4,652 5,044
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.732.088,11 3.548.212,76 10.600.330,18

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Global Sustainable
Equity 1

EUR

Pioneer Funds -
Top Global Players
EUR

Pioneer Funds -
Global Ecology
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 1.002,85

1.031,06

1.015,19

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

5,00

39.788,83

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 4,18

4,70

31. december 2005 v USD $4,93

$5,54

31. december 2006 4,72

5,19

31. december 2006 v USD $6,22

$6,84

31. december2007 4,39

5,14

947,83

31. december2007 v USD $6,41

$7,51

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.848,79

28.056,14

50.006,91

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -

Global Sustainable Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Equity 1 Top Global Players Global Ecology
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 283.929.983 223.781.585 -
31. december 2006 264.798.630 262.106.963 -
31. december2007 203.517.104 186.958.309 1.422.749.669

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Small
Global Select ¥ U.S. Research Companies
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD -
31. december2007 44,86 - -
31. december 2007 v USD -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 532,07 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 - 4,55 6,67
31. december 2005 v USD - $5,37 $7,87
31. december 2006 - 4,68 6,79
31. december 2006 v USD - $6,17 $8,95
31. december2007 63,49 4,47 5,56
31. december2007 v USD $92,82 $6,54 $8,13
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 8.704.651,01 6.813.706,12 3.054.844,31

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Small
Global Select ¥ U.S. Research Companies
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2005 v SKK - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2006 v SKK - - _

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

31. december 2007 v SKK© - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - . _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - - 6,39

31. december 2005 v USD - - $7,54

31. december2006 - - 6,44

31. december 2006 v USD - - $8,49

31. december 2007 44,54 - 521

31. december 2007 v USD $65,12 - $7,62

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 100,19 - 83.043,03

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - . _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - . -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Small
Global Select ¥ U.S. Research Companies
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,43 6,52
31. december2005v USD - $5,23 $7,69
31. december2006 - 4,53 6,60
31. december2006 v USD - $5,98 $8,70
31. december 2007 44,67 4,30 5,37
31. december 2007 v USD $65,31 $6,29 $7,85
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 100,19 32.036,29 79.253,39

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,610 6,790
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - 4,756 6,943
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,735 4,546 5,707
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 11.115.645,64 327.214.052,78 2.311.303,18

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - 4,738 -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 144.154,85 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 - 4,410 6,450
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - 4,512 6,544
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,706 4,277 5,338
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.410.722,78 5.116.178,24 1.417.105,04

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Global Select ¥
EUR

Pioneer Funds -
U.S. Research
EUR

Pioneer Funds -
U.S. Small
Companies
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

951,65

1.001,41

984,55

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

79.289,96

1.798,76

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

4,74

6,95

31. december 2005 v USD

$8,20

31. december2006

4,91

7,14

31. december 2006 v USD

$6,47

$9,42

31. december2007

953,28

4,73

591

31. december2007 v USD

$1.393,74

$6,92

$8,65

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

115.291,71

7.803.076,34

1.812.645,30

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Small
Global Select ¥ U.S. Research Companies
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 - 1.536.076.585 119.877.098
31. december2006 - 2.310.041.785 112.486.432
31. december2007 802.021.832 1.579.431.725 49.319.470

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Large
U.S. Mid Cap Value U.S. Value Cap Growth
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 . - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 6,38 4,84 3,56

31. december 2005 v USD $7,53 $5,71 $4,20

31. december2006 6,38 4,94 3,25

31. december 2006 v USD $8,41 $6,51 $4,29

31. december 2007 5,96 4,38 3,13

31. december 2007 v USD $8,72 $6,40 $4,57

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 50.407.040,68 77.508.745,20 11.705.194,73

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - . _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Large
U.S. Mid Cap Value U.S. Value Cap Growth
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 55,16 - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 59,92 - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december 2007 60,80 - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 267.312,85 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - _
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 6,13 4,65 3,52
31. december2005 v USD $7,23 $5,48 $4,15
31. december 2006 6,07 4,69 3,19
31. december 2006 v USD $8,01 $6,19 $4,20
31. december2007 5,62 4,12 3,03
31. december2007 v USD $8,21 $6,03 $4,43
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 259.651,67 137.745,99 733.409,45

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Large
U.S. Mid Cap Value U.S. Value Cap Growth
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 6,25 4,76 3,59
31. december2005v USD $7,37 $5,61 $4,23
31. december 2006 6,22 4,83 3,27
31. december2006 v USD $8,21 $6,37 $4,31
31. december2007 5,79 427 3,12
31. december 2007 v USD $8,46 $6,24 $4,56
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 824.279,95 148.606,88 130.948,49

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 6,510 4,940 3,740
31. december2005 v USD $7,680 - -
31. december 2006 6,543 5,063 3,435
31. december 2006 v USD $8,628 - -
31. december2007 6,148 4,518 3,311
31. december2007 v USD $8,988 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 30.979.066,21 16.526.157,53 9.414.145,50

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - 3,750
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - 3,750
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - 3,933
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 2.981.520,73

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 6,250 4,750 3,590
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 6,236 4,829 3,274
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 5,812 4,277 3,132
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.553.729,06 746.916,50 2.328.951,30

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
U.S. Mid Cap Value
EUR

Pioneer Funds -
U.S. Value
EUR

Pioneer Funds -
U.S. Large

Cap Growth
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 1.035,06

976,75

1.053,99

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 _

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 6,65

5,05

3,89

31. december 2005 v USD $7,84

$5,96

$4,59

31. december 2006 6,71

5,21

3,62

31. december 2006 v USD $8,85

$6,87

$4,77

31. december2007 6,34

4,68

3,62

31. december 2007 v USD $9,27

$6,84

$5,15

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 4.701.794,88

1.353.025,92

69.127,50

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Large
U.S. Mid Cap Value U.S. Value Cap Growth
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 870.605.493 216.513.077 156.273.928
31. december 2006 688.545.211 248.823.084 163.326.636
31. december2007 552.357.168 424.698.471 89.664.009

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Funds - North American U.S. REITs
U.S. Pioneer Fund Basic Value Securities )
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december 2007 - - 86,31
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 117.802,10

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 4,51 - -
31. december 2005 v USD $5,32 - -
31. december 2006 4,67 50,15 -
31. december 2006 v USD $6,16 $66,13 -
31. december2007 4,36 47,92 36,24
31. december2007 v USD $6,37 $70,07 $52,99
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 85.857.315,54 2.676.183,80 1.664,89

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -

Pioneer Funds - North American U.S. REITs
U.S. Pioneer Fund Basic Value Securities )
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2005 v SKK - - _

31. december 2006 - 51,39 -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2006 v SKK - - _

31. december 2007 - 53,47 _

31. december2007 v USD - - _

31. december 2007 v SKK© _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 57.145,54 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - . _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 4,33 - -
31. december2005 v USD $5,11 - -
31. december 2006 4,44 49,89 -
31. december 2006 v USD $5,85 $65,78 -
31. december2007 4,09 47,06 -
31. december 2007 v USD $5,99 $68,80 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 282.269,64 42.284,24 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - . _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - . -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Funds - North American U.S. REITs
U.S. Pioneer Fund Basic Value Securities
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 4,41 - -
31. december2005v USD $5,20 - -
31. december2006 4,55 50,04 -
31. december2006 v USD $6,00 $65,99 -
31. december 2007 4,22 47,45 -
31. december 2007 v USD $6,17 $69,37 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5.822.667,14 1.060.645,69 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 4,550 - -
31. december2005 v USD $5,370 - -
31. december 2006 4,728 5,036 -
31. december 2006 v USD $6,235 - -
31. december2007 4,415 4,823 3,661
31. december2007 v USD $6,455 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 166.600.984,64 17.664.573,88 55.187,58

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 4,686 5,118 -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 90.336,44 67.796,11 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 4,380 - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 4,509 5,020 -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,175 4,771 3,636
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 3.510.968,98 351.868,81 26.083,34

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
U.S. Pioneer Fund
EUR

Pioneer Funds -
North American
Basic Value
EUR

Pioneer Funds -
U.S. REITs
Securities )
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

997,61

1.058,92

972,57

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

4,70

31. december 2005 v USD

$5,54

31. december2006

4,92

1.013,16

31. december 2006 v USD

$6,49

$1.336,01

31. december2007

4,63

977,89

31. december2007 v USD

$6,77

$1.429,73

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

25.220.616,37

71.091,24

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Funds - North American U.S. REITs
U.S. Pioneer Fund Basic Value Securities 4
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 778.231.833 - -
31. december 2006 1.427.023.560 374.322.573 -
31. december2007 1.267.276.044 340.365.096 10.529.575

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Emerging Markets Pioneer Funds - Pacific
Equity Japanese Equity (Ex. Japan) Equity
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 6,37 1,49 5,39
31. december2005v USD $7,51 $1,76 $6,36
31. december 2006 7,68 1,32 6,20
31. december2006 v USD $10,12 $1,74 $8,18
31. december2007 10,13 1,08 7,39
31. december 2007 v USD $14,81 $1,58 $10,80
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 29.502,95 1.533,74 33.153,91
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 6,41 3,25 5,38
31. december 2005 v USD $7,56 $3,83 $6,35
31. december 2006 7,72 2,88 6,20
31. december 2006 v USD $10,17 $3,80 $8,18
31. december2007 10,19 2,38 7,39
31. december2007 v USD $14,89 $3,49 $10,80
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 34.425.004,81 32.862.816,15 12.833.951,02

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - . _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Emerging Markets Pioneer Funds - Pacific
Equity Japanese Equity (Ex. Japan) Equity
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 6,09 3,15 5,13
31. december2005 v USD $7,18 $3,72 $6,05
31. december 2006 7,28 2,76 5,84
31. december 2006 v USD $9,60 $3,64 $7,70
31. december2007 9,52 2,25 6,87
31. december 2007 v USD $13,92 $3,30 $10,04
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 4.444,87 13.767,67 104.697,78
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 6,17 3,19 5,19
31. december 2005 v USD $7,28 $3,76 $6,12
31. december 2006 7,36 2,80 5,92
31. december 2006 v USD $9,70 $3,69 $7,80
31. december2007 9,60 2,29 6,96
31. december 2007 v USD $14,03 $3,35 $10,17
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.217.372,04 313.986,85 176.726,20
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 6,21 3,19 5,24
31. december 2005 v USD $7,33 $3,76 $6,18
31. december 2006 7,43 2,81 6,01
31. december 2006 v USD $9,80 $3,71 $7,92
31. december 2007 9,73 2,31 7,11
31. december2007 v USD $14,23 $3,37 $10,39
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 3.429,35 22.633,63 3.629,11

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Emerging Markets Pioneer Funds - Pacific
Equity Japanese Equity (Ex. Japan) Equity
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 6,05 3,18 5,28
31. december2005v USD $7,14 $3,75 $6,23
31. december 2006 7,25 2,81 6,04
31. december2006 v USD $9,56 $3,70 $7,97
31. december2007 9,50 2,30 7,15
31. december 2007 v USD $13,89 $3,37 $10,45
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 4.642.177,43 823.718,26 1.294.984,56

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 6,540 3,380 5,500
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 7,912 3,011 6,358
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 10,479 2,495 7,593
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 63.081.902,55 370.899.379,40 87.284.297,24

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 6,240 3,250 5,260
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 7,424 2,869 6,043
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 9,635 2,360 7,163
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 20.965.941,90 25.379.829,69 10.205.173,65

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

88 Pioneer Funds - Letno porocilo



Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Emerging Markets
Equity

EUR

Pioneer Funds -
Japanese Equity
EUR

Pioneer Funds -
Pacific

(Ex. Japan) Equity
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 1.004,03

985,02

927,83

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 6,71

3,61

5,64

31. december 2005 v USD $7,91

$4,14

$6,65

31. december 2006 8,17

3,15

6,56

31. december 2006 v USD $10,77

$4,15

$8,65

31. december2007 10,88

2,63

7,87

31. december 2007 v USD $15,90

$3,85

$11,51

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 65.762.139,48

26.951.091,42

49.212.001,39

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Emerging Markets Pioneer Funds - Pacific
Equity Japanese Equity (Ex. Japan) Equity
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 729.574.013 1.426.039.222 628.821.527
31. december 2006 899.582.264 1.141.715.023 1.067.512.598
31. december2007 1.985.014.940 1.137.477.817 1.229.557.127

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Greater China Emerging Europe and Pioneer Funds -
Equity Mediterranean Equity 9 Euro Bond
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 - 15,74 6,12
31. december 2005 v USD - $18,57 $7,22
31. december2006 - 19,93 5,86
31. december2006 v USD - $26,29 $7,73
31. december 2007 - 23,47 5,71
31. december 2007 v USD - $34,32 $8,35
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 31.530,02 238.687,39
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - 6,53
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 795,82
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 6,47 15,75 6,68
31. december 2005 v USD $7,63 $18,58 $7,88
31. december 2006 7,89 19,94 6,52
31. december 2006 v USD $10,41 $26,30 $8,60
31. december2007 9,47 23,49 6,53
31. december2007 v USD $13,85 $34,34 $9,55
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 10.852.990,54 11.097.650,84 4.935.490,87

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december 2006 - -

31. december 2006 v USD - -

31. december 2007 - -

31. december2007 v USD - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december2006 - -

31. december 2006 v USD - -

31. december 2007 - -

31. december2007 v USD - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Greater China Emerging Europe and Pioneer Funds -
Equity Mediterranean Equity 9 Euro Bond
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 - 15,02 6,03
31. december2005 v USD - $17,72 $7,11
31. december 2006 - 18,82 5,76
31. december 2006 v USD - $24,82 $7,60
31. december2007 - 21,91 5,62
31. december 2007 v USD - $32,04 $8,21
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 49.470,62 819.778,02
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 6,23 15,20 6,29
31. december 2005 v USD $7,35 $17,93 $7,42
31. december 2006 7,52 19,06 6,08
31. december 2006 v USD $9,91 $25,14 $8,01
31. december2007 8,92 22,19 6,00
31. december 2007 v USD $13,04 $32,45 $8,77
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 174.525,99 692.238,66 130.944,43
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 - 15,36 6,06
31. december 2005 v USD - $18,12 $7,15
31. december 2006 - 19,35 5,79
31. december 2006 v USD - $25,51 $7,64
31. december2007 - 22,64 5,65
31. december2007 v USD - $33,09 $8,25
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 29.079,65 170.238,21

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Greater China Emerging Europe and Pioneer Funds -
Equity Mediterranean Equity 9 Euro Bond
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 6,37 15,34 6,45
31. december2005v USD $7,51 $18,09 $7,61
31. december 2006 7,72 19,33 6,26
31. december2006 v USD $10,18 $25,49 $8,26
31. december 2007 9,21 22,62 6,21
31. december 2007 v USD $13,47 $33,06 $9,08
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.468.976,61 1.029.940,55 357.440,58

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 6,610 16,140 6,780
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 8,101 20,536 6,642
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 9,759 24,266 6,653
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 24.683.466,45 12.949.027,53 1.342.798.999,06

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 6,290 15,140 6,610
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 7,633 18,618 6,441
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 9,121 21,818 6,416
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 17.321.619,85 6.855.060,81 18.681.188,79

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Greater China

Pioneer Funds -
Emerging Europe and

Equity Mediterranean Equity 9

EUR

EUR

Pioneer Funds -
Euro Bond
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

1.076,74

1.154,36

993,42

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,00

12,86

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

6,77

16,58

6,97

31. december 2005 v USD

$19,56

31. december2006

8,33

21,22

6,87

31. december 2006 v USD

$10,99

$27,98

31. december2007

10,09

25,21

6,92

31. december2007 v USD

$14,76

$36,85

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

23.916.844,17

26.163.081,32

22.372.155,14

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -

Greater China Emerging Europe and Pioneer Funds -
Equity Mediterranean Equity 9 Euro Bond
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 265.553.872 852.951.359 15.385.080.429
31. december 2006 567.586.383 958.920.582 11.660.178.549
31. december2007 767.397.278 1.424.833.573 9.250.681.476

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Corporate Pioneer Funds - Euro Maturity
Bond Euro Treasury (V) Bond 2
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 5,76 - -
31. december2005v USD $6,79 - -
31. december2006 5,59 - -
31. december2006 v USD $7,37 - -
31. december2007 5,29 - -
31. december2007 v USD $7,74 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 199.308,83 - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 48,76 50,44 -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 16.717,70 125,22 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 6,39 - -
31. december 2005 v USD $7,54 - -
31. december 2006 6,38 - -
31. december2006 v USD $8,41 - -
31. december2007 6,25 - -
31. december2007 v USD $9,14 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.166.355,10 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - . _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Corporate Pioneer Funds - Euro Maturity
Bond Euro Treasury (V) Bond 2

EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2005 v SKK

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2006 v SKK

31. december 2007

31. december2007 v USD

31. december 2007 v SKK©

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 5,21 -
31. december2005 v USD $6,15 -
31. december 2006 5,06 -
31. december2006 v USD $6,67 -
31. december2007 4,79 -
31. december2007 v USD $7,00 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 109.053,40 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 6,10 -
31. december2005 v USD $7,20 -
31. december 2006 6,03 -
31. december2006 v USD $7,95 -
31. december2007 5,84 -
31. december2007 v USD $8,54 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 109.963,25 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 5,70 -
31. december 2005 v USD $6,72 -
31. december 2006 5,53 -
31. december2006 v USD $7,30 -
31. december2007 5,24 -
31. december2007 v USD $7,66 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 528.612,16 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Corporate Pioneer Funds - Euro Maturity
Bond Euro Treasury (V) Bond 2
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 6,21 - -
31. december2005v USD $7,33 - -
31. december2006 6,17 - -
31. december2006 v USD $8,14 - -
31. december2007 6,01 - -
31. december2007 v USD $8,78 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 519.425,67 - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 6,420 52,700 53,920
31. december 2005 v USD - $62,160 $63,600
31. december 2006 6,430 54,012 54,409
31. december 2006 v USD $71,223 $71,746
31. december2007 6,309 55,301 56,329
31. december 2007 v USD - $80,853 $82,356
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 236.550.105,85 53.749.229,02 3.542.456,44

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005 6,230 - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 6,203 - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 6,050 - -

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

14.785.197,51

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007 978,85 - -
31. december2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 24.259,46 - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Corporate
Bond

EUR

Pioneer Funds -
Euro Treasury (V)
EUR

Pioneer Funds -
Euro Maturity
Bond 2

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 987,55

1.001,23

1.001,49

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 980,57

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 4.112,69

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 6,61

53,07

54,51

31. december 2005 v USD -

$62,60

$64,30

31. december 2006 6,66

54,27

55,03

31. december 2006 v USD -

$71,57

$72,57

31. december2007 6,58

55,64

57,00

31. december 2007 v USD $9,62

$81,35

$83,34

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 11.659.993,85

180.536,82

12.217,48

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

Pioneer Funds - Letno porocilo 99



lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Corporate Pioneer Funds - Euro Maturity
Bond Euro Treasury (V) Bond 2
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 2.281.455.552 516.070.287 217.373.717
31. december 2006 1.869.285.126 531.373.374 118.822.018
31. december2007 1.708.846.758 2.982.462.695 200.245.806

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Strategic Pioneer Funds - Euro Convergence
Bond Euro High Yield Bond ¥
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december 2007 - 50,82 51,07
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 95,02 2.741.713,40

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 54,24 - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 55,50 51,61 -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 55,99 50,82 57,50
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 9.125.756,32 5.180,16 7.588,51

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Strategic Pioneer Funds - Euro Convergence
Bond Euro High Yield Bond ¥
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 29,60 - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK 1.019,98 - -
31. december 2007 30,49 - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © 1.024,47 - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 434.958,26 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - . _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - . _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - . -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Strategic
Bond

EUR

Pioneer Funds -
Euro High Yield
EUR

Pioneer Funds -
Euro Convergence
Bond ¥

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

53,36

31. december 2005 v USD

31. december 2006

54,33

31. december2006 v USD

31. december 2007

54,53

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

1.065.344,44

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

5,730

5,020

31. december 2005 v USD

31. december2006

5,881

5,475

31. december 2006 v USD

31. december2007

5,950

5,402

5,064

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

195.453.471,88

47.880.663,61

1.435.993,89

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

5,160

31. december 2005 v USD

31. december2006

5,263

5,183

31. december 2006 v USD

31. december2007

5,293

5,084

5,043

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

133.324.939,61

12.182.719,60

1.009.149,21

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

1.016,85

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

24.161,83

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Strategic
Bond

EUR

Pioneer Funds -
Euro High Yield
EUR

Pioneer Funds -
Euro Convergence
Bond ¥

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

983,25

985,63

999,96

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

1.036,52

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

55,01

31. december 2005 v USD

31. december2006

56,73

31. december 2006 v USD

31. december2007

57,69

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

8.582.209,84

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Strategic Pioneer Funds - Euro Convergence
Bond Euro High Yield Bond ¥
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 1.753.406.730 37.105.781 -
31. december 2006 3.113.369.883 151.119.620 -
31. december2007 2.947.138.502 320.873.402 177.381.630

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Bond Pioneer Funds - Emerging
Flexible International Bond Markets Bond
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 - 5,00 6,08
31. december 2005 v USD - $5,90 $7,17
31. december2006 - 4,57 5,67
31. december2006 v USD - $6,03 $7,48
31. december2007 - 4,34 5,15
31. december 2007 v USD - $6,34 $7,52
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 376.488,72 118.195,79
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 37,07 5,75 47,71
31. december2007 v USD - - $69,76
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 6.630.676,17 894,07 341.310,04
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 - 6,32 7,92
31. december 2005 v USD - $7,45 $9,34
31. december 2006 - 5,90 7,85
31. december 2006 v USD - $7,78 $10,36
31. december2007 50,72 5,75 7,65
31. december2007 v USD - $8,41 $11,18
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 103.154,58 2.834.622,32 11.695.912,56
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - 51,62
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 919.242,83

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - - -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Bond Pioneer Funds - Emerging
Flexible International Bond Markets Bond
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 - 5,82 6,03
31. december2005 v USD - $6,86 $7,11
31. december 2006 - 5,31 5,62
31. december 2006 v USD - $7,01 $7,42
31. december2007 - 5,04 5,12
31. december2007 v USD - $7,37 $7,48
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 240.263,57 85.441,60
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 - 5,96 7,51
31. december2005 v USD - $7,03 $8,86
31. december 2006 - 5,50 7,37
31. december 2006 v USD - $7,25 $9,72
31. december2007 - 5,28 7,08
31. december 2007 v USD - $7,73 $10,35
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 57.459,69 66.982,39
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 - 5,85 6,05
31. december 2005 v USD - $6,90 $7,14
31. december 2006 - 5,34 5,64
31. december 2006 v USD - $7,05 $7,44
31. december2007 - 5,07 5,13
31. december2007 v USD - $7,42 $7,50
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 203.908,14 281.760,28

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds -
Euro Bond
Flexible
EUR

Pioneer Funds -

International Bond

EUR

Pioneer Funds -
Emerging
Markets Bond
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005 -

6,09

7,70

31. december 2005 v USD -

$7,18

$9,08

31. december 2006 -

5,64

7,59

31. december 2006 v USD -

$7,44

$10,01

31. december 2007 -

5,45

7,33

31. december2007 v USD -

$7,97

$10,72

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

355.507,22

793.432,54

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005 -

6,410

8,090

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

5,995

8,063

31. december 2006 v USD

31. december2007 4,975

5,847

7,862

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 292.103,01

70.913.517,32

45.815.713,29

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 -

8,344

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

891.678,72

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005 -

6,250

7,670

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

5,816

7,596

31. december 2006 v USD -

31. december2007 4,963

5,641

7,363

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 595.361,85

1.041.516,47

7.496.736,47

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 997,88

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 12.804,43

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Bond Pioneer Funds - Emerging
Flexible International Bond Markets Bond
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 991,66 991,78 1.013,56
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00 5,00 5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - _
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 - 6,58 8,34
31. december 2005 v USD - - $9,84
31. december 2006 - 6,19 8,40
31. december2006 v USD - - $11,07
31. december2007 - 6,09 8,25
31. december2007 v USD - $8,90 $12,06
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 2.793.506,95 9.105.901,41

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

Pioneer Funds - Letno porocilo 109



lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Bond Pioneer Funds - Emerging
Flexible International Bond Markets Bond
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 - 1.044.192.372 266.847.069
31. december 2006 - 797.511.544 345.517.940
31. december2007 268.220.522 459.964.048 659.980.270

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

U.S. HighYield Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Corporate Bond Strategic Income Global High Yield
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 4,36 4,93 54,53
31. december2005v USD $5,14 $5,82 $64,32
31. december 2006 4,07 4,47 50,75
31. december2006 v USD $5,37 $5,89 $66,92
31. december 2007 3,65 4,07 43,68
31. december 2007 v USD $5,34 $5,95 $63,86
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.022.340,59 4.167.478,89 107.021,73
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 45,10 5,05 55,28
31. december2007 v USD $65,94 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 101,35 531,64 382,26
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 51,45 51,05 -
31. december 2005 v USD $60,69 $60,22 -
31. december 2006 48,12 46,34 -
31. december 2006 v USD $63,46 $61,10 -
31. december2007 42,78 41,75 42,23
31. december2007 v USD $62,55 $61,05 $61,74
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 16.340,21 475.380,94 107,25
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 5,83 5,63 60,57
31. december 2005 v USD $6,88 $6,64 $71,45
31. december 2006 5,68 5,31 59,91
31. december 2006 v USD $7,49 $7,00 $79,00
31. december2007 5,32 5,05 55,28
31. december2007 v USD $7,78 $7,38 $80,83
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5.917.495,65 7.879.189,53 469.086,81
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 48,99 47,20 -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - 46,44 -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 19.361,70 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

U.S. HighYield Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Corporate Bond Strategic Income Global High Yield
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 53,02 54,69 -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 56,26 56,06 -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 57,52 58,37 -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 53.666,52 140.525,75 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 4,33 4,93 54,72
31. december2005 v USD $5,11 $5,82 $64,54
31. december 2006 4,04 4,47 50,92
31. december 2006 v USD $5,33 $5,89 $67,14
31. december2007 3,63 4,07 43,82
31. december 2007 v USD $5,30 $5,95 $64,06
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.193.747,07 2.493.368,08 33.676,06
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 51,41 51,00 -
31. december 2005 v USD $60,64 $60,16 -
31. december 2006 48,09 46,32 -
31. december2006 v USD $63,41 $61,08 -
31. december 2007 42,32 41,42 41,76
31. december2007 v USD $61,87 $60,56 $61,06
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 535,86 437.495,08 98,37
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 5,63 5,45 59,65
31. december 2005 v USD $6,64 $6,43 $70,36
31. december 2006 5,42 5,09 58,41
31. december 2006 v USD $7,15 $6,72 $77,03
31. december2007 5,01 4,79 53,22
31. december 2007 v USD $7,32 $7,00 $77,80
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 287.151,17 1.529.089,93 26.287,93
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 4,34 4,93 54,72
31. december 2005 v USD $5,12 $5,82 $64,54
31. december 2006 4,05 4,47 50,92
31. december 2006 v USD $5,34 $5,90 $67,15
31. december2007 3,63 4,08 43,82
31. december2007 v USD $5,31 $5,96 $64,07
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.516.899,42 4.461.965,42 113.860,05

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -

U.S. HighYield Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Corporate Bond Strategic Income Global High Yield
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 5,67 5,54 60,12
31. december2005v USD $6,69 $6,53 $70,91
31. december 2006 5,49 5,20 59,16
31. december2006 v USD $7,25 $6,86 $78,01
31. december2007 5,11 491 54,17
31. december 2007 v USD $7,46 $7,18 $79,20
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 709.825,81 4.709.511,48 141.710,36

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 5,970 5,920 6,100
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 5,843 5,604 6,066
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 5,484 5,338 5,610
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 4.729.478,03 26.531.175,21 11.865.958,26

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - 5,930 -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - 6,124 -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - 6,365 -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 14.097.795,15 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 5,790 5,810 5,660
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 5,628 5,462 5,591
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 5,250 5,173 5,139
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.115.346,62 5.061.232,60 805.843,69

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - 6,112 -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - 6,316 -

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

16.056.364,19

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
U.S. High Yield
Corporate Bond
EUR

Pioneer Funds -
Strategic Income
EUR

Pioneer Funds -
Global High Yield
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 1.019,67

1.005,76

993,19

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 6,14

57,48

31. december 2005 v USD $7,24

$67,80

31. december 2006 6,04

54,73

31. december 2006 v USD $7,96

$72,17

31. december2007 5,70

52,44

916,10

31. december 2007 v USD $8,34

$76,68

$1.339,38

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 5.393.962,36

4.953.331,38

169,04

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
U.S. HighYield Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Corporate Bond Strategic Income Global High Yield
EUR EUR EUR

Neto sredstva

31. december 2005 310.342.793 404.517.671 28.497.778
31. december 2006 175.175.896 794.660.365 102.855.887
31. december2007 129.021.307 781.323.508 117.052.206

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.

Pioneer Funds - Letno poro€ilo 115



Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Dollar
U.S. Dollar Bond ® Euro Short-Term Short-Term
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 - 5,29 4,40
31. december 2005 v USD - $6,24 $5,19
31. december2006 - 5,26 4,00
31. december2006 v USD - $6,94 $5,27
31. december2007 - 5,22 3,61
31. december 2007 v USD - $7,64 $5,28
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 232.432,58 3.571,14
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 47,41 - 47,08
31. december2007 v USD $69,31 - $68,83
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 161.120,86 - 603.229,20
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 - 5,62 4,59
31. december 2005 v USD - $6,63 $5,41
31. december 2006 46,09 5,67 4,29
31. december 2006 v USD $60,78 $7,48 $5,66
31. december2007 43,82 5,81 4,05
31. december2007 v USD $64,07 $8,49 $5,91
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 399.110,64 10.471.142,59 13.243.748,88

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december 2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 -

31. december 2006 v USD -

31. december 2007 -

31. december2007 v USD -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

116 Pioneer Funds - Letno porocilo



Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Dollar
U.S. Dollar Bond @ Euro Short-Term Short-Term
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 - 5,21 4,22
31. december2005 v USD - $6,15 $4,98
31. december 2006 45,69 5,18 3,83
31. december 2006 v USD $60,25 $6,82 $5,05
31. december2007 41,69 5,13 3,47
31. december 2007 v USD $60,95 $7,50 $5,07
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 89,38 719.413,44 164.732,87
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 5,29 4,36
31. december2005 v USD - $6,24 $5,14
31. december 2006 - 5,29 4,03
31. december 2006 v USD - $6,97 $5,31
31. december2007 - 5,33 3,74
31. december2007 v USD - $7,79 $5,47
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 338.186,25 890.705,15
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 - 5,24 4,27
31. december 2005 v USD - $6,18 $5,04
31. december 2006 45,70 5,20 3,88
31. december 2006 v USD $60,26 $6,86 $5,11
31. december2007 41,74 5,16 3,61
31. december2007 v USD $61,03 $7,55 $5,13
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 12.464,20 655.777,72 41.411,95

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Dollar
U.S. Dollar Bond ® Euro Short-Term Short-Term
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)
31. december 2005 - 5,43 4,37
31. december 2005 v USD - $6,40 $5,15
31. december2006 - 5,45 4,07
31. december2006 v USD - $7,19 $5,36
31. december2007 - 5,53 3,80
31. december 2007 v USD - $8,09 $5,55
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 1.388.081,85 533.313,99
Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)
31. december 2005 - 5,720 4,650
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 4,626 5,808 4,361
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,402 5,958 4,117
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 69.867.865,12 713.840.860,26 19.178.021,18
Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)
31. december 2005 - 5,630 4,580
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 4,616 5,699 4,281
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 4,368 5,825 4,027
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 1.201.341,24 108.575.938,02 22.244.924,41
Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - 941,87
31. december2007 v USD - - $1.377,06
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - 5,07

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
U.S. Dollar Bond @
EUR

Pioneer Funds -
Euro Short-Term
EUR

Pioneer Funds -
U.S. Dollar
Short-Term

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

1.020,55

1.002,72

1.013,06

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

5.716,62

31. december 2005 v USD

31. december2006

5.837,97

31. december 2006 v USD

31. december2007

6.024,54

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

1,02

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

5.879,49

31. december 2005 v USD

31. december2006

6.002,17

31. december 2006 v USD

31. december2007

990,38

6.190,89

31. december2007 v USD

$1.447,99

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,04

10.813,92

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Funds - Pioneer Funds - U.S. Dollar
U.S. Dollar Bond @ Euro Short-Term Short-Term
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 - 10.362.578.023 295.822.777
31. december 2006 438.475.793 8.665.364.271 188.544.899
31. december2007 338.494.428 5.030.803.038 256.606.238

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruZzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Enhanced Total Return Total Return
Short-Term Defensive Dynamic
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)
31. december 2005 - 6,47 50,62
31. december2005v USD - $7,63 -
31. december2006 - 6,40 50,71
31. december2006 v USD - $8,44 -
31. december 2007 - 6,55 50,07
31. december2007 v USD - $9,57 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 1.012,15 117,90
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)
31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 52,09 - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 120,54 - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)
31. december 2005 - 6,47 51,23
31. december 2005 v USD - $7,63 -
31. december 2006 51,21 6,41 52,35
31. december2006 v USD - $8,45 -
31. december2007 52,07 6,56 52,85
31. december2007 v USD - $9,59 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 18.663,64 993.892,57 30.922,82

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Enhanced Total Return Total Return
Short-Term Defensive Dynamic
EUR EUR EUR
Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)
31. december 2005 - 6,12 -
31. december2005 v USD - $7,22 -
31. december 2006 - 6,00 -
31. december2006 v USD - $7,91 -
31. december2007 - 6,06 -
31. december2007 v USD - $8,86 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 1.012,15 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)
31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -
Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)
31. december 2005 - 6,24 -
31. december2005 v USD - $7,36 -
31. december 2006 - 6,12 -
31. december2006 v USD - $8,07 -
31. december2007 - 6,18 -
31. december2007 v USD - $9,04 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 1.006,04 -
Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)
31. december 2005 - 6,31 50,61
31. december2005 v USD - $7,44 -
31. december 2006 - 6,21 50,71
31. december2006 v USD - $8,19 -
31. december2007 - 6,30 50,05
31. december 2007 v USD - $9,22 -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - 2.648,15 103,75

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Enhanced
Short-Term
EUR

Pioneer Funds -
Total Return
Defensive

EUR

Pioneer Funds -
Total Return
Dynamic

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

6,32

51,06

31. december 2005 v USD

31. december 2006

6,23

51,92

31. december2006 v USD

31. december 2007

6,32

51,98

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

2.486,72

118,80

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

5,010

6,630

5,140

31. december 2005 v USD

31. december2006

5,127

6,597

5,279

31. december 2006 v USD

31. december2007

5,224

6,758

5,337

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

800.812.914,60

127.623.106,53

141.965.760,10

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

5,073

31. december 2006 v USD

31. december2007

5,151

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

24.208.354,46

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Enhanced
Short-Term
EUR

Pioneer Funds -
Total Return
Defensive

EUR

Pioneer Funds -
Total Return
Dynamic

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

999,57

1.008,11

1.013,44

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,00

5,00

5,00

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005

1.012,69

31. december 2005 v USD

31. december2006

1.014,50

31. december 2006 v USD

31. december2007

1.001,50

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

5,38

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005

1.031,65

31. december 2005 v USD

31. december2006

1.022,57

1.065,35

31. december 2006 v USD

31. december2007

1.047,84

1.084,72

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

232.443,05

490,55

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Enhanced Total Return Total Return
Short-Term Defensive Dynamic
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 186.037.233 1.997.490.821 91.389.726
31. december 2006 2.961.936.288 1.282.075.435 848.093.029
31. december2007 4.552.472.492 869.073.084 759.844.623

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Total Return Pioneer Funds - Euro Long
Currencies ¢ Top U.S. Players ©® Term Bond
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - . -

31. december 2006 - - _

31. december2006 v USD - - _

31. december 2007 4,58 - -

31. december2007 v USD $6,69 - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 997,67 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 . - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 - 58,23 -

31. december 2005 v USD - $68,69 -

31. december2006 - 56,36 -

31. december 2006 v USD - $74,32 -

31. december2007 4,98 - -

31. december 2007 v USD $7,28 - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 2.489.788,06 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Total Return Pioneer Funds - Euro Long
Currencies ¢ Top U.S. Players ©® Term Bond
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december 2007 4,48 - _
31. december2007 v USD $6,55 - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 7.710,99 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - _
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december 2007 4,53 - _
31. december 2007 v USD $6,63 - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 843,17 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD -
31. december 2007 4,54 - .
31. december2007 v USD $6,64 - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 55.145,98 - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Total Return
Currencies ¢
EUR

Pioneer Funds -
Top U.S. Players ®
EUR

Pioneer Funds -
Euro Long
Term Bond
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

58,04

31. december 2005 v USD

$68,46

31. december 2006

55,93

31. december2006 v USD

$73,75

31. december 2007

4,69

31. december2007 v USD

$6,86

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

25.784,64

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

5,053

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

61.270.769,80

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

5,840

5,140

31. december 2005 v USD

31. december2006

5,635

4,990

31. december 2006 v USD

31. december2007 4,941 - -
31. december2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 740.158,98 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Total Return Pioneer Funds - Euro Long
Currencies ¢ Top U.S. Players ©® Term Bond
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 1.023,76 - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 634,84 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - _
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 - 1.172,73 -
31. december 2005 v USD - $1.383,29 -
31. december 2006 - 1.147,17 -
31. december2006 v USD - $1.512,71 -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Total Return Pioneer Funds - Euro Long
Currencies ¢ Top U.S. Players ©® Term Bond
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 - 68.959.923 525.132.883
31. december 2006 - 37.950.545 1.184.318.233
31. december2007 326.716.970 - -

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Extra Long Euro Inflation Euro Curve
Term Bond © Linked ® 1-3year
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - 51,63 .
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - 49,53 .
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 - 51,65 -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - 49,65 -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

Pioneer Funds - Letno porocilo 131



lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Extra Long Euro Inflation Euro Curve
Term Bond © Linked ® 1-3year
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2005 v SKK - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2006 v SKK - - -

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

31. december 2007 v SKK© - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - . _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - . _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - . _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - 51,47 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 - 49,23 -
31. december2006 v USD - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Extra Long
Term Bond ©
EUR

Pioneer Funds -
Euro Inflation
Linked ®

EUR

Pioneer Funds -
Euro Curve
1-3year

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

51,48

31. december 2005 v USD

31. december 2006

49,25

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

4,960

5,180

31. december 2005 v USD

31. december2006

4,791

4,976

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Extra Long Euro Inflation Euro Curve
Term Bond © Linked ® 1-3year
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december2006 v USD - - _

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 - 1.034,10 -

31. december 2005 v USD -

31. december2006 - 992,66 -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 . - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 - 1.040,10 -

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - 1.010,55 -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Extra Long Euro Inflation Euro Curve
Term Bond © Linked ® 1-3year
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 348.030.267 82.280.181 166.549.016
31. december 2006 601.220.095 591.536.631 1.952.570.049

31. december 2007

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Curve Euro Curve International Curve
3-5year © 5-Tyear ® 1-3year

EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - . -

31. december 2006 - . _

31. december2006 v USD - - _

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 . - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 - . _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Curve Euro Curve International Curve
3-5year © 5-Tyear ® 1-3year

EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2005 v SKK - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2006 v SKK - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
31. december2007 v SKK © - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - _
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Euro Curve
3-5year ©

EUR

Pioneer Funds -
Euro Curve
5-Tyear ®

EUR

Pioneer Funds -
International Curve
1-3year

EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Curve Euro Curve International Curve
3-5year © 5-Tyear ® 1-3year

EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december 2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - _
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - .

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Euro Curve Euro Curve International Curve
3-5year © 5-Tyear ® 1-3year
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 336.650.978 326.940.402 311.204.785
31. december 2006 1.070.645.450 1.090.132.279 239.048.649

31. december 2007

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
International Multi Currency Pioneer Funds -
Long Term Bond ® Strategy ® Pioneer Mix 2 ("
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - 5,00 -
31. december2005v USD - $5,90 -
31. december2006 - 4,58 -
31. december2006 v USD - $6,03 -
31. december 2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - _
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - _
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 - 5,20 5,90
31. december 2005 v USD - $6,13 $6,96
31. december 2006 - 4,86 5,97
31. december 2006 v USD - $6,41 $7,87
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - -
31. december 2006 - - -
31. december 2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december 2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -
31. december 2005 v USD - - _
31. december 2006 - - -
31. december2006 v USD - - -
31. december2007 - - -
31. december2007 v USD - - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
International Multi Currency Pioneer Funds -
Long Term Bond ® Strategy ® Pioneer Mix 2 ("
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2005 v SKK - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - _

31. december 2006 v SKK - - -

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

31. december 2007 v SKK© - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - 4,87 5,64

31. december 2005 v USD - $5,74 $6,65

31. december2006 - 4,48 5,65

31. december 2006 v USD - $5,91 $7,45

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - - -

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - . _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - 487 5,70

31. december 2005 v USD - $5,74 $6,72

31. december 2006 - 4,49 5,72

31. december 2006 v USD - $5,92 $7,54

31. december 2007 - . -

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - 4,96 -

31. december 2005 v USD - $5,85 -

31. december2006 - 4,54 -

31. december 2006 v USD - $5,98 -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
International
Long Term Bond ®
EUR

Pioneer Funds -
Multi Currency
Strategy ®
EUR

Pioneer Funds -
Pioneer Mix 2 ("
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

4,98

5,75

31. december 2005 v USD

$5,87

31. december 2006

4,62

5,79

31. december2006 v USD

$6,09

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

5,180

5,850

31. december 2005 v USD

31. december2006

4,837

5,901

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
International Multi Currency Pioneer Funds -
Long Term Bond ® Strategy ® Pioneer Mix 2 ("
EUR EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005 -

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december2006 v USD - - _

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - -

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 . - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 - . _

31. december 2005 v USD - - _

31. december2006 - - -

31. december 2006 v USD - - _

31. december2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 - - _

31. december 2005 v USD - - _

31. december 2006 - - _

31. december 2006 v USD - - -

31. december 2007 - - _

31. december2007 v USD - - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -

International Multi Currency Pioneer Funds -
Long Term Bond ® Strategy ® Pioneer Mix 2 ("
EUR EUR EUR

Neto sredstva
31. december 2005 122.813.978 597.727.497 605.144.869
31. december 2006 82.257.843 371.060.664 558.582.143

31. december 2007

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.

(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.

(
(

(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen dezniku Pioneer P.F.
(

(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
)
)
)
)

(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.
Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.

(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Mix 3 (" Pioneer Mix 4 ("
EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december 2006 - -

31. december2006 v USD - -

31. december 2007 - _

31. december2007 v USD - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december2006 - -

31. december 2006 v USD - -

31. december2007 - -

31. december2007 v USD - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december 2006 - -

31. december 2006 v USD - -

31. december 2007 - _

31. december2007 v USD - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Nerazdelni)

31. december 2005 5,07 4,58

31. december 2005 v USD $5,98 $5,40

31. december2006 5,17 4,81

31. december 2006 v USD $6,81 $6,35

31. december2007 - -

31. december2007 v USD - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni - Letno)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december 2006 - -

31. december 2006 v USD - -

31. december 2007 - -

31. december2007 v USD - -

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - -

31. december 2005 v USD - -

31. december2006 - -

31. december 2006 v USD - -

31. december 2007 . -

31. december2007 v USD - _

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Mix 3 (" Pioneer Mix 4 ("
EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred A (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december2005 v SKK - -
31. december 2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2006 v SKK - -
31. december2007 - -
31. december2007 v USD - -
31. december2007 v SKK © - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Razdelni iz Dividend)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - _
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred B (Nerazdelni)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Razdelni)

31. december 2005 - -
31. december2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds -
Pioneer Mix 3 ("
EUR

Pioneer Funds -
Pioneer Mix 4 ("
EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred C (Nerazdelni)

31. december 2005

4,95

4,44

31. december 2005 v USD

31. december 2006

5,02

4,61

31. december2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred E (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Nerazdelni)

31. december 2005

5,050

4,530

31. december2005 v USD

31. december 2006

5,131

4,714

31. december 2006 v USD

31. december2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred F (Zavarovan Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december 2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Razdelni - Letno)

31. december 2005

31. december 2005 v USD

31. december2006

31. december 2006 v USD

31. december 2007

31. december2007 v USD

Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Izkaz statistike enot
na dan 31. decembra 2007

Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Mix 3 (" Pioneer Mix 4 ("
EUR EUR

Neto vrednost sredstev na enoto razred H (Nerazdelni)

31. december 2005

31. december 2005 v USD - -
31. december2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Razdelni - Letno)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred | (Nerazdelni)

31. december 2005 - -
31. december 2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Neto vrednost sredstev na enoto razred X (Nerazdelni)

31. december 2005 - -
31. december2005 v USD - -
31. december 2006 - -
31. december 2006 v USD - -
31. december2007 - -
31. december 2007 v USD - -
Nerealizirane enote na dan 31. decembra 2007 - -

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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lzkaz statistike enot

na dan 31. decembra 2007
Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Pioneer Mix 3 (" Pioneer Mix 4 ("
EUR EUR
Neto sredstva
31. december 2005 628.995.127 432.625.802
31. december 2006 471.180.995 357.519.006

31. december 2007 - _

(1) Predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.

(2) Predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond.

(3) Podsklad je rezultat zdruzitve podskladov Pioneer Funds - Multi Currency Strategy in Activest - Devisenfonds.
(4) Prva Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 30. marca 2007.

)
)
)
)
(5) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izratunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - U.S. Research.
(6) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izraunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer S.F.
(7) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko je bil ta podsklad pridruzen deZniku Pioneer P.F.
(8) Zadnja Neto Vrednost Sredstev (NAV) je bila izracunana 16. marca 2007, ko se je ta podsklad zdruzil s podskladom Pioneer Funds - Total Return Currencies.
(9) Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 EUR = 33,602620 SKK.

Menjalni tecaj, uporabljen na dan 31. decembra 2007 je bil 1 USD = 0,683971 EUR.
(10) Nekdanji Pioneer Funds - Global Ethical Equity.

(11) Nekdanji Pioneer Funds - Eastern European Equity.

SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh finan¢nih izkazov.
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Pioneer Funds - Italian Equity (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Jeklo in Zelezo

543.083,00 EUR Tenaris SA 8.298.308 2,25
Komunikacije
Oglasevanje
399.317,00 EUR Landi Renzo SpA 907.448 0,25
Oddajanje, radio in televizija
140.801,00 EUR Cairo Communication SpA 6.074.155 1,65
588.695,00 EUR Mediaset SpA 4.064.939 1,10
Internetna programska oprema in storitve
119.109,00 EUR Data Service SpA 524.080 0,14
Zaloznistvo in tisk
928.797,00 EUR CIR-Compagnie Industriali Riunite SpA - 144A 2.361.466 0,64
Telekomunikacijske storitve
8.271.961,00 EUR Telecom ltalia SpA 17.577.917 4,76
2.899.205,00 EUR Telecom Italia SpA - RNC 4.714.107 1,28
Potrosnja, cikliéna
Oblacila
431.269,00 EUR Antichi Pellettieri SpA 4.097.056 1,11
115.168,00 EUR Benetton Group SpA 1.415.415 0,38
31.744,00 EUR Geox SpA 436.480 0,12
131.333,00 EUR IT Holding SpA 141.314 0,04
140.289,00 EUR Mariella Burani SpA 2.636.030 0,71
14.347,00 EUR Tod's SpA 685.787 0,19
Proizvajalci avtomobilov
499.260,00 EUR Fiat SpA 8.836.902 2,39
Avtomobilski deli in oprema
299.816,00 EUR Carraro SpA 2.047.743 0,55
5.105.065,00 EUR Pirelli & Company SpA 3.844.114 1,04
167.606,00 EUR Sogefi SpA 915.967 0,25
Oprema za dom
148.992,00 EUR Elica SpA 512.532 0,14
Prosti ¢as in zabava
1.946.908,00 EUR Ducati Motor Holding SpA 2.799.654 0,76
77.296,00 EUR Lottomatica SpA 1.935.492 0,52
298.501,00 EUR Piaggio & C SpA 694.761 0,19
Prodaja na drobno
202.017,00 EUR Autogrill SpA 2.353.498 0,64
306.497,00 EUR Damiani SpA 1.156.260 0,31
Potrosnja, neciklicna
Pijace
224.504,00 EUR Davide Campari-Milano SpA 1.470.501 0,40
Energija
Proizvajalci nafte in plina
1.435.263,00 EUR ENI SpA 35.953.338 9,74
362.929,00 EUR Enia SpA 4.278.933 1,16
Storitve v povezavi z nafto in plinom
267.761,00 EUR Saipem SpA 7.344.684 1,99
1.007.912,00 EUR Snam Rete Gas SpA 4.404.575 1,19

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Italian Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Finanéne storitve

Banke
185.893,00 EUR Banca Popolare di Milano Scrl 1.732.523 0,47
363.060,00 EUR Banco Popolare SpA 5.503.990 1,49
1.042.258,00 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5.638.616 1,53
4.125.345,00 EUR Intesa Sanpaolo SpA - RNC 20.616.412 5,59
5.331.756,00 EUR UniCredito Italiano SpA 30.284.375 8,21
498.379,00 EUR Unione di Banche Italiane scpa 9.374.509 2,54
Druge financne storitve
374.531,00 EUR Azimut Holding SpA 3.320.217 0,90
123.300,00 EUR Banca IFIS SpA 1.110.933 0,30
2.373,00 EUR Banca Italease 22.733 0,01
161.036,00 EUR IWBank SpA 576.509 0,16
223.424,00 EUR Mediobanca SpA 3.154.747 0,86
Zavarovanje
399.200,00 EUR Alleanza Assicurazioni SpA 3.548.888 0,96
569.450,00 EUR Assicurazioni Generali SpA 17.652.950 4,78
31.861,00 EUR Fondiaria-Sai SpA 898.480 0,24
670.749,00 EUR Unipol SpA - Pfd 1.453.848 0,39
Investicijske druZbe
186.726,00 EUR IMMSI SpA 243.117 0,07
165.112,00 EUR Societa Partecipazioni Finanziarie SpA 74.713 0,02
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
288.971,00 EUR DiaSorin SpA 3.814.417 1,03
163.048,00 EUR Luxottica Group SpA 3.544.664 0,96
Industrija
Aeronavtika in obramba
223.120,00 EUR Finmeccanica SpA 4.901.946 1,33
Gradbeni materiali
476.355,00 EUR Marazzi Group SpA 3.139.179 0,85
Raznovrstne druzbe
1.159.484,00 EUR Arkimedica SpA 2.069.679 0,56
864.956,00 EUR IFIL - Investments SpA 5.103.240 1,38
33.873,00 EUR Istituto Finanziario Industriale SpA - Pfd 789.241 0,21
Elektriéna oprema
78.809,00 EUR Prysmian SpA 1.331.084 0,36
67.565,00 EUR SAES Getters SpA 1.168.875 0,32
Elektronska oprema
168.231,00 EUR Cobra Automotive Technologies SpA 1.073.314 0,29
Gradnja in inZeniring
51.676,00 EUR Astaldi SpA 268.457 0,07
179.064,00 EUR Impregilo SpA 827.276 0,22
54.690,00 EUR Permasteelisa SpA 741.050 0,20
385.358,00 EUR Trevi Finanziaria SpA 4.720.636 1,28
Okoljevarstvene storitve
428.264,00 EUR Biancamano SpA 1.199.139 0,33
Stroji
41.968,00 EUR Danieli & Company SpA 683.659 0,19
353.714,00 EUR Kerself 3.767.054 1,02
368.521,00 EUR Pramac Lifter SpA 1.252.971 0,34
Embalaza in kontejnerji
118.917,00 EUR Zignago Vetro SpA 547.018 0,15

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Italian Equity (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prevoz
409.359,00 EUR Ansaldo STS SpA 3.555.283 0,97
258.952,00 EUR Autostrade SpA 6.714.625 1,82
355.882,00 EUR D'Amico International Shipping SA 978.676 0,27
38.001,00 EUR Societa Aeroporto Toscano Galileo Galilei SpA 475.013 0,13
Tehnologija
Telekomunikacijska oprema
2.486.467,00 EUR Screen Service Broadcasting Technologies SpA 3.249.812 0,88
Dobrine
Elektrika
5.173.303,00 EUR Aem SpA 16.231.238 4,40
1.925.082,00 EUR Edison SpA 4.148.552 1,12
3.539.092,00 EUR Enel SpA 28.790.513 7,80
540.295,00 EUR Hera SpA 1.665.459 0,45
1.672.311,00 EUR Terna Rete Elettrica Nzle SpA 4.611.398 1,25
Skupaj delnice 349.054.484 94,59
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 349.054.484 94,59
Skupaj vrednostni papirji 349.054.484 94,59
Neto vrednost sredstev 369.021.135 100,00

Nerealizirane terminske finanéne pogodbe na dan 31. decembra 2007
(izrazeno v EUR)

Cenana Nerealiziran
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek
zapadlosti koliéina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
21-Mar-12 45  S&P/MIB Index Future (MIL) EUR 8.757.450 38.922 65.700
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih finanénih pogodb 65.700

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euroland Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Komunikacije

Internetna programska oprema in storitve

133.070,00 EUR SelLoger.com 5.269.572 0,93
Telekomunikacijske storitve
567.330,00 EUR Eutelsat Communications 11.545.166 2,04
632.794,00 EUR France Telecom SA 15.579.388 2,75
286.074,00 EUR Hellenic Telecommunications Organization SA 7.209.065 1,27
1.311.476,00 EUR Telefonica SA 29.140.997 5,15
Potro$nja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
310.977,00 EUR Daimler AG 20.679.971 3,65
Avtomobilski deli in oprema
166.594,00 EUR Compagnie Generale des Etablissements Michelin - B 13.077.629 2,31
Stanovanjska gradnja
251.225,00 GBP Persimmon PLC 2.736.369 0,48
949.654,00 GBP Taylor Woodrow PLC 2.627.954 0,46
Prosti ¢as in zabava
610.015,00 EUR Intralot SA 8.259.603 1,46
Potrosnja, neciklicna
Prehrambene storitve
397.346,00 EUR Carrefour SA 21.174.568 3,74
873.700,00 EUR Unilever NV 21.973.555 3,88
Energija
Alternativni viri energije
1.943.402,00 GBP Oxford Catalysts Group PLC 3.902.801 0,69
Proizvajalci nafte in plina
383.527,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 11.026.401 1,95
461.848,00 EUR Total SA 26.246.822 4,63
Storitve v povezavi z nafto in plinom
260.559,00 EUR Saipem SpA 7.147.133 1,26
152.111,00 EUR Technip SA 8.290.050 1,46
Finanéne storitve
Banke
1.418.309,00 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 23.770.859 4,20
405.429,00 EUR Banco Espirito Santo SA - Reg. 6.081.435 1,07
1.824.536,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 26.984.887 4,76
356.224,00 EUR BNP Paribas 26.438.945 4,67
138.681,00 EUR Deutsche Bank AG 12.398.081 2,19
398.289,00 EUR Dexia SA 6.862.519 1,21
58.900,00 EUR Societe Generale 5.826.977 1,03
Zavarovanje
106.101,00 EUR Allianz SE - Reg. 15.697.643 2,77
442.634,00 EUR AXA SA 12.123.745 2,14

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euroland Equity (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve
156.683,00 EUR Fresenius AG - Pfd 8.915.263 1,57
256.459,00 EUR Fresenius Medical Care AG 9.409.481 1,66
Farmacevtski proizvodi
572.573,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 10.464.177 1,85
514.391,00 GBP Shire Pharmaceuticals PLC 8.047.022 1,42
Industrija
Aeronavtika in obramba
265.768,00 EUR Thales SA 10.830.046 1,91
Elektriéna oprema
62.341,00 EUR Nexans SA 5.330.156 0,94
Raznovrstni stroji
243.342,00 EUR Siemens AG - Reg. 26.490.210 4,68
Prevoz
349.057,00 EUR Deutsche Post AG - Reg. 8.206.330 1,45
2.400.241,00 EUR Ryanair Holdings PLC 11.113.116 1,96
541.780,00 EUR TNT NV 15.305.285 2,70
Tehnologija
Polprevodniki
655.632,00 EUR ASML Holding NV 14.200.989 2,51
Telekomunikacijska oprema
1.124.374,00 EUR Nokia OYJ 29.818.398 5,30
Dobrine
Elektrika
3.239.030,00 EUR Aem SpA 10.162.457 1,79
131.637,00 EUR E.ON AG 19.165.031 3,38
167.515,00 EUR Public Power Corp. 6.030.540 1,06
124.506,00 EUR RWE AG 11.952.576 2,11
Skupaj delnice 557.513.212 98,44
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 557.513.212 98,44
Skupaj vrednostni papirji 557.513.212 98,44
Neto vrednost sredstev 566.375.658 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Core European Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trzna vrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Rudarstvo (neZlahtne rude)

763.043,00 GBP Anglo American PLC 31.997.903 2,63
583.573,00 GBP Rio Tinto PLC 42.245.810 3,47
628.732,00 GBP Xstrata PLC 30.388.951 2,50
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
1.213.097,00 EUR Vivendi 38.066.984 3,13
Zaloznistvo in tisk
1.500.191,00 EUR Reed Elsevier NV 20.477.607 1,68
166.452,00 SEK Eniro AB 1.021.661 0,08
Telekomunikacijske storitve
6.406.127,00 GBP BT Group PLC 23.789.324 1,96
677.619,00 EUR Eutelsat Communications 13.789.547 1,13
11.681.031,00 EUR Telecom ltalia SpA 24.822.191 2,04
2.225.529,00 EUR Telefonica SA 49.451.254 4,07
14.516.001,00 GBP Vodafone Group PLC 37.116.274 3,05
Potrosnja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
13.876,00 EUR Porsche AG - Pfd 19.230.610 1,58
Prodaja na drobno
242.657,00 EUR PPR SA 26.692.270 2,19
PotroSnja, neciklicna
Pijace
579.231,00 EUR InBev NV 33.016.167 2,71
Prehrambene storitve
5.857.070,00 GBP Tesco PLC 38.058.191 3,13
Tobak
1.206.842,00 GBP British American Tobacco PLC 32.287.526 2,65
891.382,00 GBP Imperial Tobacco Group PLC 32.913.596 2,71
Energija
Proizvajalci nafte in plina
3.119.808,00 GBP BG Group PLC 48.848.080 4,02
5.590.347,00 GBP BP PLC 46.809.680 3,85
Storitve v povezavi z nafto in plinom
358.004,00 EUR Technip SA 19.511.218 1,60
Financne storitve
Banke
2.795.679,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 41.348.092 3,40
1.399.168,00 EUR Dexia SA 24.107.665 1,98
2.363.078,00 NOK DnB NOR ASA 24.706.188 2,03
236.753,00 EUR Societe Generale 23.421.974 1,93
Zavarovanje
259.125,00 EUR Allianz SE - Reg. 38.337.544 3,15
228.840,00 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 30.421.990 2,50
130.927,00 CHF Zurich Financial Services AG 26.299.929 2,16
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
225.935,00 EUR Fresenius AG - Pfd 12.855.702 1,06

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Core European Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Dobave in oprema za zdravstvo
232.101,00 CHF Phonak Holding AG - Reg. 17.934.169 1,47
Farmacevtski proizvodi
777.289,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 14.205.507 1,17
1.239.872,00 CHF Novartis AG - Reg. 46.515.979 3,82
373.007,00 CHF Roche Holding AG 44.077.763 3,62
819.579,00 GBP Shire Pharmaceuticals PLC 12.821.317 1,05
Industrija
Gradbeni materiali
273.275,00 EUR Lafarge SA 34.022.738 2,80
Elektriéna oprema
129.730,00 EUR Nexans SA 11.091.915 0,91
Stroji
2.088.222,00 SEK Volvo AB - B 23.977.078 1,97
Prevoz
9.000,00 CHF Panalpina Welttransport Holding AG 1.067.325 0,09
4.638.996,00 EUR Ryanair Holdings PLC 21.478.551 1,77
Tehnologija
Polprevodniki
499.994,00 EUR ASML Holding NV 10.829.870 0,89
Telekomunikacijska oprema
1.732.716,00 EUR Nokia OYJ 45.951.628 3,78
Dobrine
Elektrika
2.217.482,00 GBP National Grid PLC 25.179.549 2,07
557.309,00 EUR Union Fenosa SA 25.742.103 2,12
Skupaj delnice 1.166.929.420 95,92
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.166.929.420 95,92
Skupaj vrednostni papirji 1.166.929.420 95,92
Neto vrednost sredstev 1.216.536.965 100,00

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana Nerealizirana
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
21-Mar-12 274 D) Euro Stoxx 50 Future (EUX) EUR 12.151.900 4.435 (246.600)
21-Mar-12 136 FTSE 100 Index Future (LIF) GBP 8.778.800 6.455 (207.023)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb (453.623)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
1-Feb-2012 EUR 146.280 SKK 4.919.383 (92)
1-Feb-2012 SKK  589.642.752 EUR 17.546.155 (1.843)
1-Feb-2012 SKK 11.026.452 EUR 329.410 (1.327)
1-Feb-2012 SKK 3.493.441 EUR 103.790 155
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (3.107)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozbha Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Jeklo in Zelezo

32.556,00 EUR Vallourec 6.027.743 0,68
329.812,00 EUR Voestalpine AG 16.309.203 1,84
Rudarstvo (neZlahtne rude)
358.043,00 EUR Nyrstar 5.889.807 0,67
Komunikacije
Oglasevanje
4.760.233,00 GBP Taylor Nelson Sofres PLC 13.448.322 1,52
Oddajanje, radio in televizija
2.160.805,00 GBP Informa PLC 13.584.519 1,54
405.367,00 SEK Modern Times Group AB - B 19.518.644 2,21
Internetna programska oprema in storitve
525.445,00 EUR Seloger.com 20.807.622 2,35
Telekomunikacijske storitve
427.409,00 EUR Eutelsat Communications 8.697.773 0,98
Potrosnja, cikliéna
Proizvajalci avtomobilov
11.205,00 EUR Porsche AG - Pfd 15.528.897 1,76
Avtomobilski deli in oprema
94.127,00 EUR Continental AG 8.376.362 0,95
542.379,00 EUR Nokian Renkaat OYJ 13.044.215 1,48
Distribucija in veleprodaja
227.898,00 EUR Kloeckner & Company AG 6.267.195 0,71
Stanovanjska gradnja
356.180,00 GBP Bellway PLC 4.042.006 0,46
429.302,00 GBP Persimmon PLC 4.676.002 0,53
Prosti ¢as in zabava
3.140.285,00 GBP Raymarine PLC 12.473.885 1,41
Prodaja na drobno
942.057,00 EUR Autogrill SpA 10.974.964 1,24
212.805,00 CHF Dufry Group 16.198.921 1,83
Potrosnja, neciklicna
Pijace
97.041,00 EUR Baron de Ley 4.803.530 0,54
Prehrambene storitve
3.160.860,00 EUR Jeronimo Martins 17.068.644 1,93
795,00 CHF Lindt & Spruengli AG 19.101.014 2,16
Energija
Proizvajalci nafte in plina
235.726,00 CHF Petroplus Holdings AG 12.489.378 1,41
Storitve v povezavi z nafto in plinom
95.702,00 EUR Compagnie Generale de Geophysique SA 18.661.890 2,11
890.121,00 EUR Enagas 17.793.519 2,01
567.144,00 EUR Saipem SpA 15.556.760 1,76

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozbha Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Finanéne storitve

Banke

1.106.352,00 EUR Banco Espirito Santo SA - Reg. 16.595.280 1,88
44.844,00 CHF Banque Cantonale Vaudoise - Reg. 13.572.998 1,53
240.071,00 CHF Julius Baer Holding AG 13.575.295 1,54
91.557,00 EUR Raiffeisen International Bank Holding AG 9.485.305 1,07
Druge financne storitve
2.712.027,00 GBP Aberdeen Asset Management PLC 6.120.252 0,69
1.569.106,00 EUR Azimut Holding SpA 13.910.125 1,57
147.804,00 EUR Fimalac 6.946.788 0,79
1.414.808,00 GBP ICAP PLC 13.994.420 1,58
571.162,00 GBP Tullett Prebon PLC 3.649.097 0,41
Zavarovanje
174.379,00 DKK Topdanmark A/S 17.165.429 1,94
Nepremicnine
650.872,00 EUR IVG Immobilien AG 15.347.562 1,74
299.439,00 EUR Nexity 9.372.441 1,06
Zdravstvena nega
Biotehnologija
138.470,00 DKK Novozymes A/S - B 10.807.944 1,22
Zdravstvene storitve
324.773,00 EUR Fresenius AG - Pfd 18.479.584 2,09
1.537.890,00 GBP Southern Cross Healthcare Limited 11.097.443 1,25
Dobave in oprema za zdravstvo
943.379,00 SEK Getinge AB 17.321.102 1,96
275.719,00 CHF Phonak Holding AG - Reg. 21.304.481 2,41
Industrija
Gradbeni materiali
150.493,00 EUR Ciments Vicat SA 9.562.325 1,08
72.726,00 CHF Geberit AG - Reg. 6.832.094 0,77
253.218,00 EUR Imerys SA 14.240.980 1,61
396.950,00 EUR Italcementi SpA 5.807.379 0,66
450.927,00 EUR Marazzi Group SpA 2.971.609 0,34
Komercialne storitve
804.758,00 EUR General de Alquiler de Maquinaria 17.962.199 2,03
678.672,00 EUR Prosegur Companhia de Seguridad SA 16.559.5697 1,87
17.528,00 CHF SGS SA 14.284.927 1,62
3.253.659,00 GBP Xchanging Limited 12.403.717 1,40
Raznovrstne druzbe
2.352.191,00 GBP Bodycote International 5.980.741 0,68
2.411.346,00 EUR IFIL - Investments SpA 15.553.182 1,76
Elektricna oprema
197.583,00 EUR Gamesa Corp. Tecnologica SA 6.318.704 0,71
306.870,00 EUR Zumtobel AG 7.591.964 0,86
Gradnja in inZeniring
123.617,00 EUR Acciona SA 26.806.347 3,02
464.642,00 GBP Morgan Sindall PLC 6.572.882 0,74
572.073,00 EUR Obrascon Huarte Lain SA 13.174.841 1,49
754.874,00 EUR Pfleiderer AG - Reg. 10.749.406 1,22
1.084.526,00 EUR YIT-Yhtyma OYJ 16.257.045 1,84
Stroji
177.432,00 EUR Alstom 26.082.504 2,95
398.274,00 EUR Rheinmetall AG 21.658.140 2,45
385.163,00 EUR Tognum 7.938.209 0,90

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozbha Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Raznovrstni stroji
23.011,00 CHF Sulzer AG - Reg. 23.146.399 2,62
Prevoz
110.699,00 CHF Panalpina Welttransport Holding AG 13.127.974 1,48
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
520.964,00 CHF Logitech International SA - Reg. 13.067.688 1,48
IT svetovanje in storitve
1.418.743,00 EUR Indra Sistemas SA 26.360.245 2,98
Programska oprema
814.497,00 CHF Temenos Group AG 13.753.240 1,56
Dobrine
Elektrika
2.941.732,00 EUR Aem SpA 9.229.684 1,04
Skupaj delnice 884.080.383 99,97
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 884.080.383 99,97
Skupaj vrednostni papirji 884.080.383 99,97
Neto vrednost sredstev 884.341.423 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealizirana
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje (izguba)
31-Jan-2008 GBP 29.900.000 EUR 42.754.536 (2.105.815)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (2.105.815)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

160 Pioneer Funds - Letno porocilo



Pioneer Funds - European Research (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozbha Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Rudarstvo (nezlahtne rude)

2.599.112,00 GBP

BHP Billiton PLC 54.708.685 1,99

924.083,00 GBP

Rio Tinto PLC 66.895.890 2,44

Komunikacije

Oddajanije, radio in televizija

1.757.821,00 GBP British Sky Broadcasting PLC 14.814.503 0,54

1.252.813,00 GBP Informa PLC 7.876.168 0,29

910.913,00 EUR Vivendi 28.584.450 1,04

Zaloznistvo in tisk

1.798.654,00 GBP Reed Elsevier PLC 16.640.213 0,61
Telekomunikacijske storitve

5.755.736,00 EUR Eutelsat Communications 117.129.228 4,26

2.948.542,00 ZAR MTN Group Limited 37.788.729 1,38

5.094.629,00 EUR Telecom ltalia SpA 10.826.087 0,39

22.981.397,00 GBP Vodafone Group PLC 58.761.626 2,14

Potro$nja, cikli¢na

Oblacila
51.370,00 EUR Adidas AG 2.616.274 0,10
Proizvajalci avtomobilov
19.668,00 EUR Porsche AG - Pfd 27.257.685 0,99
Avtomobilski deli in oprema
334.390,00 EUR Compagnie Generale des Etablissements Michelin - B 26.249.615 0,96
280.479,00 EUR Continental AG 24.959.826 0,91
Distribucija in veleprodaja
1.725.754,00 EUR Buhrmann NV 9.232.783 0,34
2.449.651,00 GBP Wolseley PLC 24.747.419 0,90
Prosti ¢as in zabava
150.169,00 EUR Accor SA 8.214.244 0,30
627.506,00 GBP Carnival PLC 18.958.195 0,69
Prodaja na drobno
169.482,00 CHF Compagnie Financiere Richemont AG 7.955.698 0,29
190.622,00 EUR PPR SA 20.968.420 0,76
292.320,00 GBP Punch Taverns PLC 3.042.691 0,11

Potrosnja, neciklicna

Pijace
391.284,00 EUR Heineken NV 17.302.578 0,63
532.720,00 EUR InBev NV 30.365.040 1,11
3.166.215,00 GBP SABMiller PLC 61.041.535 2,22
Prehrambene storitve
780.172,00 EUR Carrefour SA 41.575.366 1,51
369.339,00 GBP Tesco PLC 2.399.899 0,09
2.006.601,00 EUR Unilever NV 50.466.015 1,84
10.183.295,00 GBP WM Morrison Supermarkets PLC 44.644.297 1,63
Proizvodi za gospodinjstvo
666.063,00 GBP Reckitt Benckiser PLC 26.425.709 0,96
Tobak
1.267.202,00 GBP British American Tobacco PLC 33.902.381 1,23

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Research (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozbha Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Energija
Proizvajalci nafte in plina
1.174.845,00 EUR Repsol YPF SA 28.642.721 1,04
4.651.903,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 133.742.211 4,85
1.444.145,00 EUR Total SA 82.070.760 2,99
Storitve v povezavi z nafto in plinom
609.863,00 EUR SBM Offshore NV 13.173.041 0,48
388.422,00 EUR Technip SA 21.168.999 0,77
Finanéne storitve
Banke
7.181.997,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 106.221.736 3,87
1.197.158,00 EUR BNP Paribas 88.853.067 3,23
313.428,00 EUR Deutsche Bank AG 28.020.463 1,02
1.111.992,00 EUR Dexia SA 19.159.622 0,70
14.514.216,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 87.740.144 3,19
262.748,00 EUR Societe Generale 25.993.660 0,95
12.118.516,00 EUR UniCredito Italiano SpA 68.833.171 2,51
Druge financne storitve
1.902.367,00 CHF Credit Suisse Group 78.266.359 2,85
1.152.658,00 EUR Azimut Holding SpA 10.218.313 0,37
1.370.122,00 GBP ICAP PLC 13.552.414 0,49
2.235.794,00 GBP Man Group PLC 17.320.716 0,63
Zavarovanje
2.177.414,00 EUR Aegon NV 26.324.935 0,96
354.204,00 EUR Allianz SE - Reg. 52.404.482 1,91
3.564.446,00 GBP Aviva PLC 32.660.956 1,19
1.404.899,00 EUR AXA SA 38.480.184 1,40
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
504.742,00 EUR Fresenius AG - Pfd 28.719.820 1,05
2.264.811,00 GBP Southern Cross Healthcare Limited 16.342.919 0,59
Dobave in oprema za zdravstvo
123.246,00 EUR Luxottica Group SpA 2.679.368 0,10
Farmacevtski proizvodi
1.428.623,00 GBP AstraZeneca PLC 42.091.721 1,53
1.360.477,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 24.863.681 0,91
510.055,00 CHF Roche Holding AG 60.272.551 2,19
2.179.784,00 GBP Shire Pharmaceuticals PLC 34.100.071 1,24
Industrija
Aeronavtika in obramba
5.742.562,00 GBP BAE Systems PLC 38.936.493 1,42
438.226,00 EUR Thales SA 17.857.710 0,65
Gradbeni materiali
271.914,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain 17.535.734 0,64
991.755,00 EUR CRHPLC 23.653.357 0,86
1.022.383,00 CHF Holcim Limited - Reg. 74.921.788 2,73
170.519,00 EUR Lafarge SA 21.229.616 0,77
Raznovrstne druzbe
83.624,00 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 6.914.032 0,25
Zaposlitvene storitve
1.295.478,00 GBP Michael Page International PLC 5.079.773 0,18
Proizvodnja kovin
1.624.747,00 SEK SKFAB-B 18.827.372 0,69

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Research (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozbha Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Raznovrstni stroji
982.836,00 EUR Siemens AG - Reg. 106.991.526 3,89
Prevoz
115.287,00 CHF Panalpina Welttransport Holding AG 13.672.072 0,50
2.452.739,00 EUR Ryanair Holdings PLC 11.356.182 0,41
626.328,00 EUR TNTNV 17.693.766 0,64
Tehnologija
IT svetovanje in storitve
171.025,00 EUR Atos Origin 6.045.734 0,22
406.310,00 EUR Cap Gemini SA 17.471.330 0,64
Polprevodniki
280.506,00 EUR ASML Holding NV 6.075.760 0,22
617.155,00 EUR Soitec 5.153.244 0,19
Programska oprema
368.708,00 EUR TomTom 18.988.462 0,69
Telekomunikacijska oprema
1.833.170,00 EUR Nokia OYJ 48.615.668 1,77
Dobrine
Elektrika
473.641,00 EUR E.ON AG 68.957.393 2,51
1.043.966,00 EUR Enel SpA 8.492.663 0,31
3.110.821,00 GBP National Grid PLC 35.323.430 1,29
426.716,00 EUR RWE AG 40.964.736 1,49
704.795,00 EUR Suez SA 32.822.303 1,19
Skupaj delnice 2.741.849.478 99,81
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 2.741.849.478 99,81
Skupaj vrednostni papirji 2.741.849.478 99,81
Neto vrednost sredstev 2.747.076.556 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Top European Players (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Rudarstvo (neZlahtne rude)

2.447.032,00 GBP Anglo American PLC 102.615.309 2,79
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
9.043.648,00 GBP British Sky Broadcasting PLC 76.217.744 2,07
ZalozniStvo in tisk
4.770.772,00 EUR Reed Elsevier NV 65.121.038 1,77
Telekomunikacijske storitve
3.884.488,00 EUR Hellenic Telecommunications Organization SA 97.889.098 2,66
4.797.155,00 EUR Telefonica SA 106.592.784 2,90
66.746.869,00 GBP Vodafone Group PLC 170.666.499 4,64
Potrosnja, ciklicna
Proizvajalci avtomobilov
1.721.057,00 EUR Daimler AG 114.450.291 3,11
Avtomobilski deli in oprema
75.067,00 USD Autoliv Inc. 2.708.892 0,07
1.565.637,00 EUR Compagnie Generale des Etablissements Michelin - B 122.902.505 3,34
686.691,00 EUR Continental AG 61.108.632 1,66
Stanovanjska gradnja
7.793.171,00 GBP Persimmon PLC 84.884.029 2,31
16.099.525,00 GBP Taylor Woodrow PLC 44.551.816 1,21
Prosti ¢as in zabava
3.570.593,00 USD Carnival Corp. 107.895.625 2,93
2.327.177,00 EUR OPAP SA 63.811.193 1,73
Potrosnja, neciklicna
Prehrambene storitve
16.911.498,00 GBP Tesco PLC 109.887.883 2,99
2.722.706,00 EUR Unilever NV 68.476.056 1,86
Tobak
3.674.933,00 GBP British American Tobacco PLC 98.318.167 2,67
Energija
Proizvajalci nafte in plina
18.003.916,00 GBP BP PLC 150.752.279 4,10
1.811.612,00 EUR ENI SpA 45.380.881 1,23
2.871.903,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 82.567.211 2,24
Storitve v povezavi z nafto in plinom
573.252,00 EUR Technip SA 31.242.234 0,85
Finanéne storitve
Banke
2.036.134,00 EUR BNP Paribas 151.121.865 4,11
1.852.106,00 DKK Danske Bank A/S 49.615.464 1,35
5.381.167,00 EUR Dexia SA 92.717.507 2,52
8.753.265,00 NOK DnB NOR ASA 91.516.153 2,49
15.788.279,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 95.442.005 2,59
Druge financne storitve
3.304.490,00 CHF Credit Suisse Group 135.951.896 3,71
Zavarovanje
708.035,00 EUR Allianz SE - Reg. 104.753.778 2,85

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Top European Players (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve
2.798.632,00 EUR Fresenius Medical Care AG 102.681.808 2,79
Farmacevtski proizvodi
3.199.457,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 58.472.344 1,60
1.045.902,00 CHF Roche Holding AG 123.592.910 3,36
Industrija
Aeronavtika in obramba
461.741,00 EUR Thales SA 18.815.946 0,51
Gradbeni materiali
3.980.821,00 EUR CRHPLC 94.942.581 2,58
Stroji
5.461.844,00 SEK Volvo AB - B 62.713.188 1,72
Raznovrstni stroji
1.623.022,00 EUR Siemens AG - Reg. 176.682.175 4,80
Prevoz
20.446.407,00 EUR Ryanair Holdings PLC 94.666.864 2,57
4.373.576,00 EUR TNTNV 123.553.521 3,36
Tehnologija
Polprevodniki
4.023.483,00 EUR ASML Holding NV 87.148.642 2,37
Dobrine
Elektrika
17.281.205,00 GBP National Grid PLC 196.228.401 5,34
Skupaj delnice 3.668.657.214 99,75
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 3.668.657.214 99,75
Skupaj vrednostni papirji 3.668.657.214 99,75
Neto vrednost sredstev 3.678.028.679 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Quant Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozha Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
121.798,00 CHF Ciba Specialty Chemicals AG - Reg. 3.863.075 0,47
42.354,00 EUR Solvay SA-A 4.053.278 0,49
20.588,00 EUR Wacker Chemie AG 4.070.248 0,50
Jeklo in Zelezo
172.454,00 EUR Outokumpu QOYJ 3.657.749 0,45
114.278,00 EUR Rautaruukki OYJ 3.388.343 0,41
36.189,00 EUR Salzgitter AG 3.693.087 0,45
192.624,00 SEK Ssab Svenskt Stal AB - A 3.687.673 0,44
125.719,00 EUR ThyssenKrupp AG 4.821.324 0,59
39.217,00 EUR Vallourec 7.261.028 0,89
83.202,00 EUR Voestalpine AG 4.114.339 0,50
Rudarstvo (neZlahtne rude)
322.757,00 GBP Antofagasta PLC 3.150.769 0,38
392.107,00 SEK Boliden AB 3.371.458 0,41
10.108,00 EUR Eramet 3.537.800 0,43
63.632,00 GBP Kazakhmys PLC 1.187.777 0,14
Komunikacije
Oglasevanje
79.156,00 EUR Publicis Groupe 2.119.798 0,26
520.299,00 GBP Taylor Nelson Sofres PLC 1.469.917 0,18
52.359,00 EUR Teleperformance 1.394.320 0,17
302.643,00 GBP WPP Group PLC 2.665.979 0,32
Oddajanje, radio in televizija
41.794,00 EUR Lagardere SCA 2.143.614 0,26
110.373,00 EUR Prosieben Sat.1 Media AG - Pfd 1.809.013 0,22
187.906,00 EUR Vivendi 5.896.490 0,72
Zaloznistvo in tisk
826.733,00 EUR Independent News & Media PLC 1.958.530 0,24
124.832,00 EUR Promotora de Informaciones SA 1.602.843 0,20
Telekomunikacijske storitve
1.634.478,00 GBP BT Group PLC 6.069.678 0,74
1.171.551,00 GBP Cable & Wireless PLC 2.966.852 0,36
523.844,00 EUR Deutsche Telekom AG 7.868.137 0,96
325.443,00 EUR France Telecom SA 8.012.407 0,98
151.657,00 EUR Freenet AG 2.420.446 0,30
207.411,00 SEK Tele2 AB-B 2.842.441 0,35
371.078,00 EUR Telefonica SA 8.245.353 1,01
7.649.362,00 GBP Vodafone Group PLC 19.558.818 2,38
Potro$nja, cikli¢na
Oblacila
55.131,00 EUR Adidas AG 2.807.822 0,34
85.365,00 EUR Geox SpA 1.173.769 0,14
Proizvajalci avtomobilov
134.815,00 EUR Daimler AG 8.965.198 1,09
41.277,00 EUR Peugeot SA 2.140.212 0,26
1.971,00 EUR Porsche AG - Pfd 2.731.589 0,33
35.725,00 EUR Volkswagen AG 5.576.673 0,68
Avtomobilski deli in oprema
40.498,00 EUR Nokian Renkaat OYJ 973.977 0,12

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Quant Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Distribucija in veleprodaja
206.379,00 EUR Kloeckner & Company AG 5.675.423 0,69
Stanovanjska gradnja
94.142,00 GBP Berkeley Group Holdings PLC 1.730.370 0,21
Prosti ¢as in zabava
105.686,00 EUR Intralot SA 1.430.988 0,17
Prodaja na drobno
279.069,00 GBP Carphone Warehouse Group PLC 1.308.949 0,16
93.474,00 CHF Compagnie Financiere Richemont AG 4.387.787 0,53
955.981,00 GBP Debenhams PLC 1.044.518 0,13
246.934,00 GBP Enterprise Inns PLC 1.637.313 0,20
306.479,00 GBP Home Retail Group 1.368.662 0,17
53.928,00 EUR Inditex SA 2.266.055 0,28
262.395,00 GBP Mitchells & Butlers PLC 1.514.758 0,18
64.017,00 GBP Next PLC 1.415.478 0,17
66.707,00 EUR Praktiker Bau- und Heimwerkermaerkte AG 1.334.140 0,16
175.355,00 GBP Punch Taverns PLC 1.825.229 0,22
12.021,00 CHF Swatch Group AG - B 2.478.261 0,30

Potrosnja, neciklicna

Pijace
962.690,00 EUR C&C Group PLC 3.947.029 0,48
589.563,00 GBP Diageo PLC 8.669.135 1,06
119.498,00 EUR Heineken NV 5.284.202 0,64
Kozmetika in osebna nega
41.412,00 EUR L'Oreal SA 4.057.548 0,49
Hrana
76.322,00 NOK Lighthouse Caledonia ASA 49.608 0,01
Prehrambene storitve
41.726,00 EUR Casino Guichard Perrachon SA 3.103.997 0,38
41.950,00 EUR Delhaize Group 2.525.390 0,31
439.267,00 GBP J Sainsbury PLC 2.543.283 0,31
53.915,00 EUR Kesko OYJ - B 2.033.674 0,25
345.928,00 EUR Koninklijke Ahold NV 3.296.694 0,40
49.019,00 EUR Metro AG 2.805.357 0,34
36.196,00 CHF Nestle SA - Reg. 11.370.973 1,39
63.162,00 EUR Nutreco Holding NV 2.498.689 0,30
1.404.255,00 GBP Premier Foods PLC 3.914.639 0,48
Proizvodi za gospodinjstvo
197.888,00 SEK Husqvarna AB - B 1.607.266 0,20
102.263,00 GBP Reckitt Benckiser PLC 4.057.232 0,49
Tobak
333.220,00 GBP British American Tobacco PLC 8.914.878 1,09
192.230,00 GBP Imperial Tobacco Group PLC 7.097.945 0,87
274.067,00 SEK Swedish Match AB 4.481.001 0,55
Energija
Proizvajalci nafte in plina
2.504.300,00 GBP BP PLC 20.969.268 2,56
347.054,00 EUR ENI SpA 8.693.703 1,06
55.980,00 EUR Galp Energia SGPS SA 1.029.472 0,13
423.016,00 NOK Norsk Hydro ASA 4.134.929 0,50
31.131,00 EUR OMV AG 1.725.280 0,21
123.676,00 EUR Repsol YPF SA 3.015.221 0,37
811.206,00 GBP Royal Dutch Shell PLC - A 23.315.309 2,86
183.615,00 NOK Statoil ASA 3.908.809 0,48
278.000,00 EUR Total SA 15.798.740 1,93

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Quant Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozha Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Storitve v povezavi z nafto in plinom

17.203,00 EUR Fugro NV 908.318 0,11
109.995,00 EUR Gaz de France 4.399.800 0,54
156.920,00 GBP Petrofac Limited 1.175.067 0,14
50.462,00 NOK Petroleum Geo-Services ASA 1.002.729 0,12
34.700,00 EUR Saipem SpA 951.821 0,12
57.247,00 NOK Subsea 7 Inc. 876.150 0,11
22.160,00 EUR Technip SA 1.207.720 0,15
94.623,00 NOK TGS Nopec Geophysical Company ASA 889.171 0,11
155.954,00 GBP Wood Group (John) PLC 919.404 0,11

Finanéne storitve

Banke
509.397,00 EUR Allied Irish Banks PLC 7.992.439 0,97
597.872,00 EUR Anglo Irish Bank Corp. PLC 6.540.720 0,80
238.015,00 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3.989.131 0,49
491.840,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 7.274.314 0,89
691.069,00 EUR Bank of Ireland 7.021.261 0,86
1.617.793,00 GBP Barclays PLC 11.101.337 1,35
185.851,00 EUR BNP Paribas 13.793.861 1,68
298.635,00 EUR Commerzbank AG 7.842.155 0,96
336.465,00 EUR Credit Agricole SA 7.762.248 0,95
90.475,00 EUR Deutsche Bank AG 8.088.465 0,99
397.336,00 EUR Dexia SA 6.846.099 0,83
397.008,00 EUR Fortis 7.150.114 0,87
967.452,00 GBP HBOS PLC 9.681.409 1,18
1.125.901,00 GBP HSBC Holdings PLC 12.907.261 1,57
169.048,00 EUR Hypo Real Estate Holding AG 6.102.633 0,74
2.135.607,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 12.909.996 1,57
451.091,00 EUR UniCredito Italiano SpA 2.562.197 0,31
Druge finanéne storitve
210.196,00 GBP 3i Group PLC 2.870.431 0,35
241.575,00 EUR Azimut Holding SpA 2.141.562 0,26
188.442,00 CHF Credit Suisse Group 7.752.799 0,95
147.738,00 GBP Schroders PLC 2.618.937 0,32
147.707,00 CHF UBS AG - Reg. 4.675.909 0,57
Zavarovanje
71.122,00 EUR Allianz SE - Reg. 10.522.500 1,28
414.058,00 GBP Amlin PLC 1.679.961 0,20
541.816,00 GBP Aviva PLC 4.964.651 0,61
641.405,00 GBP Brit Insurance Holdings PLC 1.999.814 0,24
133.199,00 GBP Catlin Group Limited 694.579 0,08
63.204,00 EUR Hannover Rueckversicherung AG - Reg. 1.994.086 0,24
324.445,00 EUR ING Groep NV 8.678.904 1,06
1.901.499,00 GBP Legal & General Group PLC 3.381.124 0,41
42.185,00 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 5.608.074 0,68
516.233,00 GBP Prudential PLC 5.004.349 0,61
139.593,00 EUR SCOR 2.442.878 0,30
87.133,00 CHF Swiss Reinsurance 4.234.893 0,52
23.927,00 CHF Zurich Financial Services AG 4.806.330 0,59

Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve
16.175,00 EUR Fresenius AG - Pfd 920.358 0,11
117.331,00 GBP Southern Cross Healthcare Limited 846.663 0,10

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Quant Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozha Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Dobave in oprema za zdravstvo
64.973,00 SEK Getinge AB 1.192.950 0,15
6.256,00 CHF Nobel Biocare Holding AG 1.145.178 0,14
17.136,00 CHF Phonak Holding AG - Reg. 1.324.078 0,16
184.188,00 GBP SSL International PLC 1.341.643 0,16
Farmacevtski proizvodi
317.431,00 GBP AstraZeneca PLC 9.352.514 1,14
219.824,00 DKK H Lundbeck A/S 4.068.353 0,50
56.011,00 EUR Merck KGaA 4.945.771 0,60
400.886,00 CHF Novartis AG - Reg. 15.039.943 1,83
193.962,00 EUR Sanofi-Aventis 12.215.727 1,49
100.709,00 EUR Stada Arzneimittel AG 4.246.899 0,52
145.099,00 EUR UCB SA 4.500.970 0,55
Industrija
Aeronavtika in obramba
179.781,00 EUR MTU Aero Engines Holding AG 7.191.240 0,88
Gradbeni materiali
192.736,00 EUR Buzzi Unicem SpA 3.648.492 0,44
31.848,00 EUR Ciments Francais 3.748.828 0,46
205.410,00 EUR CRH PLC 4.899.029 0,60
31.053,00 EUR HeidelbergCement AG 3.291.618 0,40
75.618,00 CHF Holcim Limited - Reg. 5.541.403 0,68
245.487,00 EUR Italcementi SpA 3.591.475 0,44
Komercialne storitve
354.781,00 EUR Ramirent OYJ 3.984.190 0,49
Raznovrstne druzbe
209.088,00 EUR DCCPLC 4.029.544 0,49
Elektricna oprema
30.061,00 EUR Leoni AG 1.010.050 0,12
Elektronska oprema
64.525,00 GBP Rotork PLC 849.525 0,10
Gradnja in inZeniring
43.825,00 NOK Aker Kvaerner ASA 797.700 0,10
70.495,00 EUR Bouygues 4.018.215 0,49
529.406,00 SEK Skanska AB - B 6.835.000 0,83
412.327,00 EUR YIT-Yhtyma OYJ 6.180.782 0,75
Stroji
296.054,00 EUR Heidelberger Druckmaschinen 6.809.242 0,83
4.032,00 CHF Rieter Holding AG 1.217.935 0,15
Proizvodnja kovin
588.312,00 SEK SKFAB -B 6.817.288 0,83
Raznovrstni stroji
579.765,00 GBP Charter PLC 6.263.552 0,76
1.093.792,00 GBP IMI PLC 5.863.772 0,71
2.556.846,00 GBP Tomkins PLC 6.152.984 0,75
Prevoz
351.706,00 GBP British Airways PLC 1.483.245 0,18
39.683,00 GBP Go-Ahead Group PLC 1.353.424 0,16
438.178,00 EUR Iberia Lineas Aereas de Espana 1.314.534 0,16
25.254,00 CHF Kuehne & Nagel International AG 1.655.364 0,20
97.143,00 GBP National Express Group PLC 1.642.687 0,20
9.233,00 CHF Panalpina Welttransport Holding AG 1.094.956 0,13
430.832,00 GBP Stagecoach Group PLC 1.671.763 0,20
98.266,00 EUR TNT NV 2.776.015 0,34

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Quant Equity (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Tehnologija

Racunalniki in pritikline

35.652,00 CHF Logitech International SA - Reg. 894.283 0,11
IT svetovanje in storitve
32.745,00 EUR Cap Gemini SA 1.408.035 0,17
523.008,00 GBP LogicaCMG PLC 838.477 0,10
58.169,00 EUR Tietoenator OY) 893.476 0,11
Polprevodniki
81.296,00 EUR ASML Holding NV 1.760.871 0,21
98.863,00 GBP CSRPLC 807.620 0,10
Programska oprema
126.187,00 EUR SAP AG 4.483.424 0,55
27.168,00 EUR TomTom 1.399.152 0,17
Telekomunikacijska oprema
511.264,00 EUR Nokia OYJ 13.558.721 1,65
57.873,00 NOK Tandberg ASA 827.411 0,10
2.077.796,00 SEK Telefonaktiebolaget LM Ericsson - B 3.337.832 0,41
Dobrine
Elektrika
573.868,00 GBP British Energy Group PLC 4.289.495 0,52
351.684,00 GBP Drax Group PLC 2.896.875 0,35
100.898,00 EUR E.ON AG 14.689.740 1,79
954.098,00 EUR Enel SpA 7.761.587 0,95
678.867,00 GBP International Power PLC 4.191.638 0,51
94.156,00 EUR RWE AG 9.038.976 1,10
205.354,00 EUR Suez SA 9.563.336 1,17
Skupaj delnice 828.922.475 101,05
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 828.922.475 101,05
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Delnice
Financne storitve
Zavarovanje
465.816,00 GBP Amlin-B 142.064 0,02
Skupaj delnice 142.064 0,02
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 142.064 0,02
Skupaj vrednostni papirji 829.064.539 101,07
Neto vrednost sredstev 820.262.513 100,00
Nerealizirane terminske finanéne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Cenana Nerealiziran
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
21-Mar-12 96  FTSE 100 Index Future (LIF) GBP 6.196.800 6.455 193.444
21-Mar-12 194  DJ Euro Stoxx 50 Future (EUX) EUR 8.603.900 4.435 139.680
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih financnih pogodb 333.124

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
170 Pioneer Funds - Letno porocilo



Pioneer Funds - European Equity Opportunities (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozha Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Rudarstvo (nezlahtne rude)

169.289,00 GBP Rio Tinto PLC 12.255.109 1,06
Zlahtne kovine
1.062.837,00 ZAR Impala Platinum Holdings Limited 25.235.642 2,18

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

7.272.719,00 GBP Inmarsat PLC 53.767.325 4,65
5.374.548,00 EUR Telecom ltalia SpA 11.420.915 0,99
17.843.432,00 GBP Vodafone Group PLC 45.624.253 3,94

Potrosnja, ciklicna

Oblacila
305.898,00 EUR Adidas AG 15.579.385 1,35
Proizvajalci avtomobilov
610.136,00 EUR Daimler AG 40.574.044 3,51
Avtomobilski deli in oprema
179.406,00 EUR Continental AG 15.965.340 1,38
Distribucija in veleprodaja
2.434.427,00 EUR Buhrmann NV 13.024.184 1,13
3.288.956,00 GBP Wolseley PLC 33.226.436 2,87
Stanovanjska gradnja
789.608,00 GBP Persimmon PLC 8.600.492 0,74
5.699.723,00 GBP Taylor Woodrow PLC 15.772.702 1,36
Prosti ¢as in zabava
1.865.646,00 GBP Carnival PLC 56.364.847 4,87
Prodaja na drobno
30.720.275,00 GBP Pendragon PLC 14.743.684 1,27

Potrosnja, neciklicna

Prehrambene storitve

1.304.379,00 EUR Unilever NV 32.805.132 2,83
Energija
Proizvajalci nafte in plina

2.231.914,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 64.167.528 5,54

Finanéne storitve

Banke
553.334,00 EUR BNP Paribas 41.068.449 3,55
2.017.929,00 EUR Dexia SA 34.768.917 3,00
7.182.915,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 43.421.567 3,75
Druge finanéne storitve
1.467.749,00 CHF Credit Suisse Group 60.385.493 5,22
Zavarovanje
266.643,00 EUR Allianz SE - Reg. 39.449.832 3,41

Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
259.381,00 USsSD Thoratec Corp. 3.227.072 0,28

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Equity Opportunities (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Farmacevtski proizvodi

798.840,00 GBP AstraZeneca PLC 23.536.336 2,03
1.623.726,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 29.674.743 2,56
423.703,00 CHF Roche Holding AG 50.068.445 4,33
1.815.935,00 GBP Shire Pharmaceuticals PLC 28.408.096 2,45
Industrija
Gradbeni materiali
183.418,00 CHF Holcim Limited - Reg. 13.441.151 1,16
Zaposlitvene storitve
4.719.360,00 GBP Michael Page International PLC 18.505.354 1,60
Raznovrstni stroji
518.792,00 EUR Siemens AG - Reg. 56.475.697 4,88
Prevoz
1.799.146,00 GBP British Airways PLC 7.587.514 0,66
8.330.143,00 EUR Ryanair Holdings PLC 38.568.562 3,33
1.046.876,00 EUR TNT NV 29.574.247 2,56
Tehnologija
Polprevodniki
1.046.877,00 EUR ASML Holding NV 22.675.356 1,96
1.179.060,00 EUR Soitec 9.845.151 0,85
Programska oprema
1.371.076,00 EUR TomTom 70.610.415 6,09
Telekomunikacijska oprema
1.500.164,00 EUR Nokia OYJ 39.784.349 3,44
Skupaj delnice 1.120.203.764 96,78
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.120.203.764 96,78
Skupaj vrednostni papirji 1.120.203.764 96,78
Neto vrednost sredstev 1.157.467.855 100,00

Nerealizirane opcijske pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana
Datum Valuta lokalnem trgu Nerealizirana
zapadlosti Kolicina  Pogodba trgovanja  (vvaluti trgovanja) (izguba)
21-Mar-2012 972  Call Arcelor Mittal EUR 145.800 (162.324)
21-Mar-2012 188  Call Anglo American GBP 76.789 (284.807)
21-Mar-2012 100  Call Xstrata Plc GBP 216.481 (90.688)
21-Mar-2012 321  Call BHP Billiton PLC GBP 39.334 (490.530)
Skupaj neto nerealizirana izguba od opcijskih pogodb (1.028.349)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Equity Yield (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozha Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
72.289,00 EUR BASF AG 7.330.827 2,49
Rudarstvo (neZlahtne rude)
105.936,00 GBP Rio Tinto PLC 7.668.881 2,61
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
276.181,00 EUR Gestevision Telecinco SA 4.835.929 1,64
Internetna programska oprema in storitve
99.234,00 EUR SelLoger.com 3.929.666 1,34
ZalozniStvo in tisk
354.128,00 SEK Eniro AB 2.173.592 0,74
Telekomunikacijske storitve
677.950,00 EUR Telefonica SA 15.064.050 5,12
1.072.910,00 SEK TeliaSonera AB 6.869.237 2,34
1.763.634,00 GBP Vodafone Group PLC 4.509.474 1,53
Potrosnja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
114.135,00 EUR Daimler AG 7.589.978 2,58
Avtomobilski deli in oprema
105.680,00 usb Autoliv Inc. 3.813.602 1,30
Distribucija in veleprodaja
512,00 GBP Wolseley PLC 5.172 0,00
Stanovanjska gradnja
514.178,00 GBP Barratt Developments PLC 3.188.773 1,08
607.551,00 GBP Persimmon PLC 6.617.509 2,25
545.446,00 GBP Redrow PLC 2.424.693 0,82
1.092.158,00 GBP Taylor Woodrow PLC 3.022.302 1,03
Prosti ¢as in zabava
137.707,00 EUR OPAP SA 3.775.926 1,28
Prodaja na drobno
95.072,00 CHF Dufry Group 7.236.972 2,46
5.225.398,00 GBP Pendragon PLC 2.507.843 0,85
2.439.025,00 EUR Sonae SGPS SA 4.829.270 1,64
Potrosnja, neciklicna
Prehrambene storitve
276.008,00 EUR Unilever NV 6.941.601 2,36
Energija
Proizvajalci nafte in plina
1.818.772,00 GBP BP PLC 15.229.133 5,18
392.150,00 EUR ENI SpA 9.823.358 3,34
462.368,00 GBP Royal Dutch Shell PLC - A 13.289.168 4,52
257.295,00 NOK Statoil ASA 5.477.314 1,86
Storitve v povezavi z nafto in plinom
1.500.709,00 GBP Centrica PLC 7.330.105 2,49

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Equity Yield (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Finanéne storitve
Banke
592.519,00 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 9.930.618 3,37
260.533,00 EUR Banco Espirito Santo SA - Reg. 3.907.995 1,33
360.084,00 GBP Barclays PLC 2.470.906 0,84
106.842,00 EUR BNP Paribas 7.929.813 2,69
390.146,00 NOK DnB NOR ASA 4.079.011 1,39
705.666,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 4.265.834 1,45
Druge financne storitve
219.602,00 CHF UBS AG - Reg. 6.951.864 2,36
Zavarovanje
35.494,00 EUR Allianz SE - Reg. 5.251.337 1,78
567.302,00 GBP Aviva PLC 5.198.178 1,77
157.411,00 EUR AXA SA 4.311.487 1,47
34.859,00 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 4.634.155 1,58
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
137.460,00 EUR Fresenius AG - Pfd 7.821.474 2,66
132.623,00 EUR Fresenius Medical Care AG 4.865.938 1,65
Farmacevtski proizvodi
219.211,00 GBP AstraZeneca PLC 6.458.645 2,19
166.552,00 usb Bristol-Myers Squibb Company 3.043.856 1,04
518.313,00 GBP GlaxoSmithKline PLC 9.025.774 3,07
Industrija
Gradbeni materiali
146.971,00 EUR CRHPLC 3.505.258 1,19
Gradnja in inZeniring
357.733,00 SEK Skanska AB - B 4.618.582 1,57
Stroji
564.869,00 SEK Volvo AB - B 6.485.856 2,20
Prevoz
264.581,00 EUR Deutsche Post AG - Reg. 6.220.299 2,11
141.655,00 EUR TNT NV 4.001.754 1,36
Dobrine
Elektrika
55.006,00 EUR E.ON AG 8.008.324 2,72
737.744,00 GBP National Grid PLC 8.377.097 2,85
Skupaj delnice 286.848.430 97,49
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 286.848.430 97,49
Skupaj vrednostni papirji 286.848.430 97,49
Neto vrednost sredstev 294.244.830 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Potential (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Zamenljive obveznice
Finanéne storitve
Nepremicnine
1.066.000,00 EUR RCM Beteiligungs 4.000% 6/Jul/2012 979.388 0,59
Industrija
Raznovrstni stroji
385.800,00 EUR Schaltbau Hidg 4.750% 10/Jul/2012 388.211 0,23
Skupaj zamenljive obveznice 1.367.599 0,82
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
1.992.088,00 GBP Elementis PLC 2.061.313 1,24
32.141,00 EUR K+S AG 5.274.660 3,14
69.200,00 EUR SGL Carbon AG 2.561.784 1,54
Jeklo in Zelezo
17.216,00 EUR Salzgitter AG 1.756.893 1,05
165.864,00 EUR Sidenor Steel Production & Manufacturing Company SA 1.685.178 1,01
42.411,00 EUR Voestalpine AG 2.097.224 1,26
Rudarstvo (neZlahtne rude)
465.160,00 GBP UK Coal PLC 2.925.945 1,75
Potrosnja, ciklicna
Oblacila
40.017,00 EUR Wolford AG 1.170.497 0,70
Avtomobilski deli in oprema
6.986,00 CHF Georg Fischer AG - Reg. 2.941.678 1,76
Oprema za dom
7.013,00 CHF AFG Arbonia-Forster Hidg 1.673.534 1,00
122.588,00 EUR Villeroy & Boch AG - Pfd 1.510.284 0,91
Prodaja na drobno
231.032,00 GBP Mitchells & Butlers PLC 1.333.705 0,80
Potrosnja, necikliéna
Kmetijstvo
24.597,00 EUR Vilmorin & Compagnie 2.681.073 1,61
Hrana
561.000,00 EUR Glanbia PLC 2.603.040 1,56
344.400,00 GBP Robert Wiseman Dairies PLC 2.555.533 1,53
Prehrambene storitve
42.424,00 EUR Bonduelle SCA 3.542.404 2,12
64.638,00 EUR Kesko OYJ - B 2.438.145 1,46
1.096.767,00 GBP Uniq PLC 2.792.401 1,67
Proizvodi za gospodinjstvo
19.434,00 EUR AS Creation Tapeten 893.964 0,54
Energija
Storitve v povezavi z nafto in plinom
17.630,00 EUR Compagnie Generale de Geophysique SA 3.437.850 2,06
Finanéne storitve
Banke
10.430,00 CHF Banque Cantonale Vaudoise - Reg. 3.156.863 1,89
43.104,00 EUR Deutsche Postbank AG 2.618.568 1,57
284.868,00 NOK Sparebanken Midt-Norge 2.592.574 1,55

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Potential (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba  Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Zavarovanje

563.872,00 GBP Amlin-B 171.969 0,10

501.219,00 GBP Amlin PLC 2.033.600 1,22

2.203.739,00 GBP Chaucer Holdings PLC 3.045.426 1,83

87.213,00 EUR Fondiaria-Sai SpA 1.685.827 1,01

Nepremicnine

639.600,00 EUR RCM Beteiligungs AG 1.995.552 1,20

Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve
63.221,00 EUR Fresenius AG - Pfd 3.697.275 2,16
331.509,00 GBP Southern Cross Healthcare Limited 2.392.175 1,43
Dobave in oprema za zdravstvo
100.174,00 EUR Stratec Biomedical Systems 2.049.560 1,23
Industrija
Gradbeni materiali
50.276,00 EUR Italmobiliare SpA 2.428.331 1,46
2.305,00 CHF Sika AG 2.974.445 1,78
Raznovrstne druzbe
47.541,00 NOK Aker ASA - A 2.030.101 1,22
48.102,00 EUR Eriks Group NV 2.188.641 1,31
161.720,00 EUR GEA Group AG 3.848.936 2,31
15.081,00 CHF Quadrant AG - Reg. 1.393.976 0,84
Elektriéna oprema
38.000,00 EUR Carbone Lorraine 1.793.600 1,07
90.500,00 CHF Daetwyler Holding AG - B 4.171.640 2,50
60.000,00 EUR Leoni AG 2.016.000 1,21
24.171,00 EUR Nexans SA 2.066.621 1,24
61.000,00 EUR Prima Industrie SpA 1.749.480 1,05
42.100,00 EUR Vossloh AG 3.397.470 2,04
125.110,00 EUR Zumtobel AG 3.095.220 1,85
Gradnja in inZeniring
46.772,00 EUR Bilfinger Berger AG 2.468.626 1,48
166.296,00 CHF Implenia AG - Reg. 3.476.095 2,08
337.640,00 EUR Trevi Finanziaria SpA 4.136.089 2,48
Stroji
262.760,00 NOK Aker Yards AS 2.052.110 1,23
44.112,00 EUR Biesse SpA 569.045 0,34
17.300,00 CHF Bucher Industries AG - Reg. 2.727.849 1,63
231.936,00 EUR Danieli & Company SpA 3.778.237 2,26
435.440,00 EUR Interpump SpA 3.067.675 1,84
82.000,00 EUR IWKA AG 2.132.820 1,28
Proizvodnja kovin
115.079,00 EUR Norddeutsche Affinerie AG 3.089.871 1,85
18.401,00 DKK Sanistal A/S - B 1.567.038 0,94
Raznovrstni stroji
43.518,00 SEK Alfa Laval AB 1.676.332 1,00
40.007,00 DKK NKT Holding A/S 2.462.709 1,48
84.880,00 EUR Schaltbau Holding AG 3.760.184 2,25
3.254,00 CHF Sulzer AG - Reg. 3.273.147 1,96
56.880,00 EUR Wartsila OYJ - B 2.962.879 1,78
Prevoz
73.794,00 EUR Smit Internationale NV 5.165.580 3,10
1.181.000,00 GBP Stagecoach Group PLC 4.582.649 2,75

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - European Potential (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti

Tehnologija
Polprevodniki

169.200,00 EUR Fortec Elektronik AG 1.356.984 0,81
Dobrine
Voda

173.815,00 GBP Kelda Group PLC 2.567.668 1,54

322.928,00 GBP Pennon Group PLC 2.965.579 1,78
Skupaj delnice 166.270.121 99,64
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 167.637.720 100,46
Skupaj vrednostni papirji 167.637.720 100,46
Neto vrednost sredstev 166.864.779 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Equity (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozha Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
53.610,00 usb Agrium Inc. 2.651.441 1,94
241.118,00 BRL Fertilizantes Fosfatados SA - Pfd 7.382.389 5,41
51.708,00 usb Terra Industries Inc. 1.699.020 1,25
249.292,00 NOK Yara International 7.897.614 5,80
Zlahtne kovine
41.602,00 ZAR AngloGold Ashanti Limited 1.219.897 0,89
55.733,00 CAD Goldcorp Inc. 1.304.713 0,96
221.664,00 usb lamgold Corp. 1.225.023 0,90
865.060,00 AUD Lihir Gold Limited 1.875.471 1,38
37.663,00 usD Newmont Mining Corp. 1.253.759 0,92
448.530,00 AUD Sino Gold Mining Limited 1.872.118 1,37
29.200,00 HKD Sino Gold Mining Limited 122.177 0,09
Komunikacije
Oddajanije, radio in televizija
350.455,00 GBP British Sky Broadcasting PLC 2.953.553 2,17
76.361,00 usb Comcast Corp. - A 954.741 0,70
123.889,00 usb Time Warner Inc. 1.397.305 1,02
Telekomunikacijske storitve
243.807,00 EUR Eutelsat Communications 4.961.472 3,64
1.097.689,00 GBP Vodafone Group PLC 2.806.705 2,06
Potrosnja, cikli¢na
Prosti ¢as in zabava
80.132,00 usb Macrovision Corp. 1.009.563 0,74
PotroSnja, neciklicna
Kmetijstvo
1.059.000,00 MYR Tradewinds Plantation BHD 871.732 0,64
Tobak
477,00 JPY Japan Tobacco Inc. 1.950.838 1,43
Energija
Proizvajalci nafte in plina
309.791,00 GBP BP PLC 2.593.975 1,90
15.225,00 usD ConocoPhillips 915.031 0,67
37.518,00 usb Lukoil - ADR 2.219.696 1,63
43.601,00 usD Marathon Qil Corp. 1.834.639 1,35
100.737,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 2.896.189 2,12
47.899,00 EUR Total SA 2.722.100 2,00
Storitve v povezavi z nafto in plinom
267.166,00 usb El Paso Corp. 3.148.504 2,31

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozha Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Finanéne storitve
Banke
114.711,00 GBP Barclays PLC 787.150 0,58
16.973,00 EUR BNP Paribas 1.259.736 0,92
161.000,00 SGD DBS Group Holdings Limited 1.5683.571 1,16
9.479,00 EUR Deutsche Bank AG 847.423 0,62
55.508,00 EUR Dexia SA 956.403 0,70
513.121,00 USD New York Community Bancorp Inc. 6.141.799 4,50
372.782,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 2.253.511 1,65
6.537,00 EUR Societe Generale 646.705 0,47
121.951,00 EUR UniCredito Italiano SpA 692.682 0,51
19.386,00 usb Zions Bancorporation 609.007 0,45
Druge finanéne storitve
91.975,00 usb Citigroup Inc. 1.820.565 1,34
32.957,00 USD Merrill Lynch & Company Inc. 1.181.858 0,87
44.434,00 CHF UBS AG - Reg. 1.406.632 1,03
Zavarovanje
7.690,00 EUR Allianz SE - Reg. 1.137.736 0,83
39.221,00 UsD American International Group Inc. 1.542.497 1,13
24.911,00 EUR AXA SA 682.312 0,50
23.040,00 CHF Swiss Reinsurance 1.119.805 0,82
Nepremicnine
811.000,00 HKD Henderson Land Development Company Limited - ADR 5.225.177 3,83
1.039.000,00 HKD SPG Land Holdings Limited 636.150 0,47
125.000,00 HKD Sun Hung Kai Properties Limited 1.815.761 1,33
Zdravstvena nega
Farmacevtski proizvodi
66.936,00 usb Bristol-Myers Squibb Company 1.223.303 0,90
51.766,00 USsSD Merck & Company Inc. 2.071.631 1,52
11.149,00 CHF Roche Holding AG 1.317.463 0,97
66.890,00 usb Schering-Plough Corp. 1.222.920 0,90
Industrija
Elektriéna oprema
489,00 HKD Byd Company Limited - H 2.213 0,00
Tehnologija
Polprevodniki
1.167.421,00 GBP ARM Holdings PLC 1.970.929 1,45
304.101,00 USD Micron Technology Inc. 1.480.934 1,09
8.100,00 usb Samsung Electronics Company Limited - GDR 1.632.964 1,20
45,00 USD Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited - ADR 306 0,00
28.400,00 JPY Tokyo Electron Limited 1.192.803 0,87
Programska oprema
51.591,00 usb Electronic Arts Inc. 2.054.395 1,51
86.943,00 usb Microsoft Corp. 2.125.927 1,56
267.869,00 GBP SCI Entertainment Group PLC 692.944 0,51
512.061,00 usb Take-Two Interactive Software Inc. 6.468.839 4,74
Telekomunikacijska oprema
85.118,00 USD Cisco Systems Inc. 1.573.639 1,15

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Dobrine
Elektrika
20.596,00 EUR E.ON AG 2.998.572 2,20
168.906,00 EUR Public Power Corp. 6.080.615 4,46
25.272,00 EUR RWE AG 2.426.112 1,78
100.381,00 USD Southern Company (The) 2.670.784 1,96
Skupaj delnice 133.293.438 97,77
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
188.549,00 USD Annaly Capital Management Inc. 2.335.503 1,71
64.230,00 HKD Sunlight Real Estate Investment Trust 13.184 0,01
Skupaj skladi 2.348.687 1,72
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 135.642.125 99,49
Skupaj vrednostni papirji 135.642.125 99,49
Neto vrednost sredstev 136.312.164 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealizirana
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje (izguba)
31-Jan-2008 JPY 2.016.000.000 EUR 12.627.504 (247.974)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (247.974)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global TMT (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Komunikacije

Internetna programska oprema in storitve

197.851,00 EUR United Internet AG - Reg. 3.294.219 1,74
Telekomunikacijske storitve
1.835.766,00 GBP Cable & Wireless PLC 4.648.920 2,46
225.722,00 EGP Egyptian Company for Mobile Services 5.695.517 3,01
965.163,00 EUR Eutelsat Communications 19.641.067 10,37
171.153,00 EUR Hellenic Telecommunications Organization SA 4.313.055 2,28
103.132,00 USD Millicom International Cellular SA 8.245.340 4,36
67.466,00 EUR Mobistar SA 4.199.759 2,22
1.431.142,00 ZAR MTN Group Limited 18.341.620 9,70
295.916,00 EUR SES Global 5.326.488 2,82
211.231,00 SEK Tele2 AB-B 2.894.790 1,53
2.719.566,00 EUR Telecom ltalia SpA 5.779.078 3,05
868.287,00 SEK TeliaSonera AB 5.559.152 2,94
394.557,00 USD Turkcell lletisim Hizmet AS - ADR 7.364.632 3,89
141.909,00 USD Verizon Communications Inc. 4.251.300 2,25
6.988.316,00 GBP Vodafone Group PLC 17.868.575 9,45
Industrija
Elektriéna oprema
715.199,00 EUR SAES Getters SpA 12.372.943 6,54
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
385.359,00 USD Sun Microsystems Inc. 4.744.340 2,51
IT svetovanje in storitve
72.202,00 EUR Cap Gemini SA 3.104.686 1,64
Polprevodniki
2.870.658,00 GBP ARM Holdings PLC 4.846.463 2,56
264.269,00 EUR Infineon Technologies AG 2.132.651 1,13
Programska oprema
126.112,00 USD Electronic Arts Inc. 5.021.881 2,65
336.042,00 USD Oracle Corp. 5.203.646 2,75
110.353,00 EUR SAP AG 3.920.842 2,07
2.073.614,00 GBP SCI Entertainment Group PLC 5.364.180 2,84
700.668,00 USD Take-Two Interactive Software Inc. 8.851.502 4,68
Telekomunikacijska oprema
727.023,00 EUR Alcatel-Lucent 3.5698.764 1,90
305.793,00 USD Cisco Systems Inc. 5.653.421 2,99
265.596,00 USD Corning Inc. 4.347.124 2,30
316.701,00 USD Motorola Inc. 3.483.159 1,84
Skupaj delnice 190.069.114 100,47
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 190.069.114 100,47
Skupaj vrednostni papirji 190.069.114 100,47
Neto vrednost sredstev 189.184.320 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global TMT (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealizirana
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje (izguba)
31-Jan-2008 usb 65.700.000 EUR 46.510.443 (1.599.311)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (1.599.311)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Sustainable Equity (izraieno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Obveznice
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve

500.000,00 EUR Blueorchard Loans for Development 2006-1 FRN 25/Mar/2011 500.000 0,25
Skupaj obveznice 500.000 0,25
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije

36.825,00 EUR BASF AG 3.734.423 1,83

177.689,00 NOK Yara International 5.629.219 2,77
Rudarstvo (neZlahtne rude)

162.334,00 GBP BHP Billiton PLC 3.416.967 1,68
Zlahtne kovine

118.216,00 ZAR AngloGold Ashanti Limited 3.466.453 1,70

Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija

417.447,00 GBP British Sky Broadcasting PLC 3.518.145 1,73
Telekomunikacijske storitve

242.541,00 EUR Eutelsat Communications 4.935.709 2,43

78.907,00 ZAR MTN Group Limited 1.011.278 0,50

130.245,00 USD Sprint Nextel Corp. 1.167.889 0,57

2.286.382,00 EUR Telecom ltalia SpA 4.858.562 2,39

2.738.025,00 GBP Vodafone Group PLC 7.000.915 3,45

Potrosnja, ciklicna

Oblacila
68.314,00 EUR Adidas AG 3.479.232 1,71

Distribucija in veleprodaja

373.613,00 EUR Buhrmann NV 1.998.830 0,98
Stanovanjska gradnja

957.000,00 JPY Sekisui Chemical Company Limited 4.411.977 2,17

122.794,00 USD Toll Brothers Inc. 1.675.552 0,82
Prosti ¢as in zabava

174.739,00 USD Macrovision Corp. 2.201.493 1,08

PotroSnja, neciklicna
Kozmetika in osebna nega

158.920,00 USD Estee Lauder Companies Inc. (The) 4.728.306 2,32
Prehrambene storitve
71.092,00 EUR Carrefour SA 3.788.493 1,86
Energija
Alternativni viri energije
76.472,00 USD Ballard Power Systems Inc. 280.353 0,14
401.771,00 GBP Clipper Windpower PLC - Reg. 3.905.697 1,92
2.270,00 EUR Ersol Solar Energy 165.006 0,08
125.103,00 USD Plug Power Inc. 333.711 0,16
Proizvajalci nafte in plina
95.104,00 EUR ENI SpA 2.382.355 1,17
212.061,00 EUR Repsol YPF SA 5.170.047 2,54
176.592,00 GBP Royal Dutch Shell PLC - A 5.075.526 2,49
71.212,00 EUR Total SA 4.046.978 1,99

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Sustainable Equity (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Finanéne storitve

Banke
274.746,00 EUR Dexia SA 4.733.874 2,33
549.202,00 GBP HSBC Holdings PLC 6.296.018 3,09
487.000,00 HKD Industrial & Commercial Bank of China - H 239.224 0,12
285.697,00 USD New York Community Bancorp Inc. 3.419.649 1,68
520.868,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 3.148.708 1,55
2,00 USD State Bank of India Limited - GDR 167 0,00
591,00 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. 3.028.581 1,49
167.161,00 AUD Westpac Banking Corp. 2.802.899 1,38
Druge finanéne storitve
61.397,00 CHF Credit Suisse Group 2.525.969 1,24
177.235,00 USD Citigroup Inc. 3.5608.212 1,72
40.132,00 USD Merrill Lynch & Company Inc. 1.439.158 0,71
Zavarovanje
15.473,00 EUR Allianz SE - Reg. 2.289.230 1,12
90.587,00 CHF Swiss Reinsurance 4.402.766 2,16
Nepremicnine
347.000,00 HKD Henderson Land Development Company Limited - ADR 2.235.680 1,10

Zdravstvena nega

Biotehnologija

78.659,00 USD Vertex Pharmaceuticals Inc. 1.258.393 0,62
Dobave in oprema za zdravstvo
38.074,00 CHF Synthes Inc. 3.234.056 1,59
Farmacevtski proizvodi
145.353,00 GBP AstraZeneca PLC 4.282.556 2,10
141.869,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 2.592.757 1,27
125.820,00 USD Merck & Company Inc. 5.035.210 2,47
53.700,00 JPY Takeda Pharmaceutical Company Limited 2.160.061 1,06
Industrija
Gradbeni materiali
18.515,00 CHF Holcim Limited - Reg. 1.356.807 0,67
Elektriéna oprema
225.000,00 JPY Sharp Corp. 2.768.885 1,36
Okoljevarstvene storitve
30.000,00 USD EnergySolutions Inc. 559.762 0,28
96.600,00 JPY Kurita Water Industries Limited 2.004.948 0,99
834.187,00 NOK Tomra Systems ASA 4.045.514 1,99
Raznovrstni stroji
99.450,00 USD 3M Company 5.748.449 2,82
Prevoz
705.503,00 EUR Ryanair Holdings PLC 3.266.479 1,60
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
4.160.000,00 HKD TPV Technology Limited 2.065.371 1,01
Polprevodniki
1.699.349,00 GBP ARM Holdings PLC 2.868.970 1,41
423.829,00 USD Micron Technology Inc. 2.063.994 1,01
66,00 USD Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited - ADR 448 0,00
49.300,00 JPY Tokyo Electron Limited 2.070.605 1,02

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Sustainable Equity (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Global Ethical Equity)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Programska oprema
84.710,00 USD Electronic Arts Inc. 3.373.220 1,66
272.619,00 USD Microsoft Corp. 6.666.071 3,28
963.380,00 GBP SCI Entertainment Group PLC 2.492.143 1,22
359.521,00 USD Take-Two Interactive Software Inc. 4.541.810 2,23
Telekomunikacijska oprema
247.996,00 USD Cisco Systems Inc. 4.584.886 2,25
159.250,00 EUR Nokia OYJ 4.223.310 2,08
Dobrine
Elektrika
123.394,00 GBP Scottish & Southern Energy PLC 2.751.882 1,35
Skupaj delnice 198.469.838 97,51
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
59.153,00 HKD Sunlight Real Estate Investment Trust 12.142 0,01
Skupaj skladi 12.142 0,01
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 198.981.980 97,77
Skupaj vrednostni papirji 198.981.980 97,77
Neto vrednost sredstev 203.517.104 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Top Global Players (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
103.465,00 USD Agrium Inc. 5.117.167 2,74
43.417,00 EUR BASF AG 4.402.918 2,36
120.547,00 NOK Yara International ASA 3.818.950 2,04
Rudarstvo (neZlahtne rude)
30.525,00 GBP Rio Tinto PLC 2.209.755 1,18
Zlahtne kovine
66.420,00 ZAR AngloGold Ashanti Limited 1.947.637 1,04
293.234,00 USD Gold Fields Limited - ADR 2.845.997 1,52
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
229.847,00 GBP British Sky Broadcasting PLC 1.937.097 1,04
Telekomunikacijske storitve
219.569,00 EUR Eutelsat Communications 4.468.229 2,39
169.025,00 ZAR MTN Group Limited 2.166.237 1,16
172.831,00 USD Verizon Communications Inc. 5.177.660 2,77
2.065.173,00 GBP Vodafone Group PLC 5.280.485 2,82
Potrosnja, ciklicna
Oblacila
76.869,00 EUR Adidas AG 3.914.938 2,09
Stanovanjska gradnja
709.000,00 JPY Sekisui Chemical Company Limited 3.268.643 1,75
Prodaja na drobno
46.279,00 USD Abercrombie & Fitch Company - A 2.518.669 1,35
152.302,00 USD Wal-Mart Stores Inc. 4.950.167 2,65
Potrosnja, neciklicna
Kmetijstvo
2.544.000,00 SGD Golden Agri-Resources Limited 2.562.679 1,37
Kozmetika in osebna nega
107.072,00 USD Procter & Gamble Company 5.402.484 2,89
Prehrambene storitve
62.792,00 EUR Carrefour SA 3.346.186 1,79
Tobak
1.109,00 JPY Japan Tobacco Inc. 4.535.596 2,43
Energija
Proizvajalci nafte in plina
53.880,00 USD ConocoPhillips 3.238.217 1,73
72.661,00 USD Occidental Petroleum Corp. 3.837.682 2,05
139.727,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 4.017.151 2,15
70.132,00 EUR Total SA 3.985.602 2,13
Finanéne storitve
Banke
46.932,00 EUR BNP Paribas 3.483.293 1,86
219.000,00 SGD DBS Group Holdings Limited 2.154.050 1,15
343.014,00 USD New York Community Bancorp Inc. 4.105.704 2,20
451.065,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 2.726.741 1,46
279.552,00 AUD Westpac Banking Corp. 4.687.433 2,51

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Top Global Players (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Druge finanéne storitve
155.281,00 USD Citigroup Inc. 3.073.651 1,64
Zavarovanje
22.180,00 EUR Allianz SE - Reg. 3.281.531 1,76
77.362,00 USD American International Group Inc. 3.042.519 1,63
48.337,00 CHF Swiss Reinsurance 2.349.305 1,26
Nepremicnine
792.000,00 HKD Henderson Land Development Company Limited - ADR 5.102.763 2,73

Zdravstvena nega
Farmacevtski proizvodi

97.138,00 GBP AstraZeneca PLC 2.861.991 1,53
232.311,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 4.245.648 2,27
37.004,00 CHF Roche Holding AG 4.372.716 2,34
Industrija
Aeronavtika in obramba
101.720,00 USD United Technologies Corp. 5.309.157 2,84
Stroji
38.435,00 USD Flowserve Corp. 2.544.720 1,36
Raznovrstni stroji
51.874,00 EUR Siemens AG - Reg. 5.647.003 3,02
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema
85.850,00 JPY Canon Inc. 2.733.191 1,46
Polprevodniki
1.046.582,00 GBP ARM Holdings PLC 1.766.919 0,94
80.440,00 EUR ASML Holding NV 1.742.330 0,93
13.968,00 USD Samsung Electronics Company Limited - GDR 2.815.956 1,51
67.200,00 JPY Tokyo Electron Limited 2.822.407 1,51
Programska oprema
296.750,00 USD Microsoft Corp. 7.256.122 3,88
356.954,00 USD Take-Two Interactive Software Inc. 4.509.381 2,41
Telekomunikacijska oprema
259.053,00 USD Cisco Systems Inc. 4.789.304 2,56
Dobrine
Elektrika
29.305,00 EUR E.ON AG 4.266.515 2,28
137.291,00 USD Southern Company (The) 3.652.830 1,95
Skupaj delnice 180.293.326 96,43
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
283.033,00 USD Annaly Capital Management Inc. 3.505.850 1,88
Skupaj skladi 3.505.850 1,88
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 183.799.176 98,31
Skupaj vrednostni papirji 183.799.176 98,31
Neto vrednost sredstev 186.958.309 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Ecology (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Kemikalije
790.000,00 USD Agrium Inc. 39.071.782 2,76
182.976,00 EUR BASF AG 18.555.596 1,30
146.845,00 EUR K+S AG 24.098.733 1,69
199.530,00 EUR Linde AG 18.055.470 1,27
617.575,00 EUR SGL Carbon AG 22.862.627 1,61
112.733,00 EUR Umicore 19.164.610 1,35
983.901,00 NOK YARA INTERNATIONAL YAR NO 31.170.156 2,19
Papir in lesna industrija
4.301.863,00 GBP DS Smith PLC 12.255.861 0,86
1.714.306,00 EUR Papeles y Cartones de Europa SA 10.885.843 0,77
1.161.105,00 SEK Svenska Cellulosa AB - B 14.069.117 0,99
Jeklo in Zelezo
263.398,00 EUR Voestalpine AG 13.025.031 0,92
Rudarstvo (neZlahtne rude)
700.000,00 GBP BHP Billiton PLC 14.734.294 1,04
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
4.078.990,00 GBP BT Group PLC 15.147.438 1,06
1.340.736,00 EUR Deutsche Telekom AG 20.137.855 1,42
273.104,00 CAD Telus Corp. 9.385.664 0,66
Potrosnja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
162.546,00 EUR Renault SA 15.768.587 1,11
Avtomobilski deli in oprema
19.000,00 CHF Georg Fischer AG - Reg. 8.000.555 0,56
Distribucija in veleprodaja
981.650,00 JPY Matsuda Sangyo Company Limited 15.686.407 1,10
Potrosnja, neciklicna
Kmetijstvo
590.000,00 USD Archer-Daniels-Midland Company 18.659.827 1,31
455.351,00 USD Bunge Limited 36.342.743 2,55
Kozmetika in osebna nega
533.000,00 USD Procter & Gamble Company 26.893.342 1,89
Prehrambene storitve
240.407,00 EUR Kesko OYJ - B 9.068.152 0,64
1.238.093,00 NOK Orkla ASA 16.414.398 1,15
Proizvodi za gospodinjstvo
436.838,00 EUR Henkel KGaA - Pfd 16.787.684 1,18
Energija
Alternativni viri energije
398.300,00 EUR Solarworld AG 16.493.603 1,16
Proizvajalci nafte in plina
385.158,00 USD Marathon Qil Corp. 16.206.641 1,14
1.873.600,00 NOK Norsk Hydro ASA 18.314.210 1,29
1,00 NOK Statoil ASA 11 0,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Ecology (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Finanéne storitve

Banke
822.652,00 GBP Barclays PLC 5.645.059 0,40
598.866,00 EUR Dexia SA 10.318.461 0,73
Druge finanéne storitve
139.818,00 EUR Groupe Bruxelles Lambert SA 12.285.808 0,86
Zavarovanje
252.567,00 EUR ING Groep NV 6.756.167 0,47
235.044,00 CHF Swiss Reinsurance 11.423.756 0,80

Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve
356.079,00 EUR Fresenius AG - Pfd 20.260.895 1,42
356.900,00 USD Humana Inc. 18.337.491 1,29
Dobave in oprema za zdravstvo
381.586,00 USD Baxter International Inc. 15.234.209 1,07
201.505,00 EUR Draegerwerk AG - Pfd 10.038.979 0,71
429.000,00 USD Johnson & Johnson 19.542.013 1,37
Farmacevtski proizvodi
720.000,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 13.158.510 0,92
136.000,00 EUR Merck KGaA 12.008.800 0,84
108.176,00 CHF Roche Holding AG 12.783.020 0,90
Industrija
Gradbeni materiali
69.970,00 CHF Geberit AG - Reg. 6.573.187 0,46
211.556,00 CHF Holcim Limited - Reg. 15.503.147 1,09
Komercialne storitve
16.794,00 CHF SGS SA 13.686.734 0,96
Raznovrstne druzbe
711.040,00 EUR GEA Group AG 16.922.752 1,19
Elektricna oprema
351.000,00 EUR Carbone Lorraine 16.567.200 1,16
679.988,00 EUR Gamesa Corp. Tecnologica SA 21.746.016 1,53
162.024,00 EUR Nordex 5.149.123 0,36
113.367,00 EUR REpower Systems AG 14.170.875 1,00
364.821,00 DKK Vestas Wind Systems A/S 27.007.435 1,90
294.673,00 EUR Vossloh AG 23.780.111 1,67
593.000,00 EUR Zumtobel AG 14.670.820 1,03
Gradnja in inZeniring
895.000,00 CHF ABB Limited 17.637.649 1,24
518.200,00 EUR Abengoa SA 12.530.076 0,88
119.000,00 EUR Acciona SA 25.805.150 1,81
1.638.173,00 GBP Amec PLC 18.701.852 1,31
275.000,00 EUR Bouygues 15.675.000 1,10
341.376,00 EUR Grontmij 8.254.472 0,58
546.902,00 EUR Obrascon Huarte Lain SA 12.595.153 0,89
275.352,00 EUR Vinci SA 13.946.579 0,98
200.018,00 EUR YIT-Yhtyma OYJ 2.998.270 0,21
Okoljevarstvene storitve
1.125.863,00 USD Allied Waste Industries Inc. 8.478.336 0,60
820.300,00 JPY Asahi Pretec Corp. 15.317.887 1,08
977.864,00 USD Ceco Environmental Corp. 7.357.138 0,52
274.885,00 EUR Lassila & Tikanoja QYJ 6.239.890 0,44
382.969,00 USD Waste Management Inc. 8.594.243 0,60

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Ecology (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Stroji
400.000,00 USD AGCO Corp. 18.554.769 1,30
136.887,00 CHF Bucher Industries AG - Reg. 21.584.223 1,562
224.000,00 USD Cummins Inc. 19.762.498 1,39
300.000,00 USD Deere & Company 18.920.694 1,33
1.185.000,00 JPY Organo Corp. 7.574.346 0,53
8.316,00 CHF Zehnder Group AG - B 9.435.041 0,66
Raznovrstni stroji
14.293,00 CHF Sulzer AG - Reg. 14.377.102 1,01
496.936,00 EUR Aalberts Industries NV 6.758.330 0,48
1.469.961,00 EUR MAX Automation AG 8.599.272 0,60
Embalaza in kontejnerji
6.211,00 CHF Vetropack Holding AG - B 7.804.742 0,55
Prevoz
569.639,00 USD Kansas City Southern 13.348.266 0,94
198.114,00 USD Union Pacific Corp. 17.141.289 1,20
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema
232.100,00 JPY Canon Inc. 7.389.326 0,52
Racunalniki in pritikline
416.977,00 USD Hewlett-Packard Company 14.453.948 1,02
224.000,00 USD International Business Machines Corp. 16.587.996 1,17
Dobrine
Elektrika
165.000,00 EUR E.ON AG 24.022.350 1,69
2.548.000,00 EUR Iberdrola SA 26.499.200 1,86
723.539,00 EUR Suez SA 33.695.210 2,37
Voda
751.417,00 GBP Kelda Group PLC 11.100.245 0,78
1.529.846,00 GBP Pennon Group PLC 14.049.196 0,99
667.177,00 GBP Severn Trent PLC 13.861.729 0,97
1.205.568,00 EUR Sociedad General de Aguas de Barcelona SA - A 33.189.287 2,33
519.862,00 EUR Veolia Environnement 32.465.382 2,28
Skupaj delnice 1.406.132.941 98,83
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.406.132.941 98,83
Skupaj vrednostni papirji 1.406.132.941 98,83
Neto vrednost sredstev 1.422.749.669 100,00

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealizirana
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje (izguba)
2-Jan-2008 EUR 6.977.187 SEK 66.000.000 (7.240)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (7.240)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Select (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Kemikalije
100.000,00 EUR Altana AG 1.665.000 0,21
70.000,00 EUR BASF AG 7.098.700 0,89
120.000,00 EUR Koninklijke DSM NV 3.879.600 0,48
Papir in lesna industrija
162.000,00 EUR Mayr-Melnhof Karton AG 12.010.681 1,50
900,00 JPY Nippon Paper Group Inc. 1.851.433 0,23
1.319.747,00 AUD PaperlinX Limited 2.108.285 0,26
350.000,00 JPY Sumitomo Forestry Company Limited 1.746.433 0,22
Jeklo in Zelezo
435.913,00 AUD BlueScope Steel Limited 2.526.296 0,30
240.000,00 EUR Voestalpine AG 11.868.000 1,48
Rudarstvo (neZlahtne rude)
120.000,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 8.376.731 1,04
Komunikacije
Oglasevanje
110.000,00 USD Omnicom Group 3.5650.426 0,44
Oddajanje, radio in televizija
25.000,00 JPY Nippon Television Network Corp. 2.294.394 0,29
360.000,00 USD Time Warner Inc. 4.060.326 0,51
150.000,00 EUR Vivendi 4.707.000 0,59
Internetna programska oprema in storitve
426.800,00 USD Symantec Corp. 4.705.732 0,59
Zaloznistvo in tisk
400.000,00 SEK Eniro AB 2.455.149 0,31
Telekomunikacijske storitve
200.000,00 EUR Deutsche Telekom AG 3.004.000 0,37
35.000,00 USD Hungarian Telephone & Cable 400.978 0,05
680,00 JPY Nippon Telegraph & Telephone Corp. 2.327.271 0,29
15.000,00 KRW SKTelecom Company Limited 2.728.347 0,34
4.000.000,00 TWD Taiwan Mobile Company Limited 3.669.227 0,46
2.200.000,00 EUR Telecom ltalia SpA 3.5677.200 0,45
222.000,00 EUR Telefonica SA 4.932.840 0,62
250.000,00 USD Verizon Communications Inc. 7.489.484 0,93
Potrosnja, cikli¢na
Oblacila
80.000,00 EUR Adidas AG 4.074.400 0,51
300.000,00 USD Liz Claiborne Inc. 4.105.879 0,51
3.212.498,00 TWD POU Chen Corp. 2.059.405 0,26
1.200.000,00 HKD Yue Yuen Industrial Holdings 2.947.322 0,37
Proizvajalci avtomobilov
650.000,00 JPY Fuji Heavy Industries Limited 2.077.352 0,26
650.000,00 JPY Hino Motors Limited 2.893.171 0,36
130.000,00 JPY Honda Motor Company Limited 2.984.702 0,37
65.000,00 EUR Peugeot SA 3.370.250 0,42
4.000,00 EUR Porsche AG - Pfd 5.543.560 0,69
87.500,00 JPY Toyota Motor Corp. 3.235.723 0,40
60.000,00 EUR Volkswagen AG - Pfd 5.958.600 0,74

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Select (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Avtomobilski deli in oprema

100.000,00 JPY Aisin Seiki Company Limited 2.853.069 0,36
48.000,00 EUR Compagnie Generale des Etablissements Michelin - B 3.768.000 0,47
40.000,00 EUR Continental AG 3.559.600 0,44
89.000,00 JPY Denso Corp. 2.495.639 0,31

150.000,00 USD Johnson Controls Inc. 3.724.223 0,46

150.000,00 JPY Toyoda Gosei Company Limited 3.645.928 0,45

Distribucija in veleprodaja
200.000,00 JPY Mitsui & Company Limited 2.895.926 0,36
Stanovanjska gradnja

213.915,00 GBP Persimmon PLC 2.329.984 0,29

450.000,00 JPY Sekisui Chemical Company Limited 2.074.597 0,26

782.506,00 GBP Taylor Woodrow PLC 2.165.409 0,27

Oprema za dom
80.000,00 JPY Sony Corp. 3.036.743 0,38
87.500,00 USD Whirlpool Corp. 4.858.418 0,61
Prosti ¢as in zabava
180.000,00 USD Carnival Corp. 5.439.212 0,68
Prodaja na drobno

350.000,00 JPY Hankyu Department Stores 1.872.862 0,23

262.600,00 USD Home Depot Inc. 4.775.852 0,60

400.000,00 JPY Joshin Denki Company 2.270.210 0,28

600.000,00 TWD President Chain Store Corp. 1.077.994 0,13

110.000,00 JPY Seven & | Holdings Company Limited 2.195.516 0,27

120.000,00 USD Target Corp. 4.110.393 0,51

181.400,00 USD Wal-Mart Stores Inc. 5.895.919 0,74

Tekstil
1.500.000,00 TWD Nien Hsing Textile Company Limited 623.136 0,08
Potro$nja, neciklicna
Kmetijstvo
75.000,00 USD Bunge Limited 5.985.944 0,75
5.518.125,00 HKD Chaoda Modern Agriculture 3.417.312 0,43
Pijace
6.768,00 EUR C&C Group PLC 27.749 0,00
90.000,00 EUR InBev NV 5.130.000 0,64
Kozmetika in osebna nega
200.000,00 USD Estee Lauder Companies Inc. (The) 5.950.549 0,74
Hrana

300.000,00 JPY Nippon Meat Packers Inc. 2.070.005 0,26

450.000,00 GBP Tate & Lyle PLC 2.726.430 0,34

400.000,00 USD Tyson Foods Inc. - A 4.185.903 0,52

Prehrambene storitve
60.000,00 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4.463.400 0,56

184.738,00 EUR Koninklijke Wessanen NV 2.009.949 0,25

350.000,00 NOK Orkla ASA 4.640.232 0,58

150.000,00 USD Supervalu Inc. 3.868.883 0,48

181.588,00 EUR Unilever NV 4.566.938 0,57

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Select (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Energija
Proizvajalci nafte in plina
141.000,00 USD Chevron Corp. 8.995.917 1,12
130.000,00 USD ConocoPhillips 7.813.071 0,97
190.000,00 EUR ENI SpA 4.759.500 0,59
50.000,00 USD Lukoil - ADR 2.958.175 0,37
500.000,00 JPY Nippon Qil Corp. 2.782.660 0,35
90.000,00 USD OAO Gazprom - ADR - Reg. 3.490.305 0,44
90.000,00 EUR OMV AG 4.987.800 0,62
200.000,00 PLN Polski Koncern Naftowy Orlen 2.886.791 0,36
220.000,00 EUR Repsol YPF SA 5.363.600 0,67
164.343,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 4.724.861 0,59
200.000,00 NOK Statoil ASA 4.257.614 0,53
140.000,00 USD Valero Energy Corp. 6.666.530 0,83
Storitve v povezavi z nafto in plinom
905.000,00 JPY Osaka Gas Company Limited 2.443.506 0,30
480.000,00 USD BJ Services Company 7.984.405 1,00

Finanéne storitve

Banke
400.000,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 5.916.000 0,74
200.000,00 USD Bank of America Corp. 5.598.988 0,70
60.000,00 EUR BNP Paribas 4.453.200 0,56
1.530.000,00 HKD BOC Hong Kong Holdings Limited 2.932.454 0,37
55.000,00 EUR Deutsche Bank AG 4.917.000 0,61
360.000,00 EUR Dexia SA 6.202.800 0,77
377.227,00 GBP HSBC Holdings PLC 4.324.507 0,54
519.076,00 GBP Royal Bank of Scotland Group PLC 3.137.876 0,39
800.000,00 EUR UniCredito Italiano SpA 4.544.000 0,57
164.000,00 USD Wachovia Corp. 4.226.613 0,53
Druge finanéne storitve
1.200.000,00 TWD Chinatrust Financial Holding Company 583.281 0,07
300.000,00 USD Citigroup Inc. 5.938.237 0,74
70.000,00 CHF Credit Suisse Group 2.879.910 0,36
72.500,00 USD Discover Financial Services 743.819 0,09
850.000,00 TWD Fubon Financial Holding Company Limited 516.222 0,06
225.000,00 USD JPMorgan Chase & Company 6.668.206 0,83
528.849,00 GBP Man Group PLC 4.096.998 0,51
145.000,00 USD Morgan Stanley 5.184.912 0,65
85.000,00 JPY Takefuji Corp. 1.412.912 0,18
Zavarovanje
530.000,00 EUR Aegon NV 6.407.700 0,80
25.000,00 EUR Allianz SE - Reg. 3.698.750 0,46
180.000,00 USD American International Group Inc. 7.079.101 0,88
299.330,00 GBP Aviva PLC 2.742.756 0,34
120.000,00 USD Hartford Financial Services Group Inc. 7.137.376 0,89
160.000,00 EUR ING Groep NV 4.280.000 0,53
170.000,00 USD Metlife Inc. 7.105.571 0,89
35.000,00 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 4.652.900 0,58
132.190,00 AUD QBE Insurance Group Limited 2.646.801 0,33
80.000,00 CHF Swiss Reinsurance 3.888.210 0,48
200.200,00 USD Travelers Companies Inc. (The) 7.349.088 0,92
400.000,00 USD Unum Group 6.486.782 0,81
Nepremicnine
3.096.000,00 SGD Allgreen Properties Limited 2.191.939 0,27
280.000,00 HKD Cheung Kong Holdings Limited 3.541.699 0,44
300.000,00 HKD Sun Hung Kai Properties Limited 4.357.827 0,54

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Select (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Zdravstvena nega

Biotehnologija

114.200,00 USD Genzyme Corp. 5.804.317 0,72
Zdravstvene storitve
70.000,00 EUR Fresenius Medical Care AG 2.568.300 0,32
160.000,00 USD McKesson Corp. 7.138.470 0,89
161.300,00 USD WellPoint Inc. 9.665.533 1,21
Dobave in oprema za zdravstvo
200.000,00 USD Baxter International Inc. 7.984.679 1,00
174.400,00 USD Johnson & Johnson 7.944.352 0,99
120.000,00 USD Zimmer Holdings Inc. 5.420.334 0,68
Farmacevtski proizvodi
80.000,00 JPY Astellas Pharma Inc. 2.385.312 0,30
120.000,00 JPY Daiichi Sankyo Company Limited 2.527.354 0,31
120.000,00 JPY Hisamitsu Pharmaceutical Company Inc. 2.497.966 0,31
150.000,00 USD Medco Health Solutions Inc. 10.386.787 1,30
87.000,00 CHF Novartis AG - Reg. 3.263.958 0,41
30.000,00 CHF Roche Holding AG 3.545.062 0,44
Industrija
Aeronavtika in obramba
200.000,00 EUR Finmeccanica SpA 4.394.000 0,55
110.000,00 USD General Dynamics Corp. 6.702.849 0,84
90.000,00 EUR Thales SA 3.667.500 0,46
Gradbeni materiali
5.248.800,00 TWD Asia Cement Corp. 5.246.428 0,65
Komercialne storitve
165.000,00 JPY TIS Inc. 1.961.821 0,24
Elektricna oprema
500.000,00 JPY Hitachi Limited 2.550.007 0,32
2.300.000,00 JPY Sanyo Electric Company Limited 2.168.577 0,27
44.000,00 EUR Schneider Electric SA 4.077.920 0,51
266.000,00 JPY Sumitomo Electric Industries Limited 2.893.979 0,36
7.000.000,00 TWD Walsin Lihwa Corp. 1.978.009 0,25
Elektronska oprema
250.000,00 USD Amphenol Corp. - A 7.904.996 0,99
130.000,00 EUR Koninklijke Philips Electronics NV 3.837.600 0,48
39.000,00 JPY Kyocera Corp. 2.366.272 0,29
700.000,00 JPY NEC Corp. 2.207.149 0,27
130.000,00 JPY Omron Corp. 2.121.128 0,26
170.000,00 JPY Taiyo Yuden Company Limited 1.876.597 0,23
Zaposlitvene storitve
180.000,00 EUR Vedior NV 3.099.600 0,39
1.544.235,00 GBP Hays PLC 2.428.383 0,30
Gradnja in inZeniring
4.094.250,00 TWD Continental Engineering Corp. 1.510.907 0,19
650.000,00 JPY Obayashi Corp. 2.236.536 0,28
Stroji
185.000,00 EUR Andritz AG 7.668.250 0,96
150.000,00 EUR Heidelberger Druckmaschinen 3.450.000 0,43
100.000,00 JPY Hitachi Construction Machinery Company Limited 2.051.026 0,26
15.000,00 KRW Hyundai Heavy Industries 4.848.569 0,60
745.000,00 JPY Kioritz Corp. 1.135.748 0,14
45.000,00 EUR MAN AG 5.121.000 0,64
80.000,00 JPY Toyota Industries Corp. 2.238.373 0,28

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Select (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Raznovrstni stroji
100.000,00 JPY Fujifilm Holdings Corp 2.895.926 0,36
750.000,00 JPY Mitsubishi Heavy Industries Limited 2.208.679 0,28
Prevoz
400,00 DKK AP Moller - Maersk A/S 2.918.256 0,36
200.000,00 EUR Deutsche Lufthansa AG - Reg. 3.638.000 0,45
280.000,00 EUR Deutsche Post AG - Reg. 6.582.800 0,82
3.210.000,00 TWD Evergreen Marine Corp. 2.003.651 0,25
1.700.000,00 JPY Japan Airlines Corp. 2.654.089 0,33
2.500.000,00 SGD Neptune Orient Lines Limited 4.644.705 0,58
432.000,00 JPY Nippon Yusen Kabushiki Kaisha 2.348.676 0,29
380.000,00 HKD Orient Overseas International Limited 1.923.303 0,24
448.000,00 SGD Singapore Airlines Limited 3.699.722 0,46
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema
63.000,00 JPY Canon Inc. 2.005.720 0,25
300.000,00 EUR OCENV 3.714.000 0,46
175.000,00 JPY Ricoh Company Limited 2.212.506 0,28
128.000,00 JPY Seiko Epson Corp. 1.900.413 0,24
Racunalniki in pritikline
350.000,00 USD Seagate Technology 6.140.351 0,77
500.000,00 USD Sun Microsystems Inc. 6.155.740 0,77
Polprevodniki
195.555,00 EUR ASML Holding NV 4.235.721 0,53
220.000,00 EUR STMicroelectronics NV 2.156.000 0,27
48.000,00 JPY Tokyo Electron Limited 2.016.005 0,25
Telekomunikacijska oprema
700.000,00 USD Motorola Inc. 7.698.779 0,96
1.400.000,00 SEK Telefonaktiebolaget LM Ericsson - B 2.249.001 0,28
Dobrine
Elektrika
550.000,00 USD Centerpoint Energy Inc. 6.470.367 0,81
30.000,00 EUR E.ON AG 4.367.700 0,54
1.235.700,00 RUB 0GK-50JSC 148.690 0,02
40.785.000,00 RUB TGK-5 25.010 0,00
30.000,00 USD Unified Energy System - GDR 2.667.487 0,33
422.800,00 USD Xcel Energy Inc. 6.561.562 0,82
Skupaj delnice 734.073.498 91,53
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 734.073.498 91,53

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Delniski certifikat
Finanéne storitve

Banke

640.000,00 JPY Credit Suisse 0.000% 20/Jun/2008 33.106.373 4,13
Skupaj delniski certifikat 33.106.373 4,13
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 33.106.373 4,13
Skupaj vrednostni papirji 767.179.871 95,66
Neto vrednost sredstev 802.021.832 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global Select (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Cenana Nerealiziran
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek
zapadlosti koliéina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
19. Mar 08 120  S&P 500 Index Future (CME) usb 44.280.000 1.476 390.890
19. Mar 08 160  S&P 500 Index Future (CME) usD 59.040.000 1.476 300.571
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih finanénih pogodb 691.461

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
14-Mar-2008 EUR 117.530.620 JPY 19.000.000.000 343.375
14-Mar-2008 GBP 30.000.000 EUR 41.561.320 (828.100)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (484.725)
Nerealizirane opcijske pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana
Datum Valuta lokalnem trgu Nerealiziran
zapadlosti Kolicina  Pogodba trgovanja  (vvaluti trgovanja)  dobicek /(izguba)
14-Mar-2008  (22.000)  Put DJ Euro Stoxx 50 EUR (376.647) 2.560.353
14-Mar-2008 22.000  PutDJ Euro Stoxx 50 EUR 1.198.281 (4.631.719)
11-Apr-2008 (600.000)  Put Nikkei 225 JPY (573.374) 1.013.200
11-Apr-2008  600.000  Put Nikkei 225 JPY 1.659.191 (1.842.471)
Skupaj neto nerealizirana izguba od opcijskih pogodb (2.900.637)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Research (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Kemikalije
381.663,00 USD Dow Chemical Company (The) 10.355.714 0,66
160.400,00 USD Praxair Inc. 9.792.623 0,62
Jeklo in Zelezo
151.537,00 USD Nucor Corp. 6.122.424 0,39
Rudarstvo (nezlahtne rude)
507.466,00 USD Alcoa Inc. 12.665.391 0,80
218.888,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 15.279.716 0,97
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
1.216.484,00 USD News Corp. Inc. - A 17.148.343 1,09
270.643,00 USD Viacom Inc. 8.133.821 0,51
937.990,00 USD Walt Disney Company 20.767.235 1,31
Internetna programska oprema in storitve
766.421,00 USD Yahoo! Inc. 12.177.395 0,77
Telekomunikacijske storitve
765.925,00 USD Time Warner Telecom Inc. - A 10.634.573 0,67
1.240.864,00 USD Verizon Communications Inc. 37.173.724 2,35
851.818,00 USD Windstream Corp 7.469.175 0,47
Potrosnja, ciklicna
Oblacila
370.244,00 USD Nike Inc. - B 16.310.944 1,03
Avtomobilski deli in oprema
111.595,00 USD BorgWarner Inc. 3.743.877 0,24
56.649,00 USD Tenneco Automotive Inc. 1.003.916 0,06
Prosti ¢as in zabava
916.994,00 USD Macrovision Corp. 11.552.977 0,73
Prodaja na drobno
260.570,00 USD Abercrombie & Fitch Company - A 14.181.153 0,90
554.859,00 USD CVS/ Caremark Corp. 15.051.269 0,95
135.425,00 USD JC Penney Company Inc. Holding Company 4.000.551 0,25
520.969,00 USD McDonald's Corp. 21.005.521 1,33
260.383,00 USD Target Corp. 8.918.970 0,56
584.276,00 USD TJX Companies Inc. 11.501.292 0,73
678.853,00 USD Wal-Mart Stores Inc. 22.064.290 1,40
235.153,00 USD Yum! Brands Inc. 6.111.839 0,39
Potrosnja, neciklicna
Pijace
731.129,00 USD Coca-Cola Company (The) 30.809.383 1,95
Kozmetika in osebna nega
296.456,00 USD Estee Lauder Companies Inc. (The) 8.820.380 0,56
Proizvodi za gospodinjstvo
151.421,00 USD Church & Dwight Inc. 5.637.184 0,36
Tobak
606.087,00 USD Altria Group Inc. 31.530.370 2,00
519.893,00 USD Loews Corp. - Carolina Group - GDR 30.179.077 1,91
347.100,00 USD Reynolds American Inc. 15.754.287 1,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Research (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Energija
Proizvajalci nafte in plina
498.076,00 USD Apache Corp. 36.659.456 2,32
955.139,00 USD Chevron Corp. 60.938.659 3,86
127.940,00 USD Hess Corp. 8.889.863 0,56
429.161,00 USD Marathon Qil Corp. 18.058.195 1,14
1.249.323,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 35.918.036 2,27
Storitve v povezavi z nafto in plinom
2.213.705,00 USD El Paso Corp. 26.088.121 1,65
312.004,00 USD Questar Corp. 11.606.920 0,74
345.679,00 USD Weatherford International Limited 16.342.350 1,03
Finanéne storitve
Banke
876.520,00 USD Bank of New York Mellon Corp. (The) 29.082.443 1,84
680.750,00 USD PNC Financial Services Group Inc. 30.222.963 1,91
379.203,00 USD Zions Bancorporation 11.912.584 0,75
Druge finanéne storitve
436.064,00 USD First Marblehead Corp. (The) 4.473.828 0,28
494.771,00 USD Franklin Resources Inc. 38.470.345 2,44
774.622,00 USD Investment Technology Group Inc. 24.848.515 1,57
870.572,00 USD Lazard Limited - A 23.835.708 1,51
Zavarovanje
581.390,00 USD Chubb Corp. 21.600.564 1,37
406.983,00 USD Hartford Financial Services Group Inc. 24.206.588 1,53
627.990,00 USD Loews Corp. 21.764.135 1,38
727.413,00 USD Travelers Companies Inc. (The) 26.702.408 1,69
Zdravstvena nega
Biotehnologija
114.037,00 USD Advanced Magnetics Inc. 4.656.482 0,29
Zdravstvene storitve
228.731,00 USD WellPoint Inc. 13.706.182 0,87
Dobave in oprema za zdravstvo
368.984,00 USD Insulet Corp. 5.928.275 0,38
650.296,00 USD Medtronic Inc. 22.323.694 1,41
223.808,00 USD Stryker Corp. 11.499.235 0,73
958.147,00 USD Thoratec Corp. 11.920.724 0,76
Farmacevtski proizvodi
179.305,00 USD BioMarin Pharmaceuticals Inc. 4.329.172 0,27
1.044.858,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 19.095.521 1,21
989.718,00 USD Cardiome Pharma Corp. 6.099.216 0,39
343.579,00 USD Cubist Pharmaceuticals Inc. 4.819.811 0,31
596.058,00 USD Eli Lilly & Company 21.701.151 1,37
664.858,00 USD Merck & Company Inc. 26.607.053 1,68
1.246.534,00 USD Schering-Plough Corp. 22.789.818 1,44
185.186,00 USD Teva Pharmaceutical Industries Limited - ADR 5.893.577 0,37
Industrija
Aeronavtika in obramba
323.220,00 USD Northrop Grumman Corp. 17.495.729 1,11
439.856,00 USD United Technologies Corp. 22.957.773 1,46
Elektriéna oprema
525.734,00 USD Rockwell Automation Inc. 24.890.604 1,58
Elektronska oprema
243.129,00 USD Thermo Electron Corp. 9.608.422 0,61
380.272,00 USD Thomas & Betts Corp. 12.864.302 0,82

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Nalozba Valuta

Pioneer Funds - U.S. Research (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Gradnja in inZeniring

652.386,00 USD KBR Inc. 17.496.019 1,11
Raznovrstni stroji
614.771,00 USD 3M Company 35.5635.240 2,25
480.107,00 USD Crane Company 14.192.555 0,90
85.651,00 USD Tyco International Limited 2.305.234 0,15
Prevoz
138.002,00 USD Burlington Northern Santa Fe Corp. 7.876.794 0,50
241.748,00 USD CSX Corp. 7.315.024 0,46
282.295,00 USD United Parcel Service Inc. / Georgia - B 13.737.758 0,87
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
687.134,00 USD Hewlett-Packard Company 23.818.577 1,51
1.940.054,00 USD Sun Microsystems Inc. 23.884.937 1,51
Polprevodniki
998.094,00 USD Applied Materials Inc. 12.137.828 0,77
1.052.593,00 EUR Infineon Technologies AG 8.494.425 0,54
1.157.596,00 USD Intel Corp. 21.171.723 1,34
Programska oprema
318.667,00 USD Citrix Systems Inc. 8.358.729 0,53
1.906.429,00 USD Microsoft Corp. 46.615.940 2,95
1.564.671,00 USD Oracle Corp. 24.229.097 1,53
Telekomunikacijska oprema
1.833.220,00 USD Cisco Systems Inc. 33.892.094 2,15
1.951.168,00 USD Corning Inc. 31.935.604 2,02
Dobrine
Elektrika
242.627,00 USD NRG Energy Inc. 7.172.353 0,46
347.255,00 USD NSTAR 8.562.322 0,54
443.848,00 USD Public Service Enterprise Group Inc. 29.808.444 1,89
Skupaj delnice 1.545.246.533 97,84
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
251.353,00 USD Plum Creek Timber Company Inc. 7.915.114 0,50
288.637,00 USD Simon Property Group Inc. 16.916.866 1,07
Skupaj skladi 24.831.980 1,57
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.570.078.513 99,41
Skupaj vrednostni papirji 1.570.078.513 99,41
Neto vrednost sredstev 1.579.431.725 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 EUR 3.883 usDb 5.571 74
31-Jan-2008 EUR 614.101 usb 881.820 11.313
31-Jan-2008 EUR 14.083 usb 20.515 60
31-Jan-2008 EUR 26.202 usb 38.521 (131)
31-Jan-2008 EUR 21.485 usb 31.611 (123)
31-Jan-2008 usb 5.562 EUR 3.780 22
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 11.215

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Kemikalije
22.900,00 USD HB Fuller Company 360.248 0,73
38.100,00 USD Hercules Inc. 505.290 1,02
7.600,00 USD Rockwood Holdings Inc. 172.580 0,35
7.250,00 USD Zep Inc. 68.084 0,14
Jeklo in Zelezo
11.700,00 USD Steel Dynamics Inc. 472.545 0,96
Rudarstvo (neZlahtne rude)
16.500,00 USD Arch Coal Inc. 505.027 1,02
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
13.100,00 USD Meredith Corp. 493.249 1,00
Internetna programska oprema in storitve
43.800,00 USD Chordiant Software Inc. 251.048 0,51
18.500,00 USD McAfee Inc. 468.811 0,95
66.400,00 USD SonicWALL Inc. 460.061 0,93
Telekomunikacijske storitve
21.800,00 USD Ntelos Holdings Corp. 437.625 0,89
31.100,00 USD Time Warner Telecom Inc. - A 431.812 0,88
Potrosnja, ciklicna
Oblacila
22.100,00 USD Iconix Brand Group Inc. 292.943 0,59
15.800,00 USD Wolverine World Wide Inc. 262.928 0,53
Avtomobilski deli in oprema
14.300,00 USD American Axle & Manufacturing Holdings Inc. 182.020 0,37
Distribucija in veleprodaja
7.600,00 USD United Stationers Inc. 240.260 0,49
Prosti ¢as in zabava
31.800,00 USD Callaway Golf Company 373.452 0,76
23.200,00 USD Macrovision Corp. 292.291 0,59
27.900,00 USD Pinnacle Entertainment Inc. 443.675 0,90
Pisarniska oprema
17.600,00 USD Herman Miller Inc. 392.195 0,80
22.800,00 USD Knoll Inc. 254.815 0,52
Prodaja na drobno
7.700,00 USD Abercrombie & Fitch Company - A 419.062 0,85
29.800,00 CAD Alimentation Couche Tard Inc. - B 372.146 0,75
26.500,00 USD Bebe Stores Inc. 233.634 0,47
19.500,00 USD Big Lots Inc. 211.265 0,43
8.200,00 USD Columbia Sportswear Company 248.291 0,50
22.700,00 USD Insight Enterprises Inc. 279.315 0,57
9.300,00 USD J Crew Group Inc. 306.342 0,62
11.100,00 USD Movado Group Inc. 191.776 0,39
41.495,00 USD Nu Skin Enterprises Inc. - A 471.131 0,96
9.100,00 USD Phillips-Van Heusen 228.115 0,46
21.200,00 USD RadioShack Corp. 244.328 0,50

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Potrosnja, necikliéna

Prehrambene storitve
10.400,00 USD Corn Products International Inc. 263.405 0,53
7.700,00 USD JM Smucker Company (The) 270.491 0,55
15.300,00 USD Winn-Dixie Stores Inc. 174.552 0,35
Proizvodi za gospodinjstvo
19.040,00 USD Jarden Corp. 306.036 0,62
13.200,00 USD Toro Company 486.903 0,99
22.200,00 USD Tupperware Corp. 501.077 1,02
Energija
Proizvajalci nafte in plina
16.900,00 USD Forest Qil Corp. 592.867 1,20
16.910,00 USD Penn Virginia Corp. 503.003 1,02
17.060,00 USD Southwestern Energy Company 652.155 1,30
Storitve v povezavi z nafto in plinom
27.800,00 USD Basic Energy Services Inc. 418.507 0,85
37.840,00 USD Key Energy Services Inc. 367.776 0,75
17.500,00 USD UGI Corp. 324.972 0,66
17.100,00 USD WGL Holdings Inc. 384.444 0,78
Financne storitve
Banke
11.100,00 USD Bank of Hawaii Corp. 382.337 0,78
7.500,00 USD BOK Financial Corp. 263.517 0,53
47.875,00 USD Cardinal Financial Corp. 293.724 0,60
9.650,00 USD City National Corp. / Beverly Hills CA 391.465 0,79
47.077,00 USD CVB Fin. Corp. 327.789 0,66
19.900,00 USD Prosperity Bancshares Inc. 398.123 0,81
57.995,00 USD Sterling Bancshares Inc. 430.386 0,87
19.110,00 USD Texas Capital Bancshares Inc. 234.488 0,48
Druge finanéne storitve
17.039,00 USD Advanta Corp. - A 83.910 0,17
21.000,00 USD Federated Investors Inc. - B 585.308 1,19
10.000,00 USD Lazard Limited - A 273.794 0,56
Zavarovanje
40.475,00 USD American Equity Investment Life Holding Company 229.498 0,47
27.200,00 USD Amerisafe Inc. 285.944 0,58
11.055,00 USD IPC Holdings Limited 216.858 0,44
16.800,00 USD Max Re Capital Limited 322.889 0,65
Zdravstvena nega
Biotehnologija
9.800,00 USD Advanced Magnetics Inc. 400.164 0,81
Zdravstvene storitve
29.500,00 USD Amsurg Corp. 546.195 1,11
Dobave in oprema za zdravstvo
12.000,00 USD Edwards Lifesciences Corp. 378.291 0,77
16.800,00 USD Insulet Corp. 269.917 0,55
40.800,00 USD Quidel Corp. 534.400 1,08
51.500,00 USD Thoratec Corp. 640.734 1,30

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Farmacevtski proizvodi

12.100,00 USD BioMarin Pharmaceuticals Inc. 292.145 0,59

64.900,00 USD Cardiome Pharma Corp. 399.951 0,81

16.100,00 USD Cubist Pharmaceuticals Inc. 225.855 0,46

24.900,00 USD Healthextras 442.803 0,90

21.300,00 USD Omnicare Inc. 325.317 0,66

46.300,00 USD Salix Pharmaceuticals Limited 245.426 0,50

14.700,00 USD VCA Antech Inc. 445.107 0,90

16.600,00 USD Watson Pharmaceuticals Inc. 306.669 0,62
Industrija
Aeronavtika in obramba

9.100,00 USD Teledyne Technologies Inc. 333.116 0,68
Gradbeni materiali

9.200,00 USD Genlyte Group Inc. 599.112 1,21

9.700,00 USD Texas Industries Inc. 461.895 0,94
Komercialne storitve

11.700,00 USD Chemed Corp. 447.898 0,91

8.500,00 USD Consolidated Graphics Inc. 277.956 0,56

7.500,00 USD Devry Inc. 265.723 0,54

28.600,00 USD Interactive Data Corp. 634.969 1,29
Elektri¢na oprema

19.100,00 USD Molex Inc. 353.377 0,72
Elektronska oprema

14.700,00 USD Arrow Electronics Inc. 394.534 0,80

16.600,00 USD Avnet Inc. 394.095 0,80

21.400,00 USD Benchmark Electronics Inc. 263.319 0,53

22.100,00 USD Synopsys Inc. 386.359 0,78
Zaposlitvene storitve

26.100,00 USD Labor Ready Inc. 263.490 0,53
Gradnja in inZeniring

13.700,00 USD Perini Corp. 390.371 0,79
Stroji

12.300,00 USD Astec Industries Inc. 309.004 0,63

12.300,00 USD Cascade Corp. 376.475 0,76

18.200,00 USD Gardner Denver Inc. 410.171 0,83

13.800,00 USD Snap-On Inc. 453.346 0,92

14.900,00 USD Zebra Technologies Corp. - A 352.105 0,71
Proizvodnja kovin

15.500,00 USD Commercial Metals Company 309.565 0,63

14.300,00 USD Kaydon Corp. 532.759 1,08

10.600,00 USD LB Foster Company - A 380.412 0,77
Raznovrstni stroji

14.800,00 USD Actuant Corp. - A 344.883 0,70

14.300,00 USD Acuity Brands Inc. 440.038 0,89

18.900,00 USD Aptargroup Inc. 528.199 1,07

11.000,00 USD Barnes Group Inc. 249.937 0,51

13.100,00 USD Crane Company 387.252 0,79

20.800,00 USD EnPro Industries Inc. 435.049 0,88
Prevoz

12.415,00 USD Gulfmark Offshore Inc. 402.922 0,82

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Small Companies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Tehnologija
IT svetovanje in storitve
71.000,00 USD Unisys Corp. 223.871 0,45
Polprevodniki
23.726,00 USD Brooks Automation Inc. 215.020 0,44
32.100,00 USD Emulex Corp. 360.948 0,73
84.400,00 USD Lattice Semiconductor Corp. 181.841 0,37
Programska oprema
26.300,00 USD American Reprographics Company 294.291 0,60
21.400,00 USD BMC Software Inc. 523.711 1,06
68.600,00 USD Novell Inc. 318.120 0,64
20.600,00 USD Omnicell Inc. 380.988 0,77
22.800,00 USD Progress Software Corp. 515.867 1,05
17.535,00 USD SPSS Inc. 430.924 0,87
25.100,00 USD Sybase Inc. 447.218 0,91
Telekomunikacijska oprema
31.000,00 USD ADC Telecommunications Inc. 327.376 0,66
7.700,00 USD Anixter International Inc. 324.737 0,66
15.100,00 USD Comtech Telecommunications Corp. 559.982 1,14
21.848,00 USD Netgear Inc. 537.215 1,09
20.600,00 USD Plantronics Inc. 365.771 0,74
25.400,00 USD Starent Networks Corp. 321.745 0,65
Dobrine
Elektrika
16.400,00 USD Cleco Corp. 311.612 0,63
17.600,00 USD El Paso Electric Company 303.957 0,62
12.800,00 USD NSTAR 315.612 0,64
Skupaj delnice 44.624.693 90,48
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
14.865,00 USD BioMed Realty Trust Inc. 230.389 0,47
8.600,00 USD First Industrial Realty Trust Inc. 201.758 0,41
9.800,00 USD Healthcare Realty Trust Inc. 164.892 0,33
9.500,00 USD Highwoods Properties Inc. 191.683 0,39
6.300,00 USD Home Properties Inc. 189.468 0,38
12.200,00 USD Nationwide Health Properties Inc. 257.009 0,52
14.200,00 USD Realty Inc.ome Corp. 261.458 0,53
Skupaj skladi 1.496.657 3,03
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 46.121.350 93,51

Drugi kolektivni naloZbeni podjemi

Skladi
Odprti skladi
10.600,00 USD DJ Wilshire REIT ETF 495.616 1,01
9.200,00 USD IShares Cohen & Steers Realty Majors Index Fund 494.027 1,00
10.709,00 USD IShares Dow Jones US Real Estate Index Fund 478.373 0,97
Skupaj drugi kolektivni nalozbeni podjemi 1.468.016 2,98
Skupaj vrednostni papirji 47.589.366 96,49
Neto vrednost sredstev 49.319.470 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Kemikalije
78.765,00 USD Air Products & Chemicals Inc. 5.389.992 0,98
237.400,00 USD International Flavors & Fragrances Inc. 7.836.205 1,42
Rudarstvo (neZlahtne rude)
100.000,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 6.980.609 1,26
Zlahtne kovine
233.300,00 USD Newmont Mining Corp. 7.766.295 1,41
Komunikacije
Oglasevanje
1.990.110,00 USD Interpublic Group of Companies Inc. 11.107.211 2,01
Oddajanje, radio in televizija
340.400,00 USD Viacom Inc. 10.230.277 1,85
Potro$nja, cikli¢na
Distribucija in veleprodaja
166.723,00 USD WW Grainger Inc. 9.974.529 1,81
Stanovanjska gradnja
347.300,00 USD DR Horton Inc. 3.078.560 0,56
Oprema za dom
110.200,00 USD Harman International Industries Inc. 5.542.222 1,00
Prosti ¢as in zabava
94.500,00 USD Carnival Corp. 2.855.586 0,52
Prodaja na drobno
475.200,00 USD Gap Inc. (The) 6.887.239 1,25
95.000,00 USD JC Penney Company Inc. Holding Company 2.806.368 0,51
94.600,00 USD Sears Holdings Corp. 6.522.130 1,18
Potrosnja, neciklicna
Pijace
111.300,00 USD Anheuser-Busch Companies Inc. 3.982.912 0,72
199.440,00 USD Molson Coors Brewing Company - B 7.053.823 1,28
Kozmetika in osebna nega
276.500,00 USD Estee Lauder Companies Inc. (The) 8.226.634 1,49
Prehrambene storitve
579.600,00 USD Kroger Company (The) 10.636.208 1,92
366.260,00 USD Safeway Inc. 8.720.297 1,58
117.561,00 USD Winn-Dixie Stores Inc. 1.341.211 0,24
103.500,00 USD WM Wrigley Jr Company 4.149.769 0,75
Proizvodi za gospodinjstvo
80.500,00 USD Fortune Brands Inc. 3.978.062 0,72
Tobak
207.600,00 USD Loews Corp. - Carolina Group - GDR 12.050.896 2,18
Energija
Proizvajalci nafte in plina
157.800,00 USD Hess Corp. 10.964.674 1,99
126.800,00 USD Marathon QOil Corp. 5.335.478 0,97
188.300,00 USD Plains Exploration & Production Company 7.010.136 1,27
245.200,00 USD Tesoro Petroleum Corp. 7.900.805 1,43

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Storitve v povezavi z nafto in plinom

601.200,00 USD El Paso Corp. 7.085.035 1,28

273.100,00 USD Questar Corp. 10.159.645 1,84

165.800,00 USD Sempra Energy 7.046.826 1,27

139.510,00 USD Weatherford International Limited 6.595.487 1,19

Finanéne storitve

Banke
241.960,00 USD Hudson City Bancorp Inc. 2.455.926 0,44
166.398,00 USD Keycorp 2.640.425 0,48
102.555,00 USD Marshall & lisley Corp. 1.837.089 0,33
150.300,00 USD PNC Financial Services Group Inc. 6.672.804 1,21
103.200,00 USD Zions Bancorporation 3.242.007 0,59
Druge financne storitve
383.776,00 USD First Marblehead Corp. (The) 3.937.376 0,71
197.100,00 USD Legg Mason Inc. 9.737.378 1,76
Zavarovanje
304.500,00 USD AON Corp. 9.878.209 1,79
616.200,00 USD Progressive Corp. (The) 7.999.368 1,45
170.800,00 USD RenaissanceRe Holdings Limited 6.982.467 1,26
1.067.058,00 USD Unum Group 17.304.432 3,13

Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve

272.900,00 USD Aetna Inc. 10.753.236 1,95

203.710,00 USD Laboratory Corp. of America Holdings 10.544.628 1,91
Dobave in oprema za zdravstvo

350.200,00 USD Cooper Companies Inc. 9.058.899 1,64
Farmacevtski proizvodi

241.900,00 USD Barr Pharmaceuticals Inc. 8.869.915 1,61

613.900,00 USD Omnicare Inc. 9.376.141 1,70
Industrija
Aeronavtika in obramba

126.100,00 USD -3 Communications Holdings Inc. 9.188.943 1,66
Komercialne storitve

355.700,00 USD Equifax Inc. 8.785.149 1,59
Elektronska oprema

163.200,00 USD PerkinElmer Inc. 2.918.970 0,53

118.835,00 USD Thomas & Betts Corp. 4.020.094 0,73
Gradnja in inZeniring

216.200,00 USD KBR Inc. 5.798.161 1,05
Okoljevarstvene storitve

348.451,00 USD Republic Services Inc. 7.586.057 1,37

415.000,00 USD Waste Management Inc. 9.313.054 1,69
Raznovrstni stroji

193.331,00 USD Crane Company 5.715.103 1,03
Embalaza in kontejnerji

315.000,00 USD Ball Corp. 9.658.664 1,75
Prevoz

166.800,00 USD CSX Corp. 5.047.182 0,91
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema

231.000,00 USD Avery Dennison Corp. 8.388.078 1,52

746.700,00 USD Xerox Corp. 8.289.006 1,50

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Racunalniki in pritikline

177.000,00 USD Dell Inc. 2.949.092 0,53
331.758,00 USD Imation Corp. 4.678.944 0,85
564.200,00 USD NCR Corp. 9.655.131 1,75
348.125,00 USD Sun Microsystems Inc. 4.285.934 0,78
507.700,00 USD Teradata Corp. 9.504.291 1,72
IT svetovanje in storitve
245.700,00 USD Computer Sciences Corp. 8.321.921 1,51
Polprevodniki
564.300,00 USD Infineon Technologies AG - ADR 4.461.754 0,81
402.200,00 USD National Semiconductor Corp. 6.230.861 1,13
Dobrine
Elektrika
261.600,00 USD American Electric Power Company Inc. 8.337.991 1,51
277.000,00 USD Edison International 10.202.421 1,85
150.400,00 USD FirstEnergy Corp. 7.503.284 1,36
127.540,00 USD NRG Energy Inc. 3.770.240 0,68
308.890,00 USD NSTAR 7.616.350 1,38
108.000,00 USD PPL Corp. 3.855.956 0,70
128.200,00 USD Public Service Enterprise Group Inc. 8.609.800 1,56
Skupaj delnice 515.197.852 93,29
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
669.196,00 USD Annaly Capital Management Inc. 8.289.141 1,50
65.300,00 USD Boston Properties Inc. 4.078.654 0,73
380.900,00 USD Host Hotels & Resorts Inc. 4.342.945 0,79
119.300,00 USD Prologis 5.084.356 0,91
92.400,00 USD Public Storage Inc. 4.621.738 0,84
Skupaj skladi 26.416.834 4,77
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 541.614.686 98,06
Skupaj vrednostni papirji 541.614.686 98,06
Neto vrednost sredstev 552.357.168 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje dobicek
31-Jan-2008 EUR 15.658.101 usbD 22.484.312 288.466
31-Jan-2008 EUR 218.982 usb 318.992 926
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 289.392

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Value (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Rudarstvo (nezlahtne rude)

65.787,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 4.592.335 1,08
Zlahtne kovine
207.534,00 USD Newmont Mining Corp. 6.908.573 1,63

Komunikacije
Internetna programska oprema in storitve

304.841,00 USD Expedia Inc. 6.582.422 1,55
Telekomunikacijske storitve

393.565,00 USD AT&T Inc. 11.214.335 2,64

559.920,00 USD Verizon Communications Inc. 16.774.047 3,95

Potrosnja, cikli¢na
Prodaja na drobno

877.557,00 USD Gap Inc. (The) 12.718.740 2,99
202.524,00 USD Home Depot Inc. 3.683.262 0,87
303.446,00 USD Wal-Mart Stores Inc. 9.862.695 2,32

Potrosnja, neciklicna

Prehrambene storitve
157.262,00 USD General Mills Inc. 6.131.072 1,44
419.930,00 USD Kroger Company (The) 7.706.113 1,81
Proizvodi za gospodinjstvo
19.340,00 USD Kimberly-Clark Corp. 923.050 0,22
Tobak
318.464,00 USD Altria Group Inc. 16.567.403 3,90
156.000,00 USD Reynolds American Inc. 7.080.579 1,67
Energija
Proizvajalci nafte in plina
227.000,00 USD Apache Corp. 16.707.684 3,93
353.875,00 USD Chevron Corp. 22.577.518 531
314.292,00 USD ConocoPhillips 18.889.120 4,45
101.000,00 USD Devon Energy Corp. 6.191.047 1,46
283.262,00 USD Marathon Qil Corp. 11.919.071 2,81
Storitve v povezavi z nafto in plinom
191.000,00 USD Weatherford International Limited 9.029.732 2,13

Financne storitve

Banke
217.901,00 USD Bank of America Corp. 6.100.125 1,44
Druge financne storitve
564.636,00 USD First Marblehead Corp. (The) 5.792.921 1,36
480.434,00 USD Invesco Limited 10.229.411 2,41
Zavarovanje
272.764,00 USD American International Group Inc. 10.727.355 2,52
1.120.030,00 USD Unum Group 18.163.477 4,28

Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
114.700,00 USD WellPoint Inc. 6.873.135 1,62

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Value (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Farmacevtski proizvodi

1.386.396,00 USD Bristol-Myers Squibb Company 25.337.370 5,97
245.000,00 USD Eli Lilly & Company 8.919.907 2,10
644.995,00 USD Merck & Company Inc. 25.812.152 6,08

1.361.786,00 USD Schering-Plough Corp. 24.896.919 5,86

Industrija
Raznovrstni stroji

211.340,00 USD 3M Company 12.215.959 2,88

320.290,00 USD General Electric Company 8.127.464 1,91
Prevoz

7.097,00 USD Norfolk Southern Corp. 245.037 0,06

Tehnologija
Racunalniki in pritikline

564.831,00 USD Dell Inc. 9.410.953 2,21

314.485,00 USD Hewlett-Packard Company 10.901.200 2,57

106.415,00 USD International Business Machines Corp. 7.880.409 1,86
Telekomunikacijska oprema

657.093,00 USD Nokia OYJ - ADR 17.204.282 4,05
Dobrine
Elektrika

293.157,00 USD Edison International 10.797.513 2,54
Skupaj delnice 415.694.387 97,88
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 415.694.387 97,88
Skupaj vrednostni papirji 415.694.387 97,88
Neto vrednost sredstev 424.698.471 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Large Cap Growth (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Kemikalije
44.535,00 USD Ecolab Inc. 1.562.632 1,74
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
116.070,00 USD News Corp. Inc. - A 1.636.198 1,83
Internetna programska oprema in storitve
7.155,00 USD Google Inc. - A 3.414.218 3,81
Potro$nja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema
63.330,00 USD Johnson Controls Inc. 1.572.367 1,75
Prosti ¢as in zabava
53.460,00 USD Marriott International Inc. - A 1.240.654 1,38
Prodaja na drobno
32.506,00 USD Abercrombie & Fitch Company - A 1.769.093 1,97
43.475,00 USD Best Buy Company Inc. 1.561.121 1,74
53.060,00 USD Coach Inc. 1.101.810 1,23
105.035,00 USD Staples Inc. 1.645.157 1,84
41.770,00 USD Target Corp. 1.430.759 1,60
Potrosnja, neciklicna
Pijace
41.300,00 USD PepsiCo Inc. 2.154.193 2,40
Kozmetika in osebna nega
49.180,00 USD Procter & Gamble Company 2.481.453 2,77
Energija
Proizvajalci nafte in plina
71.445,00 USD XTO Energy Inc. 2.536.650 2,83
Storitve v povezavi z nafto in plinom
36.080,00 USD Schlumberger Limited 2.433.959 2,72
Financne storitve
Druge financne storitve
136.845,00 USD Charles Schwab Corp. (The) 2.363.350 2,64
2.430,00 USD Chicago Mercantile Exchange Holdings Inc. 1.120.205 1,25
15.975,00 USD IntercontinentalExchange Inc. 2.086.513 2,33
99.435,00 USD Invesco Limited 2.117.172 2,36
Zavarovanje
51.875,00 USD Aflac Inc. 2.223.594 2,48
Zdravstvena nega
Biotehnologija
33.975,00 USD Celgene Corp. 1.068.712 1,19
27.080,00 USD Genentech Inc. 1.248.379 1,39
Zdravstvene storitve
35.338,00 USD WellPoint Inc. 2.117.549 2,36
Dobave in oprema za zdravstvo
33.100,00 USD Hologic Inc. 1.558.726 1,74
35.755,00 USD Stryker Corp. 1.837.089 2,05

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Large Cap Growth (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Farmacevtski proizvodi
49.080,00 USD Abbott Laboratories 1.886.259 2,10
35.985,00 USD Allergan Inc. 1.5681.120 1,76
45.460,00 USD Gilead Sciences Inc. 1.436.512 1,60
42.000,00 USD Novartis AG - ADR 1.559.003 1,74
Industrija
Aeronavtika in obramba
26.945,00 USD Boeing Company 1.615.723 1,80
47.645,00 USD Raytheon Company 1.992.093 2,22
34.025,00 USD United Technologies Corp. 1.775.895 1,98
Komercialne storitve
44.935,00 USD Iron Mountain Inc. 1.134.401 1,27
Elektronska oprema
49.015,00 USD Thermo Electron Corp. 1.937.066 2,16
Proizvodnja kovin
16.640,00 USD Precision Castparts Corp. 1.574.600 1,76
Raznovrstni stroji
33.115,00 USD Danaher Corp. 1.990.909 2,22
72.105,00 USD General Electric Company 1.829.688 2,04
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
29.260,00 USD Apple Inc. 4.003.199 4,46
53.640,00 USD Hewlett-Packard Company 1.859.359 2,07
Polprevodniki
107.870,00 USD Intel Corp. 1.972.876 2,20
60.621,00 USD Nvidia Corp. 1.424.669 1,59
81.085,00 USD Texas Instruments Inc. 1.846.257 2,06
Programska oprema
59.890,00 USD Adobe Systems Inc. 1.759.362 1,96
47.005,00 USD Electronic Arts Inc. 1.871.777 2,09
90.845,00 USD Microsoft Corp. 2.221.339 2,48
Telekomunikacijska oprema
143.225,00 USD Cisco Systems Inc. 2.647.907 2,95
88.685,00 USD Corning Inc. 1.451.545 1,62
82.270,00 USD Qualcomm Inc. 2.199.606 2,45
Skupaj delnice 87.852.718 97,98
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 87.852.718 97,98
Skupaj vrednostni papirji 87.852.718 97,98
Neto vrednost sredstev 89.664.009 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje  dobicek/(izguba)
31-Jan-2008 EUR 79.314 usb 113.806 1.520
31-Jan-2008 EUR 11.884.406 usb 17.065.460 218.944
31-Jan-2008 EUR 202.373 usb 294.798 856
31-Jan-2008 usb 887.314 EUR 617.562 (11.013)
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 210.307

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
121.637,00 USD Air Products & Chemicals Inc. 8.323.780 0,66
317.500,00 USD Dow Chemical Company (The) 8.614.770 0,68
204.526,00 USD Ecolab Inc. 7.176.351 0,57
271.234,00 USD El Du Pont de Nemours & Company 8.181.266 0,65
77.342,00 USD Praxair Inc. 4.721.827 0,37
Rudarstvo (neZlahtne rude)
700.264,00 USD Alcoa Inc. 17.477.264 1,38
61.624,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 4.301.731 0,34
395.884,00 GBP Rio Tinto PLC 28.658.694 2,26
145.168,00 CAD Teck Cominco Limited - B 3.562.375 0,28
53.601,00 GBP Xstrata PLC 2.590.735 0,20

Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija

1,00 USD Citadel Broadcasting Corp. 1 0,00
770.487,00 USD McGraw-Hill Companies Inc. (The) 22.966.262 1,81
272.930,00 USD Walt Disney Company 6.042.710 0,48

Zaloznistvo in tisk
233.322,00 USD Gannett Company Inc. 6.196.705 0,49
151.128,00 USD John Wiley & Sons Inc. - A 4.394.139 0,35
1.627.558,00 EUR Reed Elsevier NV 22.216.167 1,75
Telekomunikacijske storitve
1.231.170,00 USD AT&T Inc. 35.081.250 2,77
257.606,00 USD Verizon Communications Inc. 7.717.344 0,61
215.054,00 USD Windstream Corp 1.885.703 0,15

Potrosnja, cikli¢na

Oblacila
108.619,00 USD Liz Claiborne Inc. 1.486.588 0,12
Proizvajalci avtomobilov
1.744.294,00 USD Ford Motor Company 7.957.622 0,63
742.643,00 USD Paccar Inc. 27.977.686 2,21
Avtomobilski deli in oprema
954.471,00 USD Johnson Controls Inc. 23.697.751 1,87
Prodaja na drobno
162.657,00 USD Barnes & Noble Inc. 3.780.367 0,30
287.279,00 USD Coach Inc. 5.965.453 0,47
304.098,00 USD CVS/ Caremark Corp. 8.249.052 0,65
349.313,00 USD JC Penney Company Inc. Holding Company 10.318.955 0,81
516.893,00 USD Lowe's Companies Inc. 7.951.112 0,63
378.446,00 USD Nordstrom Inc. 9.445.296 0,75
251.877,00 USD Staples Inc. 3.945.134 0,31
552.904,00 USD Target Corp. 18.938.772 1,49
702.247,00 USD Walgreen Company 18.285.656 1,44

Potro$nja, neciklicna

Pijace
232.854,00 USD Coca-Cola Company (The) 9.812.342 0,77
398.718,00 USD PepsiCo Inc. 20.796.987 1,64
Kozmetika in osebna nega
347.831,00 USD Colgate-Palmolive Company 18.735.126 1,48
125.348,00 USD Estee Lauder Companies Inc. (The) 3.729.447 0,29

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

NaloZzba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trzna vrednost % neto vrednosti

Prehrambene storitve
425.622,00 USD Campbell Soup Company 10.404.384 0,82
240.472,00 USD General Mills Inc. 9.375.127 0,74
468.298,00 USD Hershey Foods Corp. 12.619.911 1,00
374.558,00 USD HJ Heinz Company 11.969.050 0,94
160.943,00 USD Kellogg Company 5.797.933 0,46
638.039,00 USD Kraft Foods Inc. 14.292.109 1,13
434.430,00 USD Sysco Corp. 9.288.521 0,73
Proizvodi za gospodinjstvo
79.921,00 USD Clorox Company 3.555.871 0,28
Energija
Proizvajalci nafte in plina
283.454,00 USD Apache Corp. 20.862.819 1,65
632.220,00 USD Chevron Corp. 40.336.159 3,18
389.343,00 USD Exxon Mobil Corp. 25.000.185 1,97
Storitve v povezavi z nafto in plinom
235.811,00 USD Weatherford International Limited 11.148.221 0,88
Finanéne storitve
Banke
107.730,00 USD Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA - ADR 1.786.105 0,14
110.630,00 USD First Horizon National Corp. 1.352.939 0,11
666.979,00 USD National City Corp. 7.426.845 0,59
287.204,00 USD SunTrust Banks Inc. 11.996.545 0,95
597.200,00 USD US Bancorp 12.887.152 1,02
202.969,00 USD Wachovia Corp. 5.230.924 0,41
586.378,00 USD Wells Fargo & Company 12.027.958 0,95
229.318,00 USD Zions Bancorporation 7.203.978 0,57
Druge finanéne storitve
280.139,00 USD American Express Company 9.796.865 0,77
195.433,00 USD T Rowe Price Group Inc. 8.084.394 0,64
Zavarovanje
603.509,00 USD Chubb Corp. 22.422.358 1,77
172.077,00 USD Hartford Financial Services Group Inc. 10.234.818 0,81
264.015,00 USD Metlife Inc. 11.035.161 0,87
209.475,00 USD Safeco Corp. 7.960.351 0,63
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
388.983,00 USD Becton Dickinson & Company 22.351.125 1,76
234.255,00 USD CR Bard Inc. 15.218.043 1,20
275.491,00 USD Medtronic Inc. 9.457.196 0,75
385.432,00 USD StJude Medical Inc. 10.642.516 0,84
194.674,00 USD Zimmer Holdings Inc. 8.793.318 0,69
Farmacevtski proizvodi
391.479,00 USD Abbott Laboratories 15.045.453 1,19
286.724,00 USD Barr Pharmaceuticals Inc. 10.513.508 0,83
258.957,00 USD Eli Lilly & Company 9.428.050 0,74
231.856,00 USD Merck & Company Inc. 9.278.680 0,73
745.610,00 USD Pfizer Inc. 11.591.748 0,91
935.716,00 USD Schering-Plough Corp. 17.107.273 1,35
190.371,00 USD Teva Pharmaceutical Industries Limited - ADR 6.058.591 0,48

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Industrija

Aeronavtika in obramba

308.766,00 USD General Dynamics Corp. 18.814.653 1,48
415.542,00 USD United Technologies Corp. 21.688.732 1,71
Elektriéna oprema
264.801,00 USD Emerson Electric Company 10.316.381 0,81
137.119,00 USD Rockwell Automation Inc. 6.491.828 0,51
Stroji
343.422,00 USD Caterpillar Inc. 17.095.348 1,35
480.883,00 USD Deere & Company 30.328.800 2,39
Raznovrstni stroji
157.803,00 USD 3M Company 9.121.392 0,72
380.676,00 USD General Electric Company 9.659.779 0,76
95.123,00 USD Parker Hannifin Corp. 4.908.231 0,39
Prevoz
187.912,00 USD Burlington Northern Santa Fe Corp. 10.725.527 0,85
291.309,00 USD Canadian National Railway Company 9.358.629 0,74
430.810,00 USD Delta Air Lines Inc. 4.319.739 0,34
750.474,00 USD Norfolk Southern Corp. 25911513 2,04
966.907,00 USD Southwest Airlines Company 8.074.918 0,64
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema
461.001,00 USD Canon Inc. - ADR 14.434.955 1,14
Racunalniki in pritikline
561.145,00 USD Dell Inc. 9.349.538 0,74
347.112,00 USD EMC Corp. / MA 4.361.306 0,34
675.308,00 USD Hewlett-Packard Company 23.408.645 1,85
680.406,00 USD Sun Microsystems Inc. 8.376.805 0,66
IT svetovanje in storitve
144.192,00 USD DST Systems Inc. 8.092.031 0,64
Polprevodniki
617.259,00 USD Applied Materials Inc. 7.506.490 0,59
940.103,00 USD Intel Corp. 17.193.909 1,36
825.240,00 USD Texas Instruments Inc. 18.790.219 1,48
Programska oprema
306.633,00 USD Adobe Systems Inc. 9.007.823 0,71
271.246,00 USD Automatic Data Processing Inc. 8.239.140 0,65
151.570,00 USD Fiserv Inc. 5.797.199 0,46
671.995,00 USD Microsoft Corp. 16.431.600 1,30
Telekomunikacijska oprema
512.833,00 USD Cisco Systems Inc. 9.481.123 0,75
246.594,00 USD Corning Inc. 4.036.110 0,32
1.143.457,00 USD Motorola Inc. 12.576.033 0,99
954.678,00 USD Nokia OYJ - ADR 24.995.776 1,97
Dobrine
Elektrika
188.661,00 USD Consolidated Edison Inc. 6.306.120 0,50
273.174,00 USD Southern Company (The) 7.268.198 0,57
Skupaj delnice 1.253.233.094 98,89
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.253.233.094 98,89

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trzna vrednost % neto vrednosti

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Delnice
Zdravstvena nega

Farmacevtski proizvodi

198.117,00 USD Roche Holding AG - ADR 11.687.419 0,92
Skupaj delnice 11.687.419 0,92

Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 11.687.419 0,92
Skupaj vrednostni papirji 1.264.920.513 99,81
Neto vrednost sredstev 1.267.276.044 100,00

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje  dobicek/(izguba)
31-Jan-2008 EUR 408.668 usb 586.180 7.972
31-Jan-2008 EUR 9.475 usb 13.803 40
31-Jan-2008 EUR 2.104 usb 3.093 (10)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 8.002

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - North American Basic Value (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali
Papir in lesna industrija

80.050,00 USD Weyerhaeuser Company 4.001.268 1,17
Rudarstvo (neZlahtne rude)
59.299,00 USD Anglo American PLC - ADR 1.226.093 0,36

Komunikacije

Telekomunikacijske storitve
285.000,00 USD AT&T Inc. 8.120.858 2,39
355.400,00 USD Verizon Communications Inc. 10.647.050 3,13

Potro$nja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

257.000,00 USD BorgWarner Inc. 8.622.038 2,53
Prodaja na drobno
171.000,00 USD Home Depot Inc. 3.109.942 0,91

Potrosnja, neciklicna

Kmetijstvo
116.000,00 USD Archer-Daniels-Midland Company 3.668.712 1,08
159.000,00 USD Bunge Limited 12.690.202 3,73
Pijace
149.200,00 USD Diageo PLC - ADR 8.775.150 2,58
Prehrambene storitve
206.500,00 USD General Mills Inc. 8.050.682 2,36
493.500,00 USD Kraft Foods Inc. 11.054.427 3,25
565.400,00 USD Unilever NV 14.119.049 4,15
Proizvodi za gospodinjstvo
228.100,00 USD Kimberly-Clark Corp. 10.886.644 3,20
Energija
Proizvajalci nafte in plina
180.900,00 USD Devon Energy Corp. 11.088.717 3,26
201.150,00 USD Ensco International Inc. 8.268.606 2,43
231.500,00 USD 0AO Gazprom - ADR - Reg. 8.977.839 2,64
159.000,00 USD Petroleo Brasileiro SA - ADR 12.576.013 3,69

Finanéne storitve

Banke
261.000,00 USD Bank of America Corp. 7.306.679 2,15
96.500,00 USD ICICI Bank Limited - ADR 4.044.677 1,19
Druge financne storitve
126.500,00 USD Citigroup Inc. 2.503.957 0,73
43.150,00 USD Discover Financial Services 442.700 0,13
365.950,00 USD JPMorgan Chase & Company 10.845.466 3,19
160.500,00 USD Merrill Lynch & Company Inc. 5.755.627 1,69
254.300,00 USD Morgan Stanley 9.093.262 2,67
Zavarovanje
236.850,00 USD American International Group Inc. 9.314.917 2,74
141.000,00 USD Chubb Corp. 5.238.617 1,54
215.200,00 USD Metlife Inc. 8.994.817 2,64

Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
245.000,00 USD Johnson & Johnson 11.160.357 3,28

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - North American Basic Value (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Farmacevtski proizvodi
200.300,00 USD GlaxoSmithKline PLC - ADR 6.885.591 2,02
538.950,00 USD Pfizer Inc. 8.378.875 2,46
Industrija
Aeronavtika in obramba
273.800,00 USD Raytheon Company 11.447.894 3,36
213.650,00 USD United Technologies Corp. 11.151.213 3,28
Gradbeni materiali
317.401,00 USD Cemex SAB de CV - ADR 5.607.515 1,65
Elektronska oprema
137.600,00 USD Arrow Electronics Inc. 3.693.050 1,08
Raznovrstni stroji
168.000,00 USD 3M Company 9.710.803 2,85
187.750,00 USD General Electric Company 4.764.218 1,40
Prevoz
122.000,00 USD Canadian National Railway Company 3.919.387 1,15
65.000,00 USD Canadian Pacific Railway Limited 2.880.886 0,85
81.200,00 USD FedEx Corp. 4.974.024 1,46
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
338.350,00 USD Hewlett-Packard Company 11.728.448 3,45
Telekomunikacijska oprema
449.250,00 USD Nokia OYJ - ADR 11.762.450 3,46
Skupaj delnice 317.488.720 93,28
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 317.488.720 93,28
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Delnice
PotroSnja, neciklicna
Prehrambene storitve
149.950,00 USD Nestle SA - ADR 11.815.082 3,47
Skupaj delnice 11.815.082 3,47
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 11.815.082 3,47
Skupaj vrednostni papirji 329.303.802 96,75
Neto vrednost sredstev 340.365.096 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje  dobicek/(izguba)
31-Jan-2008 EUR 1.535 usD 2.202 29
31-Jan-2008 EUR 332.892 usb 478.018 6.133
31-Jan-2008 EUR 2.932.055 usb 4.210.296 54.017
31-Jan-2008 EUR 22.393 usb 32.230 361
31-Jan-2008 EUR 8.062 usb 11.744 34
31-Jan-2008 EUR 62.069 usb 90.417 263
31-Jan-2008 EUR 1.766 usb 2.597 9)
31-Jan-2008 usb 2.091 EUR 1.421 8
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 60.836

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. REITs Securities (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Potrosnja, ciklicna

Stanovanjska gradnja
9.300,00 USD Brookfield Homes Corp. 102.983 0,98
Prosti ¢as in zabava
13.100,00 USD Marriott International Inc. - A 304.014 2,89
9.400,00 USD Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc. 280.704 2,67
Skupaj delnice 687.701 6,54
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
9.300,00 USD Alexandria Real Estate Equities Inc. 636.411 6,03
7.500,00 USD AvalonBay Communities Inc. 477.480 4,53
7.800,00 USD Boston Properties Inc. 487.190 4,63
13.100,00 USD BRE Properties 358.850 3,41
18.900,00 USD Equity Residential 472.872 4,49
16.500,00 USD General Growth Properties Inc. 459.208 4,36
14.800,00 USD Home Properties Inc. 445.098 4,23
49.478,00 USD Host Hotels & Resorts Inc. 564.138 5,36
13.700,00 USD Kilroy Realty Corp. 506.189 4,81
17.700,00 USD Kimco Realty Corp. 437.158 4,15
11.300,00 USD Prologis 481.586 4,57
11.816,00 USD Simon Property Group Inc. 692.530 6,58
7.840,00 USD SL Green Realty Corp. 484.969 4,61
24.550,00 USD Ventas Inc. 746.382 7,08
8.400,00 USD Vornado Realty Trust 497.203 4,72
Skupaj skladi 7.747.264 73,56
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 8.434.965 80,10

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad

36.800,00 USD Boardwalk Real Estate Investment Trust 1.121.078 10,65
Skupaj skladi 1.121.078 10,65
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 1.121.078 10,65
Skupaj vrednostni papirji 9.556.043 90,75
Neto vrednost sredstev 10.529.575 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
1.191.420,00 USD Uralkali - GDR 30.354.909 1,53
Jeklo in Zelezo
339.793,00 USD Tenaris SA - ADR 10.372.396 0,52
560.401,00 USD TMK OAO - GDR 17.248.415 0,87
Rudarstvo (neZlahtne rude)
79.283.000,00 IDR Bumi Resources Thk PT 34.641.473 1,75
15.751.000,00 HKD China Coal Energy Company - H 33.850.305 1,71
2.364.478,00 USD Companbhia Vale do Rio Doce - ADR 45.363.433 2,29
1.054.485,00 BRL Companhia Vale do Rio Doce - Pfd 20.563.376 1,04
258.080,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 18.015.557 0,91
3.522.668,00 MXN Grupo Mexico SAB de CV 14.945.232 0,75
593.890,00 PLN KGHM Polska Miedz SA 17.474.697 0,88
Zlahtne kovine
205.373,00 ZAR Anglo Platinum Limited 20.760.016 1,05
660.521,00 ZAR AngloGold Ashanti Limited 19.368.488 0,98
597.825,00 USD Companhia de Minas Buenaventura SA - ADR 23.057.592 1,16
3.300.559,00 USD lamgold Corp. 18.240.496 0,92
18.988.000,00 HKD Zijin Mining Group Company Limited 20.153.616 1,02
Komunikacije
Oglasevanje
514.200,00 USD Focus Media Holding Limited - ADR 19.874.452 1,00
Oddajanje, radio in televizija
832.243,00 USD CTC Media Inc. 17.139.521 0,86
1.565.069,00 BRL NET Servicos de Comunicacao SA - Pfd 13.050.020 0,66
Telekomunikacijske storitve
845.899,00 USD America Movil SA de CV - ADR 35.009.301 1,76
4.802.000,00 HKD China Mobile Hong Kong Limited 58.086.445 2,93
296.660,00 USD Mobile Telesystems - ADR 20.582.874 1,04
1.433.477,00 ZAR MTN Group Limited 18.371.546 0,93
359.890,00 PHP Philippine Long Distance Telephone 18.935.154 0,95
1.154.364,00 INR Reliance Communication Ventures Limited 14.923.628 0,75
385.718,00 USD Reliance Communications Limited - GDR 4.996.618 0,25
12.405.500,00 IDR Telekomunikasi Indonesia Tok PT 9.169.493 0,46
882.755,00 USD Vimpel-Communications - ADR 24.893.806 1,25
Potrosnja, cikliéna
Oblacila
24.103.000,00 HKD Anta Sports Products Limited 22.918.636 1,15
Prosti ¢as in zabava
4.549.942,00 INR Indian Hotels Company Limited 12.597.316 0,63
2.177.770,00 USD Indian Hotels Company Limited - GDR 5.975.108 0,30
Prodaja na drobno
214.428,00 KRW Hyundai Department Store Company Limited 18.639.638 0,94
1.311.238,00 BRL Lojas Renner SA 18.138.526 0,91
26.769.000,00 HKD New World Department Store China Limited 25.923.259 1,31
2.411.000,00 IDR PT Astra International Tbk 4.793.193 0,24
36.688,00 KRW Shinsegae Company Limited 19.456.723 0,98
5.382.500,00 HKD Stella International Holdings Limited 8.234.152 0,41
4.679.333,00 ZAR Truworths International Limited 12.644.137 0,64

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Potrosnja, neciklicna
Kozmetika in osebna nega
172.573,00 KRW LG Household & Health Care Limited 24.455.898 1,23
Hrana
234.693,00 USD Wimm-Bill-Dann Foods Ojsc 21.034.965 1,06
Prehrambene storitve
766.777,00 USD X 5 Retail Group NV - GDR 19.142.547 0,96
Energija
Proizvajalci nafte in plina
19.523.200,00 HKD China Petroleum & Chemical Corp. - H 20.173.659 1,02
13.952.400,00 HKD Cnooc Limited 16.253.069 0,82
624.391,00 USD Lukoil - ADR 36.941.159 1,86
1.691.919,00 USD OAO Gazprom - ADR - Reg. 65.614.587 3,31
1.052.024,00 USD Petroleo Brasileiro SA - ADR 69.508.921 3,48
1.191.958,00 PLN Polski Koncern Naftowy Orlen 17.204.667 0,87
318.959,00 USD Reliance Industries Limited - GDR - 144A 32.232.955 1,62
520.086,00 ZAR Sasol Limited 17.644.783 0,89
1.021.781,00 TRY Tupras Turkiye Petrol Rafine 20.419.060 1,03
Finanéne storitve
Banke
739.048,00 USD Banco Bradesco SA - ADR 16.175.600 0,81
1.705.442,00 BRL Banco do Brasil SA 19.921.797 1,00
722.336,00 BRL Banco Itau Holding Financeira SA - Pfd 12.628.990 0,64
31.818.000,00 IDR Bank Rakyat Indonesia 17.146.269 0,86
8.082.000,00  MYR Bumiputra-Commerce Holdings BHD 18.387.187 0,93
28.684.000,00  HKD China Construction Bank 16.631.428 0,84
4.619.761,00 ZAR FirstRand Limited 9.131.205 0,46
32.105.000,00  HKD Industrial & Commercial Bank of China - H 15.770.631 0,79
18.300,00 KRW Kookmin Bank 922.379 0,05
220.100,00 USD Kookmin Bank - ADR 10.948.923 0,55
6.095.216,00 USD Sberbank RF 17.592.977 0,89
1.591.916,00 ZAR Standard Bank Group Limited 15.944.427 0,80
197.341,00  USD Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros SA - GDR 18.981.611 0,96
Druge finanéne storitve
5.168.032,00 ZAR African Bank Investments Limited 17.067.920 0,86
34.878.000,00 TWD Chinatrust Financial Holding Company 16.953.052 0,85
569.303,00 USD Gulf Finance House EC - GDR 11.681.605 0,59
364.867,00 KRW Hana Financial Group Inc. 13.433.035 0,68
277.980,00 KRW Shinhan Financial Group Company Limited 10.863.665 0,55
Zavarovanje
2.946.885,00 TRY Aksigorta AS 11.863.959 0,60
1.895.000,00 TWD Cathay Financial Holding Company Limited 2.701.353 0,14
800.166,00 USD Cathay Financial Holding Company Limited - GDR 11.575.193 0,58
547.000,00 KRW Dongbu Insurance Company Limited 21.856.654 1,10
Nepremicnine
1.594.169,00  BRL Cyrela Brazil Realty SA 14.824.078 0,75
Industrija
Gradbeni materiali
982.869,00 INR ACC Limited 17.430.984 0,88
33.619.500,00 IDR Indocement Tunggal Prakarsa Tok PT 20.075.674 1,01
2.906.888,00 ZAR Pretoria Portland Cement Company Limited 12.718.911 0,64
Raznovrstne druzbe
2.021.684,00 PHP Ayala Corp. 18.928.538 0,95
2.871.000,00 SGD Keppel Corp. Limited 17.734.456 0,89

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

Pioneer Funds - Letno porocilo 219



Pioneer Funds - Emerging Markets Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Elektronska oprema

654.000,00 TWD Hon Hai Precision Industry 2.785.829 0,14
1.726.167,00 USD Hon Hai Precision Industry - GDR - Reg. 14.640.040 0,74
Gradnja in inZeniring
2.893.901,00 ZAR Aveng Limited 17.623.239 0,89
12.914.000,00 HKD China Communications Construction Company Limited - H 23.165.542 1,17
23.789.000,00 HKD China Railway Group Limited 22.411.393 1,13
3.885.075,00 MXN Empresas ICA Sociedad Controladora SA de CV 17.551.600 0,88
177.340,00 KRW GS Engineering & Construction Corp. 20.208.791 1,02
249.354,00 KRW Kyeryong Construction Industrial Company Limited 8.397.041 0,42
261.289,00 INR Larsen & Toubro Limited 18.884.761 0,95
16,00 USD Larsen & Toubro Limited - GDR 1.179 0,00
1.824.707,00 ZAR Murray & Roberts Holdings Limited 18.626.651 0,94
305.892,00 EGP Orascom Construction Industries 21.770.445 1,10
Okoljevarstvene storitve
11.889.000,00 SGD Sino-Environment Technology Group Limited 12.880.167 0,65
677.150,00 KRW Woongjin Coway Company Limited 15.086.682 0,76
Stroji
684.448,00 KRW Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Company Limited 25.798.780 1,30
76.083,00 KRW Hyundai Heavy Industries 24.592.911 1,24
543.592,00 KRW Samsung Heavy Industries Company Limited 15.962.766 0,80
17.561.000,00 SGD Yangzijiang Shipbuilding Holdings Limited 16.688.625 0,84
Prevoz
1.102.446,00 BRL All America Latina Logistica SA 9.760.179 0,49
12.180.000,00 HKD China Shipping Development Company Limited - H 22.009.130 1,11
Tehnologija
Polprevodniki
2.390.112,00 TWD Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited 3.124.894 0,16
2.893.689,00 USD Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited - ADR 19.653.453 0,99
Skupaj delnice 1.870.906.416 94,25
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.870.906.416 94,25
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Delnice
Osnovni materiali
Rudarstvo (nezlahtne rude)
93.209,00 USD MMC Norilsk Nickel - ADR 17.260.926 0,87
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
710.492,00 USD Sistema JSFC - GDR 20.288.663 1,02
Skupaj delnice 37.549.589 1,89
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 37.549.589 1,89
Skupaj vrednostni papirji 1.908.456.005 96,14
Neto vrednost sredstev 1.985.014.940 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Japanese Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.718.000,00 JPY DIC Corp. 9.318.882 0,82
910.700,00 JPY Hitachi Chemical Company Limited 14.357.502 1,26
1.490.000,00 JPY Mitsubishi Gas Chemical Company Inc. 10.034.720 0,88
3.527.000,00 JPY Showa Denko KK 8.637.574 0,76
584.000,00 JPY Sumitomo Chemical Company Limited 3.564.793 0,31
3.626.000,00 JPY Taiyo Nippon Sanso Corp. 23.287.861 2,05
305.000,00 JPY Tokuyama Corp. 2.097.036 0,18
4.271.000,00 JPY Ube Industries Limited / Japan 9.962.787 0,88
Jeklo in Zelezo
1.725.000,00 JPY Hitachi Metals Limited 15.926.368 1,40
282.100,00 JPY JFE Holdings Inc. 9.775.654 0,86
3.478.000,00 JPY Sumitomo Metal Industries Limited 11.051.551 0,97
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.130.000,00 JPY Dowa Mining Company Limited 10.224.027 0,90

Komunikacije
Oglasevanje

3.317,00 JPY Dentsu Inc. 6.011.232 0,53
Telekomunikacijske storitve

2.340,00 JPY KDDI Corp. 11.919.705 1,05

1.851,00 JPY Nippon Telegraph & Telephone Corp. 6.334.970 0,56

Potrosnja, cikli¢na

Oblacila
748.000,00 JPY Asics Corp. 7.373.162 0,65
Proizvajalci avtomobilov
606.400,00 JPY Honda Motor Company Limited 13.922.485 1,22
6.188.000,00 JPY Isuzu Motors Limited 19.245.993 1,69
346.200,00 JPY Suzuki Motor Corp. 7.143.043 0,63
1.596.700,00 JPY Toyota Motor Corp. 59.045.469 5,21
Avtomobilski deli in oprema
637.700,00 JPY Denso Corp. 17.881.675 1,57
404.800,00 JPY Toyoda Gosei Company Limited 9.839.144 0,86
Distribucija in veleprodaja
2.305.000,00 JPY Itochu Corp. 15.410.612 1,35
1.290.100,00 JPY Mitsubishi Corp. 24.169.692 2,12
864.400,00 JPY Sumitomo Corp. 8.398.815 0,74
Stanovanjska gradnja
1.010.000,00 JPY Sekisui House Limited 7.469.897 0,66
Oprema za dom
666.000,00 JPY Matsushita Electric Industrial Company Limited 9.439.555 0,83
407.196,00 JPY Sony Corp. 15.456.868 1,36
Prosti ¢as in zabava
845.700,00 JPY Namco Bandai Holdings 9.045.562 0,80
Prodaja na drobno
131.800,00 JPY Ryohin Keikaku Company Limited 5.446.851 0,48
703.700,00 JPY Seven & | Holdings Company Limited 14.045.314 1,23
2.481.000,00 JPY Takashimaya Company Limited 20.506.278 1,80
Igrace in igre
83.100,00 JPY Nintendo Company Limited 34.037.171 2,99

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Japanese Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Potrosnja, neciklicna

Kozmetika in osebna nega

290.000,00 JPY Kao Corp. 5.965.730 0,52
381.700,00 JPY Kose Corp. 6.952.411 0,61
317.000,00 JPY Shiseido Company Limited 5.133.473 0,45
159.200,00 JPY Uni-Charm Corp. 6.891.104 0,61
Hrana
609.100,00 JPY Yakult Honsha Company Limited 9.639.965 0,85
Prehrambene storitve
874.000,00 JPY Ajinomoto Company Inc. 6.801.165 0,60
Tobak
3.013,00 JPY Japan Tobacco Inc. 12.322.587 1,08
Energija
Proizvajalci nafte in plina
53.200,00 JPY Idemitsu Kosan Company Limited 3.859.724 0,34
2.085,00 JPY Inpex Holdings Inc. 15.446.061 1,36
Storitve v povezavi z nafto in plinom
6.198.000,00 JPY Osaka Gas Company Limited 16.734.644 1,47
2.343.000,00 JPY Tokyo Gas Company Limited 7.502.401 0,66
Financne storitve
Banke
2.317.000,00 JPY Bank of Yokohama Limited (The) 11.121.629 0,98
1.270.560,00 JPY Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. 8.144.570 0,72
7.284,00 JPY Mizuho Financial Group Inc. 23.814.283 2,09
3.900,00 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. 19.985.563 1,76
1.357.000,00 JPY Sumitomo Trust & Banking Company Limited (The) 6.214.522 0,55
Druge financne storitve
126.030,00 JPY Orix Corp. 14.730.116 1,29
Nepremicnine
295.300,00 JPY Daito Trust Construction Company Limited 11.191.297 0,98
1.210.000,00 JPY Mitsubishi Estate Company Limited 19.965.052 1,76
702.300,00 JPY Nomura Real Estate Holdings Inc. 11.609.479 1,02
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
778.000,00 JPY Shimadzu Corp. 4.787.094 0,42
162.900,00 JPY Terumo Corp. 5.864.415 0,52
Farmacevtski proizvodi
685.100,00 JPY Chugai Pharmaceutical Company Limited 6.711.201 0,59
533.000,00 JPY Takeda Pharmaceutical Company Limited 21.439.709 1,88
Industrija
Gradbeni materiali
3.252.000,00 JPY Asahi Glass Company Limited 29.845.475 2,62
149.500,00 JPY Daikin Industries Limited 5.729.831 0,50
Elektriéna oprema
2.536.000,00 JPY Hitachi Limited 12.933.634 1,14
2.495.000,00 JPY Mitsubishi Electric Corp. 17.841.843 1,57
2.414.800,00 JPY Sumitomo Electric Industries Limited 26.272.108 2,31
1.234.000,00 JPY Toshiba Corp. 6.323.637 0,56

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Japanese Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Elektronska oprema
318.000,00 JPY Horiba Limited 7.982.470 0,70
478.600,00 JPY Hoya Corp. 10.431.554 0,92
195.200,00 JPY Ibiden Company Limited 9.262.065 0,81
124.600,00 JPY Murata Manufacturing Company Limited 4.943.327 0,43
256.900,00 JPY Nidec Corp. 13.023.291 1,14
916.000,00 JPY Yaskawa Electric Corp. 8.546.863 0,75
Gradnja in inZeniring
2.575.000,00 JPY Kajima Corp. 5.754.352 0,51
Okoljevarstvene storitve
741.400,00 JPY Kurita Water Industries Limited 15.387.873 1,35
Stroji
226.700,00 JPY Komatsu Limited 4.219.407 0,37
196.500,00 JPY Mori Seiki Company Limited 2.604.634 0,23
1.024.000,00 JPY Nabtesco Corp. 11.147.002 0,98
Raznovrstni stroji
328.500,00 JPY Fujifilm Holdings Corp 9.513.117 0,84
236.000,00 JPY Olympus Corp. 6.675.446 0,59
Prevoz
5.951,00 JPY East Japan Railway Company 33.592.877 2,95
2.422.000,00 JPY Nippon Yusen Kabushiki Kaisha 13.167.806 1,16
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema
521.950,00 JPY Canon Inc. 16.617.228 1,46
Racunalniki in pritikline
851.000,00 JPY Fujitsu Limited 3.923.294 0,34
Polprevodniki
458.100,00 JPY Mimasu Semiconductor Industry Company Limited 5.819.755 0,51
170.600,00 JPY Sumco Corp. 3.363.266 0,30
140.300,00 JPY Tokyo Electron Limited 5.892.615 0,52
Dobrine
Elektrika
509.900,00 JPY Kansai Electric Power Company Inc. (The) 8.132.407 0,71
Skupaj delnice 1.012.157.620 88,98
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.012.157.620 88,98
Skupaj vrednostni papirji 1.012.157.620 88,98
Neto vrednost sredstev 1.137.477.817 100,00

Nerealizirane terminske finanéne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana Nerealizirana
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti koli¢cina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
13. Mar 08 2.243  Nikkei 225 Future (SGX) JPY 17.091.660.000 15.240 (3.845.153)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finanénih pogodb (3.845.153)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali

Jeklo in Zelezo

11.125.245,00  TWD China Steel Corp. 10.205.264 0,83
35.475,00 KRW Posco 14.900.445 1,21
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.389.207,00 AUD Alumina Limited 9.140.085 0,74
2.045.538,00 AUD BHP Billiton Limited 49.310.788 4,01
22.598.000,00 IDR Bumi Resources Thk PT 9.873.845 0,80
241.330,00 AUD Rio Tinto Limited 19.413.822 1,58
11.625.891,00 HKD Yanzhou Coal Mining Company Limited - H 15.766.094 1,28
Zlahtne kovine
5.647.943,00 AUD Lihir Gold Limited 12.244.880 1,00
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
801.442,00 AUD News Corp. Inc. CDI 11.253.138 0,92
Internetna programska oprema in storitve
56.004,00 KRW NHN Corp. 9.249.721 0,75
Telekomunikacijske storitve
860.200,00 INR Bharti Airtel Ltd 14.873.340 1,21
3.852.631,00 HKD China Mobile Hong Kong Limited 46.602.590 3,79
21.870.000,00 HKD China Telecom Corp. Limited - H 11.894.025 0,97
5.319.051,00  TWD Chunghwa Telecom Company Limited 6.718.717 0,55
332.320,00 PHP Philippine Long Distance Telephone 17.484.594 1,42
5.058.050,00 SGD Singapore Telecommunications Limited 9.613.564 0,78
70.435,00 KRW SKTelecom Company Limited 12.811.409 1,04
8.691.872,00 AUD Telstra Corp. Limited 24.481.790 1,99
Potrosnja, cikliéna
Proizvajalci avtomobilov
265.328,00 KRW Hyundai Motor Company - Pfd 6.783.599 0,55
Avtomobilski deli in oprema
13.092.000,00 HKD Norstar Founders Group Limited 2.595.390 0,21
Prodaja na drobno
4.832.000,00 HKD Cafe de Coral Holdings Limited 8.129.501 0,66
7.257.500,00 IDR PT Astra International Tok 14.428.285 1,17
35.270,00 KRW Shinsegae Company Limited 18.704.716 1,52
5.847.000,00 HKD Stella International Holdings Limited 8.944.745 0,73
Potrosnja, neciklicna
Kmetijstvo
12.145.976,00 MYR 101 Corp. BHD 19.468.742 1,58
Prehrambene storitve
7.383.637,00 HKD Lianhua Supermarket Holdings Company Limited - H 6.800.612 0,55
2.185.045,00 AUD Woolworths Limited 44.603.462 3,63
Tobak
5.675.981,00 INR ITC Limited 20.743.148 1,69
265.576,00 KRW KT&G Corp. 15.461.662 1,26

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Energija
Proizvajalci nafte in plina
12.884.000,00 HKD China Petroleum & Chemical Corp. - H 13.313.259 1,08
8.433.000,00 HKD Cnooc Limited 9.823.552 0,80
8.773.388,00 HKD PetroChina Company Limited - H 10.697.210 0,87
1.864.500,00 THB PTT PCL 14.234.897 1,16
401.518,00 INR Reliance Industries Limited 20.118.814 1,64
85.240,00 KRW SK Energy Company Limited 11.270.185 0,92
Storitve v povezavi z nafto in plinom
1.703,00 HKD Wah Sang Gas Holdings Limited 0 0,00

Finanéne storitve

Banke
8.464.387,00 MYR AMMB Holdings BHD - 144A 6.652.469 0,54
9.969.643,00 PHP Banco de Oro Universal Bank 9.995.173 0,81
2.327.000,00 HKD Bank of East Asia Limited 10.889.782 0,89
18.206.500,00 IDR Bank Rakyat Indonesia 9.811.225 0,80
3.315.168,00 HKD BOC Hong Kong Holdings Limited 6.353.973 0,52
21.371.000,00 HKD China Construction Bank 12.391.237 1,01
333.484,00 AUD Commonwealth Bank of Australia 11.836.397 0,96
1.373.965,00 SGD DBS Group Holdings Limited 13.514.107 1,10
553.941,00 INR ICICI Bank Limited 11.871.506 0,97
29.165.103,00 HKD Industrial & Commercial Bank of China - H 14.326.494 1,17
7.872.300,00 THB Kasikornbank PCL - NVDR 13.906.729 1,13
242.971,00 KRW Kookmin Bank 12.246.516 1,00
2.168.031,00 AUD Westpac Banking Corp. 36.352.805 2,96
1.167.181,00 HKD Wing Hang Bank Limited 11.948.061 0,97
Druge finanéne storitve
19.970.000,00 TWD Chinatrust Financial Holding Company 9.706.762 0,79
327.096,00 KRW Hana Financial Group Inc. 12.042.448 0,98
Zavarovanje
5.945.308,00 AUD AMP Limited 35.526.667 2,89
3.704.000,00 HKD China Life Insurance Company Limited 13.110.006 1,07
1.813.938,00 AUD QBE Insurance Group Limited 36.319.934 2,95
98.319,00 KRW Samsung Fire & Marine Insurance Company Limited 18.170.505 1,48
Nepremicnine
5.484.000,00 HKD Agile Property Holdings Limited 6.830.841 0,55
2.500.000,00 SGD CapitaLand Limited 7.448.158 0,60
2.656.011,00 HKD Cheung Kong Holdings Limited 33.595.685 2,73
1.990.919,00 HKD Henderson Land Development Company Limited - ADR 12.827.256 1,04
1.379.000,00 SGD Singapore Land Limited 5.241.983 0,43

Zdravstvena nega
Farmacevtski proizvodi

1.330.976,00 INR Cadila Healthcare Limited 7.275.388 0,59
Industrija
Komercialne storitve

1.095.626,00 AUD Brambles Limited 7.586.626 0,62
Raznovrstne druzbe

3.988.522,00 HKD Hutchison Whampoa Limited 30.945.550 2,52

2.081.000,00 SGD Keppel Corp. Limited 12.854.546 1,04

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Elektricna oprema
1.629.790,00 TWD Delta Electronics Inc. 3.814.872 0,31
280.285,00 INR Suzlon Energy Limited 9.430.898 0,77
Elektronska oprema
6.821.044,00 TWD AU Optronics Corp. 9.133.768 0,74
1.830.737,00 TWD Hon Hai Precision Industry 7.798.350 0,63
9.285.492,00 TWD Unimicron Technology Corp. 11.161.053 0,91
Gradnja in inZeniring
212.022,00 INR Larsen & Toubro Limited 15.323.970 1,25
12.332.000,00 SGD Inter-Roller Engineering Limited 3.779.502 0,31
Stroji
38.709,00 KRW Hyundai Heavy Industries 12.512.217 1,02
Prevoz
5.190.814,00 HKD China Shipping Development Company Limited - H 9.379.746 0,76
9.327.000,00 SGD Rickmers Maritime 5.096.607 0,41
953.400,00 SGD Singapore Airlines Limited 7.873.471 0,64
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
5.524.175,00 TWD Compal Electronics Inc. 4.135.435 0,34
667.000,00 TWD High Tech Computer Corp. 8.425.158 0,68
Polprevodniki
733.805,00 TWD MediaTek Inc. 6.514.606 0,53
74.848,00 KRW Samsung Electronics Company Limited 30.399.331 2,47
5.369.931,00 TWD Siliconware Precision Industries Company 6.601.804 0,54
13.267.597,00 TWD Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited 17.346.400 1,41
Skupaj delnice 1.152.265.907 93,72
Skladi
Zaprti skladi
1.906.390,00 USD Vietnam Enterprise Investments Limited 7.301.928 0,59
Skupaj skladi 7.301.928 0,59
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.159.567.835 94,31
Skupaj vrednostni papirji 1.159.567.835 94,31
Neto vrednost sredstev 1.229.557.127 100,00
Nerealizirane terminske finanéne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Cenana Nerealiziran
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
30.Jan 08 1.669  MSCI Taiwan Index Future (SGX) usb 55.661.150 334 1.966.316
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih finanénih pogodb 1.966.316

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Greater China Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta  Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
1.964.513,00 TWD Nan Ya Plastics Corp. 3.562.696 0,46
Jeklo in Zelezo
17.774.743,00 TWD China Steel Corp. 16.304.894 2,12
Rudarstvo (nezlahtne rude)
16.198.908,00 HKD Yanzhou Coal Mining Company Limited - H 21.967.650 2,86
Zlahtne kovine
887.850,00 AUD Sino Gold Mining Limited 3.714.495 0,48

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

5.803.500,00 HKD China Mobile Hong Kong Limited 70.200.892 9,14
27.960.000,00 HKD China Telecom Corp. Limited - H 15.206.079 1,98
8.432.756,00 TWD Chunghwa Telecom Company Limited 10.651.770 1,39

Potrosnja, cikli¢na

Oblacila
7.977.000,00 HKD Anta Sports Products Limited 7.585.029 0,99
1.094.000,00 HKD Esprit Holdings Limited 11.131.756 1,45
Avtomobilski deli in oprema
15.804.000,00 HKD Norstar Founders Group Limited 3.133.025 0,41
Prodaja na drobno
6.180.000,00 HKD Ajisen China Holdings Limited 7.524.304 0,98
6.164.000,00 HKD Cafe de Coral Holdings Limited 10.370.498 1,35
12.416.000,00 HKD Giordano International Limited 4.073.256 0,53
11.403.000,00 HKD New World Department Store China Limited 11.042.733 1,44
1.271.926,00 TWD President Chain Store Corp. 2.285.214 0,30
7.867.500,00 HKD Stella International Holdings Limited 12.035.707 1,57

Potrosnja, neciklicna

Prehrambene storitve
675.000,00 USD Dairy Farm International Holdings Limited 2.012.927 0,26
5.447.862,00 HKD Lianhua Supermarket Holdings Company Limited - H 5.017.689 0,65
Energija
Proizvajalci nafte in plina
20.121.865,00 HKD China Petroleum & Chemical Corp. -H 20.792.270 2,71
17.250.987,00 HKD Cnooc Limited 20.095.573 2,62
17.513.876,00 HKD PetroChina Company Limited - H 21.354.305 2,78

Finanéne storitve

Banke
2.000.000,00 HKD Bank of East Asia Limited 9.359.503 1,22
6.172.000,00 HKD BOC Hong Kong Holdings Limited 11.829.482 1,54
36.953.000,00 HKD China Construction Bank 21.425.923 2,79
4.427.895,00 HKD Chong Hing Bank Limited 7.201.043 0,94
49.462.968,00 HKD Industrial & Commercial Bank of China - H 24.297.219 3,17
1.155.616,00 HKD Wing Hang Bank Limited 11.829.674 1,54
Druge finanéne storitve
27.731.157,00 TWD Chinatrust Financial Holding Company 13.479.206 1,76
Zavarovanje
2.784.013,00 TWD Cathay Financial Holding Company Limited 3.968.655 0,52
6.399.296,00 HKD China Life Insurance Company Limited 22.649.787 2,95

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Greater China Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

NaloZzba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trzna vrednost % neto vrednosti

Nepremicnine

8.660.000,00 HKD Agile Property Holdings Limited 10.786.849 1,41
3.773.000,00 HKD Cheung Kong Holdings Limited 47.724.395 6,22
5.294.688,00 HKD China Resources Land Limited 8.006.930 1,04
3.943.687,00 HKD Henderson Land Development Company Limited - ADR 25.408.710 3,31
Industrija
Gradbeni materiali
5.131.579,00 TWD Asia Cement Corp. 5.129.260 0,67
Raznovrstne druzbe
5.220.644,00 HKD Hutchison Whampoa Limited 40.505.154 5,28
Elektricna oprema
2.513.508,00 TWD Delta Electronics Inc. 5.883.404 0,77
Elektronska oprema
10.545.846,00 TWD AU Optronics Corp. 14.121.490 1,84
3.256.971,00 TWD Hon Hai Precision Industry 13.873.647 1,81
10.100.197,00 TWD Unimicron Technology Corp. 12.140.319 1,58
Gradnja in inzeniring
4.519.000,00 HKD China Communications Construction Company Limited - H 8.106.325 1,06
Prevoz
8.868.651,00 HKD China Shipping Development Company Limited - H 16.025.558 2,09
971.500,00 HKD Orient Overseas International Limited 4.917.077 0,64
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
3.798.447,00 TWD Acer Inc. 5.086.338 0,66
5.195.685,00 TWD Compal Electronics Inc. 3.889.525 0,51
1.016.000,00 TWD High Tech Computer Corp. 12.833.524 1,67
Polprevodniki
1.344.700,00 TWD MediaTek Inc. 11.938.036 1,56
6.550.975,00 TWD Siliconware Precision Industries Company 8.053.782 1,05
20.766.540,00 TWD Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited 27.150.712 3,54
Dobrine
Elektrika
5.202.000,00 HKD China Resources Power Holdings Company 12.297.519 1,60
Skupaj delnice 699.981.808 91,21
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 699.981.808 91,21
Skupaj vrednostni papirji 699.981.808 91,21
Neto vrednost sredstev 767.397.278 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Greater China Equity (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana Nerealiziran
Datum Nabavljena Valuta lokalnem trgu dobicek
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
30.Jan 08 2.448  MSCI Taiwan Index Future (SGX) UsD 334 2.884.087
Skupaj neto nerealiziran dobi¢ek od terminskih finanénih pogodb 2.884.087

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.

Pioneer Funds - Letno porocCilo 229



Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity (izrazeno v EUR)
(predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity) Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi

Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.560.923,00 ILS Makhteshim-Agan Industries Limited 16.077.942 1,13
Jeklo in Zelezo
1,00 TRY Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 3 0,00
799.303,00 USD TMK OAO - GDR 24.601.508 1,73
Rudarstvo (neZlahtne rude)
3.769.323,00 USD Raspadskaya 16.698.277 1,17
Zlahtne kovine
1.651.870,00 USD Polymetal - Reg. - GDR 8.066.996 0,57
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
350.956,00 USD CTC Media Inc. 7.227.718 0,51
Internetna programska oprema in storitve
343.142,00 USD Check Point Software Technologies 5.149.301 0,36
875.000,00 USD RBC Information Systems 6.254.061 0,44
Telekomunikacijske storitve
3.293.381,00 USD Comstar United Telesystems - GDR 28.359.951 1,99
433.400,00 USD Mobile Telesystems - ADR 30.070.173 2,11
585.431,00 USD Rostelecom 4.730.978 0,33
4.357.311,00 PLN Telekomunikacja Polska SA 27.277.968 1,91
1.984.720,00 USD Vimpel-Communications - ADR 55.969.362 3,93
Potrosnja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
185.217,00 USD Severstal-Avto 6.840.886 0,48
1.459.318,00 TRY Tofas Turk Otomobil Fabrik 5.236.516 0,37
Prodaja na drobno
42.664,00 PLN AmRest Holdings NV 1.589.953 0,11
86.322,00 USD Magnit OAO 2.981.609 0,21
259.424,00 USD Seventh Continent 4.595.658 0,32
Potro$nja, neciklicna
Pijace
4.543,00 PLN Browary Zywiec SA 808.613 0,06
Hrana
1.799.164,00 USD Razguliay Group 8.218.871 0,58
Prehrambene storitve
453.100,00 TRY BIM Birlesik Magazalar AS 27.758.802 1,95
52.821,00 PLN Jutrzenka 2.056.613 0,14
298.770,00 TRY Migros Turk TAS 3.991.993 0,28
907.275,00 USD X 5 Retail Group NV - GDR 22.650.072 1,59
Energija
Proizvajalci nafte in plina
287.620,00 EUR CAT Oil AG 4.328.681 0,30
1.154.913,00 PLN Grupa Lotos SA 14.293.127 1,00
1.279.761,00 USD Lukoil - ADR 75.715.145 5,31
311.434,00 HUF MOL Hungarian Oil and Gas NyRt 30.176.299 2,12
836.066,00 USD NovaTek OAO - GDR 43.974.881 3,09
2.864.811,00 USD 0AO Gazprom - ADR 111.100.705 7,80
2.928.050,00 PLN Polish Oil & Gas Company 4.153.045 0,29

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity (izrazeno v EUR)
(predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity) Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
1.663.963,00 PLN Polski Koncern Naftowy Orlen 24.017.566 1,69
3.458.644,00 USD Rosneft Qil Company - GDR 22.946.443 1,61

136.208,00 USD Tatneft - GDR 11.272.643 0,79
284.506,00 TRY Tupras Turkiye Petrol Rafine 5.685.509 0,40
Storitve v povezavi z nafto in plinom
723.978,00 USD Integra Group Holdings - GDR 8.378.447 0,59
3.910,00 USD Transneft - Pfd 5.335.898 0,37
Financne storitve
Banke
1.836.351,00 TRY Akbank TAS 9.321.639 0,65
37.651,00 PLN Bank BPH 1.089.000 0,08
1.994.853,00 ILS Bank Hapoalim Limited 6.813.254 0,48
124.248,00 PLN Bank Pekao SA 7.843.921 0,55
86.182,00 PLN Bank Zachodni WBK SA - 144A 6.016.006 0,42
295.000,00 BGN Bulgarian American Credit Bank JSCO 12.366.009 0,87
964.736,00 EGP Commercial International Bank 10.945.218 0,77
63.687,00 CzZK Komercni Banka AS 10.469.583 0,73
406.185,00 HUF OTP Bank Rt. 14.123.270 0,99
2.210.888,00 PLN Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 32.342.267 2,27
60.017,00 EUR Raiffeisen International Bank Holding AG 6.217.761 0,44
26.175.358,00 USD Sberbank RF 75.551.460 5,30
2.344.976,00 TRY Turkiye Garanti Bankasi AS 14.366.304 1,01
933.538,00 TRY Turkiye Halk Bankasi 6.645.217 0,47
907.311,00 TRY Turkiye Is Bankasi 3.890.997 0,27
2.990.946,00 TRY Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 7.224.808 0,51
1.155.609,00 USD VTB Bank 0JSC - GDR 8.062.113 0,57
3.211.301,00 TRY Yapi ve Kredi Bankasi 7.719.613 0,54
Zavarovanje
189.569,00 EUR Wiener Staedtische Allgemeine Versicherung AG - Pfd 10.426.295 0,73
Nepremicnine
4.452.633,00 PLN LC Corp. SA 3.752.127 0,26
600.136,00 EUR Meinl European Land Limited 5.659.282 0,40
1.123.569,00 USD PIK Group - GDR 23.438.907 1,64
1.413.021,00 TRY Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 6.760.516 0,47
Zdravstvena nega
Farmacevtski proizvodi
83.207,00 HUF Richter Gedeon Nyrt 13.659.364 0,96
1.238.721,00 USD Teva Pharmaceutical Industries Limited - ADR 39.422.515 2,77
Industrija
Gradbeni materiali
514.075,00 TRY Cimsa Cimento Sanayi VE Tica 2.594.537 0,18
189.473,00 USD Lecico Egypt SAE - GDR 1.345.186 0,09
Komercialne storitve
658.484,00 PLN Eurocash SA 2.197.579 0,15
Raznovrstne druzbe
235.500,00 USD Synergy Company 10.469.888 0,73
Gradnja in inZeniring
287.575,00 TRY Enka Insaat ve Sanayi AS 3.439.714 0,24
712.118,00 EGP Orascom Construction Industries 50.681.697 3,56
298.122,00 EUR Strabag SE 14.524.504 1,02
201.851,00 TRY TAV Havalimanlari Holding AS 1.260.178 0,09
Stroji
601.413,00 ILS Ormat Industries 6.148.334 0,43
59.175.710,00 USD Siloviye Mashiny 8.109.871 0,57

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity (izrazeno v EUR)

(predhodno imenovan Pioneer Funds - Eastern European Equity) Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Tehnologija
IT svetovanje in storitve

124.700,00 USD Armada 1.813.709 0,13
Dobrine
Elektrika

955.243,00 CZK CEZ 48.967.454 3,44

180.427,00 USD TGK-5 - GDR 503.500 0,04

452.496,00 USD Unified Energy System - GDR 40.234.246 2,82
Voda

214.343,00 EEK AS Tallinna Vesi 2.777.806 0,19
Skupaj delnice 1.217.787.862 85,46
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.217.787.862 85,46
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Delnice
Osnovni materiali
Jeklo in Zelezo

230.573,00 USD Evraz Group SA - GDR 12.222.159 0,86
Rudarstvo (nezlahtne rude)

91.211,00 USD MMC Norilsk Nickel - ADR 16.890.926 1,19

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

480.589,00 USD Sistema JSFC - GDR 13.723.601 0,96
Energija
Proizvajalci nafte in plina

784.143,00 USD Surgutneftegaz - ADR 32.877.101 2,29

371.697,00 USD Surgutneftegaz - ADR Pref 15.698.704 1,10
Dobrine
Elektrika

437.276,00 USD Fifth Power Generation Company - GDR 2.639.866 0,19
Skupaj delnice 94.052.357 6,59
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 94.052.357 6,59
Skupaj vrednostni papirji 1.311.840.219 92,05
Neto vrednost sredstev 1.424.833.573 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Strukturirane obveznice
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve
15.000.000,00 EUR Saphir Fin. FRN 20/Jun/2017 15.000.000 0,16
Skupaj strukturirane obveznice 15.000.000 0,16

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

36.000.000,00 EUR Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 4.000% 25/0ct/2014 35.247.600 0,38
30.000.000,00 EUR Cassa Depositi & Prestiti 3.250% 31/Jul/2010 29.101.650 0,31
65.000.000,00 EUR Cassa Depositi e Prestiti 3.000% 31/Jul/2009 63.568.700 0,69
30.000.000,00 EUR Cassa Depositi e Prestiti 3.000% 31/Jan/2013 27.729.300 0,30
12.500.000,00 EUR SLM Student Loan Trust 3.800% 17/Jun/2010 12.290.875 0,13
Viade
81.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 3.500% 15/Sep/2021 72.341.100 0,78
80.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 3.800% 20,/0ct/2013 78.276.000 0,85
10.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 4.000% 15/Jul/2009 9.994.900 0,11
122.500.000,00 EUR Austria (Govt of) 5.000% 15/Jul/2012 126.462.875 1,37
46.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 5.250% 4/Jan/2011 47.465.100 0,51
53.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 5.500% 15/Jan/2010 54.452.730 0,59
21.000.000,00 EUR Belgium (Govt of) 4.000% 28/Mar/2022 19.594.050 0,21
53.500.000,00 EUR Belgium (Govt of) 5.000% 28/Mar/2035 55.476.825 0,60
45.000.000,00 EUR Belgium (Govt of) 5.500% 28/Sep/2017 48.656.250 0,53
18.000.000,00 EUR Belgium (Govt of) 5.750% 28/Sep/2010 18.747.000 0,20
40.000.000,00 EUR Berlin Land 4.875% 26/Jun/2017 40.722.000 0,44
32.500.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.500% 12/Jul/2011 31.851.625 0,34
128.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.750% 12/Jan/2012 126.060.800 1,36
30.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.500% 25/Apr/2015 28.533.000 0,31
30.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.750% 25/Apr/2017 28.551.000 0,31
109.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.750% 25/Apr/2021 100.649.510 1,09
40.500.000,00 EUR France (Govt of) OAT 4.000% 25/Apr/2013 40.111.200 0,43
83.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 4.000% 25/0ct/2013 82.120.200 0,89
13.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 4.000% 25/0ct/2038 11.606.400 0,13

28.600.000,00 EUR France
68.000.000,00 EUR France
47.000.000,00 EUR France
163.400.000,00 EUR France
17.449,00 EUR France
40.000.000,00 EUR France
125.000.000,00 EUR France

Govt of) OAT 4.000% 25/Apr/2055 25.279.540 0,27
Govt of) OAT 4.250% 25/Apr/2019 66.769.200 0,72
Govt of) OAT 4.750% 25/0ct/2012 48.116.250 0,52
Govt of) OAT 4.750% 25/Apr/2035 165.491.519 1,79
Govt of) OAT 5.250% 25/Apr/2008 17.521 0,00
Govt of) OAT 5.500% 25/Apr/2010 41.222.000 0,45
Govt of) OAT 5.500% 25/0ct/2010 129.693.749 1,40

P P P P P P P

21.500.000,00 EUR France (Govt of) OAT 6.000% 25/0ct/2025 25.079.750 0,27
131.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 8.500% 25/0ct/2019 178.769.150 1,93
53.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 8.500% 25/Apr/2023 75.567.400 0,82
34.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 3.750% 4/Jul/2013 33.327.820 0,36
5.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.000% 4/Jul/2009 4.999.250 0,05
46.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jan/2014 46.126.500 0,50
58.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jul/2014 58.107.300 0,63
72.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jul/2039 67.975.200 0,73
5.700.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.500% 4/Jan/2013 5.793.765 0,06
35.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.000% 4/Jul/2011 35.999.250 0,39
248.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.000% 4/Jan/2012 255.700.400 2,76
15.100.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.250% 4/Jan/2011 15.589.390 0,17
2.500.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.375% 4/Jan/2010 2.563.350 0,03
127.850.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.500% 4/Jan/2031 143.153.645 1,55

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
35.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 6.500% 4/Jul/2027 43.368.500 0,47
330.000.000,00 EUR Greece (Govt of) 3.100% 20/Apr/2010 321.882.000 3,48
14.000.000,00 EUR Greece (Govt of) 4.500% 20/May/2014 14.086.800 0,15
35.000.000,00 EUR Greece (Govt of) 4.700% 20/Mar/2024 34.205.850 0,37
100.000.000,00 EUR Greece (Govt of) 6.500% 11/Jan/2014 111.000.000 1,20
70.000.000,00 EUR Ireland (Govt of) 5.000% 18/Apr/2013 72.443.000 0,78
120.000.000,00 EUR Italy (Govt of) 4.000% 15/Apr/2012 118.821.600 1,28
52.000.000,00 EUR Italy (Govt of) 7.250% 15/Mar/2004 67.355.600 0,73
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.000% 15/Jan/2010 97.900.000 1,06
120.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.750% 15/Jun/2009 119.478.000 1,29
120.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.750%15/Sep/2011 118.056.000 1,28
110.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.750% 1/Aug/2021 99.401.500 1,07
220.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.000% 1/Feb/2037 188.381.600 2,04
10.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.250% 1/Nov/2009 10.025.950 0,11
250.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.500% 1/May/2009 251.187.500 2,72
113.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.500% 1/Feb/2018 112.137.810 1,21
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.000% 1/Feb/2012 102.883.000 1,11
19.200.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.000% 1/Aug/2034 19.381.440 0,21
120.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.250% 1/Aug/2011 124.075.200 1,34
70.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.250% 1/Aug/2017 73.850.000 0,80
28.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.750% 1/Feb/2033 31.263.960 0,34
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 6.500% 1/Nov/2027 120.546.000 1,30
200.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CTZ 0.000% 30/Jun/2009 188.300.000 2,04
5.000.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 2.750% 15/Apr/2009 4.919.500 0,05
45.000.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 5.000% 15/Jul/2011 46.271.250 0,50
49.000.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 5.500% 15/Jan/2028 54.341.000 0,59
29.000.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 7.500% 15/Jan/2023 38.178.500 0,41
25.000.000,00 EUR Slovenia (Govt of) 4.000% 22/Mar/2018 23.762.500 0,26
20.000.000,00 EUR Slovakia (Govt of) 4.000% 26/Mar/2021 18.447.800 0,20
100.000.000,00 EUR Spain (Govt of) 3.900% 31/0ct/2012 98.722.000 1,07
76.500.000,00 EUR Spain (Govt of) 4.900% 30/Jul/2040 78.454.575 0,85
28.000.000,00 EUR Spain (Govt of) 5.350% 31/0ct/2011 29.148.000 0,32
45.000.000,00 EUR Spain (Govt of) 5.500% 30/Jul/2017 48.699.000 0,53
80.000.000,00 EUR Spain (Govt of) 6.150% 31/Jan/2013 87.052.000 0,94
Nadnacionalne banke
40.000.000,00 EUR European Invest. Bank 2.750% 26/Jun/2008 39.771.400 0,43
300.000.000,00 EUR European Invest. Bank 4.000% 15/0ct/2037 264.429.000 2,86
50.000.000,00 EUR European Invest. Bank 4.125% 15/Apr/2024 46.546.181 0,50
35.000.000,00 EUR European Invest. Bank 4.750% 15/0ct/2017 35.552.825 0,38
Skupaj nadnacionalke, viade in lokalni javni organi, dolzniski instrumenti 5.969.279.480 64,53

Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

7.000.000,00 EUR Citibank Credit Card Issuance Trust 5.375% 11/Apr/2011 7.057.728 0,08
32.506.100,00 EUR Delphinus FRN 28/Nov/2031 32.436.537 0,35
18.895.806,00 EUR Delphinus FRN 25/Apr/2092 18.865.573 0,20
17.988.100,00 EUR Diamond Mortg. Fin. FRN 16/Sep/2033 17.753.536 0,19
14.670.033,00 EUR Dutch MBS FRN 2/Feb/2037 14.504.555 0,16
37.050.970,00 EUR Dutch MBS FRN 2/0ct/2079 36.928.331 0,40
10.967.412,00 EUR F-E Green FRN 30/0ct/2018 10.911.187 0,12
11.693.507,00 EUR Haus Limited FRN 10/Dec/2037 11.578.676 0,13

8.921.976,00 EUR Holland Euro-Denominated Mortg. Backed Series FRN 18/0ct/2033 8.901.813 0,10

7.855.510,00 EUR IntesaBci Sec 2 FRN 28/Aug/2023 7.792.305 0,08
16.589.340,00 EUR Lusitano Mortg. FRN 15/Dec/2035 16.543.885 0,18
16.630.456,00 EUR MPS Asset Securitisation FRN 5/Nov/2033 16.567.926 0,18
28.000.000,00 EUR Santander Consumer Fin. Spain Fondo de Titulizacion de Activos FRN 20/0ct/2016 27.703.480 0,30

9.600.000,00 EUR Shield FRN 20/Jan/2014 9.477.938 0,10

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
11.681.572,00 EUR Smile Synthetic FRN 20/Jan/2015 11.610.898 0,13
11.042.429,00 EUR Talisman Fin. FRN 21/Jan/2014 10.932.667 0,12
38.500.000,00 EUR TDCAM 4 A2 FRN 28/Sep/2045 37.915.185 0,40

Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 297.482.220 3,22

Finanéne storitve

Banke

20.000.000,00 EUR Achmea Hypotheekbank 4.250% 26/Feb/2014 19.470.200 0,21
26.500.000,00 EUR AIB Mortg. Bank 3.500% 30/Apr/2009 26.083.155 0,28
60.000.000,00 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 4.250% 18/Jan/2017 57.369.000 0,62
48.000.000,00 EUR Banco Popular Espanol 4.000% 18/0ct/2016 44.922.480 0,49
37.000.000,00 EUR Banco Santander Central Hispano 3.750% 8/Sep/2011 35.913.680 0,39
40.000.000,00 EUR Banco Santander Central Hispano 4.125% 9/Jan/2017 37.731.800 0,41
60.000.000,00 EUR Bank Nederlandse Gemeenten 4.000% 15/Feb/2012 59.175.900 0,64
13.950.000,00 EUR Bank of America Corp. 3.625% 3/Mar/2008 13.830.658 0,15
16.500.000,00 EUR Bank of Ireland 6.450% 10/Feb/2010 16.891.875 0,18
20.000.000,00 EUR Bank of Ireland Mortg. Bank 3.500% 22/Sep/2009 19.641.200 0,21
7.700.000,00 EUR Barclays Bank 4.875% 31/Mar/2013 7.583.846 0,08
20.300.000,00 EUR Barclays Bank 5.750% 8/Mar/2011 20.664.690 0,22
7.000.000,00 EUR BES Fin. Limited 6.625% 1/Mar/2010 7.186.410 0,08
13.000.000,00 EUR BNP Paribas 5.250% 17/Dec/2012 13.139.230 0,14
4.500.000,00 EUR BNP Paribas 5.250% 23/Jan/2014 4.513.793 0,05
500.000,00 EUR BNP Paribas 5.625% 7/Aug/2008 502.450 0,01
30.000.000,00 EUR Caixa Geral de Depositos 3.875% 6/Dec/2016 28.078.650 0,30
40.000.000,00 EUR Caixa Geral de Depositos 4.625% 28/Jun/2012 39.877.600 0,43
20.000.000,00 EUR Caja de Ahorros de Galicia 4.375% 23/Jan/2019 18.844.900 0,20
70.000.000,00 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 4.250% 5/Jul/2016 67.076.800 0,73
15.000.000,00 EUR Compagnie de Fin. Foncier 3.875% 25/Apr/2055 12.281.250 0,13
55.000.000,00 EUR DePfa ACS Bank 3.875% 14/Nov/2016 51.889.475 0,56
40.000.000,00 EUR Dexia Municipal Agency 4.875% 3/Jul/2017 40.468.200 0,44
10.000.000,00 EUR Hypo Real Estate Bank 5.500% 27/Apr/2009 10.127.600 0,11
100.000.000,00 EUR Hypothekenbank in Essen 3.625% 6/0ct/2010 97.878.562 1,06
225.000.000,00 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3.500% 17/Apr/2009 223.038.452 2,41
25.000.000,00 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3.875% 4/Jul/2013 24.430.500 0,26
40.000.000,00 EUR Landwirtschaftliche Rentenbank 3.875% 14/Mar/2012 39.273.200 0,42
20.000.000,00 EUR Nordea Bank 4.000% 30/Sep/2016 19.248.500 0,21
17.000.000,00 EUR Nordea Bank Finland 5.750% 26/Mar/2014 17.147.146 0,19
50.000.000,00 EUR Northern Rock 3.625% 28/Mar/2013 46.579.500 0,50
9.322.000,00 EUR Ntl Westminster Bank 6.000% 21/Jan/2010 9.537.338 0,10
50.000.000,00 EUR Oesterreichische Kontrollbank 3.875% 15/Sep/2016 47.815.250 0,52
75.000.000,00 EUR Rabobank Nederland 4.125% 4/Apr/2012 73.592.250 0,80
3.700.000,00 EUR RBS Cap. Trust A 6.467% 29/Dec/2049 3.691.065 0,04
20.500.000,00 EUR Royal Bank of Scotland 6.000% 10/May/2013 21.116.230 0,23
14.537.000,00 EUR Sanpaolo IMI 6.375% 6/Apr/2010 14.913.508 0,16
50.000.000,00 EUR Societe Generale FRN 15/Mar/2016 48.897.250 0,53
8.500.000,00 EUR Societe Generale 5.625% 13/Feb/2012 8.649.600 0,09
35.000.000,00 EUR Stadshypotek 4.000% 25/Jan/2010 34.644.925 0,37
40.000.000,00 EUR Swedish Covered Bond Corp. 3.875% 31/0ct/2011 39.064.800 0,42
9.400.000,00 EUR Westpac Banking Corp. 2.875% 25/Jun/2008 9.325.599 0,10

Druge finanéne storitve
64.500.000,00 EUR AyT Cedulas Cajas Global 4.250% 14/Jun/2018 60.255.900 0,65
60.000.000,00 EUR BNP Paribas Covered Bonds 4.500% 30/May/2014 59.232.000 0,64
64.000.000,00 EUR Caisse Refinancement de |'Habitat 4.000% 25/Apr/2018 60.023.185 0,65
50.000.000,00 EUR CIF Euromortgage 4.000% 25/0ct/2016 47.686.646 0,52
14.000.000,00 EUR CLCap. Trust|7.047% 29/Apr/2049 14.339.360 0,16
50.000.000,00 EUR CM-CIC Covered Bonds 4.750% 17/Jul/2012 50.123.250 0,54
15.000.000,00 EUR GE Cap. European Fdg 4.625% 29/0ct/2013 14.890.125 0,16

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
2.000.000,00 EUR Goldman Sachs Grp 6.500% 6/0ct/2010 2.081.460 0,02
22.500.000,00 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl 3.950% 21/Dec/2008 22.320.676 0,24
Zavarovanje
17.100.000,00 EUR Fortis Fin. 5.375% 25/Jan/2012 17.484.836 0,19
Industrija
Gradnja in inZeniring
17.000.000,00 EUR Yorkshire Building Society 4.000% 7/Nov/2011 16.510.400 0,18
Skupaj obveznice 1.797.056.355 19,42
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 8.078.818.055 87,33
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Viade
370.000.000,00 CAD Canada (Govt of) 4.250% 1/Dec/2009 258.872.118 2,80
64.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.000% 12/Jan/2010 62.684.800 0,68
85.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.500% 12/Jul/2009 84.298.750 0,91
254.000.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.460% 15/Jan/2017 190.414.447 2,06
246.000.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.646% 15/Jul/2017 183.468.156 1,98
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniSki instrumenti 779.738.271 8,43
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 779.738.271 8,43
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
10.145.424,00 EUR FTPYME TDA Sabadell FRN 26/Jan/2023 10.179.919 0,11
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 10.179.919 0,11
Komercialni zapisi in drugi kratkoro¢ni instrumenti
20.000.000,00 EUR LMA CP 0.000% 7/Jan/2008 19.980.253 0,22
Skupaj komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti 19.980.253 0,22
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 30.160.172 0,33
Skupaj vrednostni papirji 8.888.716.498 96,09
Neto vrednost sredstev 9.250.681.476 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske finanéne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

(Izposojena) Cena na Nerealiziran
Datum /nabavljena Valuta Obveznost lokalnemtrgu  dobicek /(izguba)
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10. Mar 08 2.490 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 281.643.900 113 (129.978)
10. Mar 08 976 5 Year Euro-Bobl Future (EUX) EUR 105.349.440 108 (1.312.720)
10. Mar 08 22.883 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 2.365.072.465 103 (16.246.930)
10. Mar 08 8.867 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 916.448.785 103 (5.940.003)
19. Mar 08 (850) 10 Year Government of Canada Bond Future (MSE) ~ CAD (97.886.000) 115 231.855
31.Mar 08 (5.128) 10 Year US Treasury Note Future (CBT) usD (582.108.125) 114 (1.684.652)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finan¢nih pogodb (25.082.428)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 CAD 67.923.600 EUR 48.000.000 (930.725)
31-Jan-2008 CHF 149.272.200 GBP 63.000.000 4.674.581
31-Jan-2008 CZK 1.301.136.000 EUR 48.000.000 942.608
31-Jan-2008 CZK 43.104.000 EUR 1.612.070 9.300
31-Jan-2008 EUR 48.504.258 CAD 69.173.280 569.021
31-Jan-2008 EUR 254.484.270 CAD 376.000.000 (6.074.241)
31-Jan-2008 EUR 49.081.206 CZK 1.344.240.000 (1.482.549)
31-Jan-2008 EUR 393.200 GBP 274.920 19.478
31-Jan-2008 EUR 48.384.206 SEK 445.500.000 1.251.124
31-Jan-2008 EUR 211.818.034 usD 300.000.000 6.748.245
31-Jan-2008 EUR 209.575.908 usb 296.762.000 6.719.531
31-Jan-2008 GBP 63.000.000 CHF 151.080.300 (5.752.994)
31-Jan-2008 NZD 735.490 AUD 628.726 8.768
31-Jan-2008 SEK 133.750.000 EUR 14.542.153 (391.555)
31-Jan-2008 SEK 422.165.000 EUR 46.000.000 (1.335.421)
31-Jan-2008 usb 1.871.782 CAD 1.920.621 (51.433)
31-Jan-2008 usb 68.000.000 EUR 46.289.205 194.157
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 5.117.895

Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Datum Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje Fiksna mera Valuta vrednost  dobicek /(izguba)
7-Jun-2009 Interest Rate Swap - 6,143% GBP 410.000.000 5.148.884
7-Jun-2017 Interest Rate Swap - 5,725% GBP 100.000.000 (6.944.625)
28-Sept-2017 Interest Rate Swap - 4,731% EUR 310.000.000 387.921
28-Sept-2017 Interest Rate Swap - 5,290% usb 440.000.000 (16.567.595)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (17.975.415)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi

Strukturirane obveznice
Finanéne storitve

Druge financne storitve

20.000.000,00 EUR Saphir Fin. FRN 20/Jun/2017 20.000.000 1,17
Skupaj strukturirane obveznice 20.000.000 1,17
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, viade in lokalni javni organi
Viade
5.400.000,00 EUR China (Govt of) 4.250% 28/0ct/2014 5.252.850 0,31
6.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.250% 4/Jan/2008 6.000.930 0,35
17.000.000,00 TRY Turkey (Govt of) 0.000% 4/Feb/2009 8.372.591 0,49
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 19.626.371 1,15
Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
10.000.000,00 EUR Grosvenor Place Clo FRN 28/0ct/2023 10.000.000 0,59
Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 10.000.000 0,59
Obveznice
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
21.300.000,00 EUR Citibank Credit Card Issuance Trust 5.375% 11/Apr/2011 21.475.656 1,26
Osnovni materiali
Kemikalije
5.000.000,00 EUR Air Liquide 5.000% 22/Mar/2013 5.005.500 0,29
Rudarstvo (neZlahtne rude)
200.000,00 EUR Anglo American Cap. 3.625% 5/Jun/2008 198.852 0,01
5.000.000,00 EUR FMG Fin. Limited 9.750% 1/Sep/2013 5.375.000 0,31
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
200.000,00 EUR Reuters Fin. 4.625% 19/Nov/2010 198.607 0,01
Telekomunikacijske storitve
9.000.000,00 EUR British Telecommunications 5.250% 23/Jun/2014 8.826.975 0,52
300.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 6.625% 6/Jul/2010 1 313.179 0,02
23.550.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 6.625% 11/Jul/2011 1 24.481.166 1,43
500.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 8.125% 29/May/2012 1 551.153 0,03
20.000.000,00 EUR France Telecom 4.375% 21/Feb/2012 19.451.700 1,14
400.000,00 EUR France Telecom 6.750% 14/Mar/2008 401.388 0,02
31.000.000,00 EUR France Telecom 7.000% 23/Dec/2009 32.179.860 1,88
700.000,00 EUR France Telecom 7.250% 28/Jan/2013 758.009 0,04
5.000.000,00 EUR Nordic Telephone Company Hidgs 8.250% 1/May/2016 5.068.500 0,30
850.000,00 EUR Telecom ltalia 6.250% 1/Feb/2012 871.042 0,05
300.000,00 EUR Telecom ltalia Fin. 6.575% 30/Jul/2009 306.018 0,02
10.000.000,00 EUR Telefonica Emisiones 4.674% 7/Feb/2014 9.597.650 0,56
450.000,00 EUR Telefonica Europe 5.125% 14/Feb/2013 445244 0,03
650.000,00 EUR Vodafone Grp 4.250% 27/May/2009 645.625 0,04
200.000,00 EUR Vodafone Grp 5.000% 4/Jun/2018 192.517 0,01
Potrosnja, cikli¢na
Oblacila
3.650.000,00 EUR Levi Strauss & Company 8.625% 1/Apr/2013 3.467.500 0,20

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Proizvajalci avtomobilov
500.000,00 EUR BMW Fin. 4.125% 24/Jan/2012 483.578 0,03
20.000.000,00 EUR BMW Fin. 4.250% 22/Jan/2014 19.080.400 1,12
100.000,00 EUR BMW US Cap. 5.125% 28/Jan/2009 100.897 0,01
350.000,00 EUR DaimlerChrysler Canada Fin. 3.625% 10/Nov/2010 337.320 0,02
1.050.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 4.250% 4/0ct/2011 1.020.625 0,06
9.000.000,00 EUR Fiat Fin. North America 5.625% 12/Jun/2017 8.387.865 0,49
15.000.000,00 EUR Porsche Intl Fin. 3.500% 1/Feb/2011 14.407.950 0,84
Prosti ¢as in zabava
200.000,00 EUR Carnival 4.250% 27/Nov/2013 187.400 0,01
2.000.000,00 EUR Codere Fin. / Luxembourg 8.250% 15/Jun/2015 1.964.950 0,11
Prodaja na drobno
7.000.000,00 EUR Edcon Proprietary Limited FRN 15/Jun/2014 5.888.750 0,34
Potrosnja, necikliéna
Pijace
10.000.000,00 EUR Bottling Hidg 4.750% 8/Nov/2010 9.964.150 0,58
Kozmetika in osebna nega
300.000,00 EUR Procter & Gamble Company 3.375% 7/Dec/2012 279.434 0,02
Prehrambene storitve
300.000,00 EUR Metro 5.125% 13/Feb/2008 299.969 0,02
250.000,00 EUR Tesco 4.750% 13/Apr/2010 251.175 0,01
Tobak
300.000,00 EUR Altadis Fin. 4.250% 2/0ct/2008 298.562 0,02
22.000,00 EUR BAT Intl Fin. 4.875% 25/Feb/2009 21.991 0,00
Energija
Proizvajalci nafte in plina
10.000.000,00 EUR Gaz Cap. for Gazprom 5.440% 2/Nov/2017 8.833.750 0,52
5.000.000,00 EUR Mol Magyar Olaj- es Gazipari Rt 3.875% 5/0ct/2015 4.213.625 0,25
1.000.000,00 EUR Pemex Project Fdg Master Trust 5.500% 24/Feb/2025 932.570 0,05
13.000.000,00 EUR Pemex Project Fdg Master Trust 6.375% 5/Aug/2016 13.472.810 0,79
Financne storitve
Banke
4.800.000,00 EUR Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 4.632.000 0,27
27.500.000,00 EUR Allied Irish Banks 7.500% 29/Dec/2049 28.230.538 1,65
8.300.000,00 EUR Alpha Credit Grp FRN 20/Sep/2010 8.272.984 0,48
5.000.000,00 EUR Anglo Irish Cap. UK5.219% 29/Sep/2049 3.939.775 0,23
26.000.000,00 EUR Banca Comerciala Romana 3.750% 5/Dec/2008 25.655.500 1,50
4.000.000,00 EUR Banca Popolare di Bergamo Cap. Trust 8.364% 29/Dec/2049 4.244.020 0,25
1.250.000,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires FRN 1/Jan/2010 840.857 0,05
5.624.414,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires 6.000% 1/Jan/2014 3.383.381 0,20
150.000,00 EUR Bank of America Corp. 4.625% 18/Feb/2014 147.315 0,01
250.000,00 EUR Bank of America Corp. 4.750% 6/May/2019 232.684 0,01
28.000.000,00 EUR Bank of Ireland UK Hldgs 7.400% 7/Mar/2049 28.751.240 1,68
14.000.000,00 EUR Bank of Scotland 5.125% 5/Dec/2013 13.957.160 0,82
15.150.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel FRN 28/Apr/2049 13.132.626 0,77
8.000.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel 5.000% 30/Sep/2015 7.801.240 0,46
5.000.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel 6.500% 19/Jul/2013 5.315.800 0,31
10.200.000,00 EUR Barclays Bank 4.500% 4/Mar/2019 9.641.448 0,56
50.000,00 EUR Bayerische Hypo-und Vereinsbank 6.000%5/Feb/2014 50.954 0,00
25.000.000,00 EUR BCP Fin. Bank Limited 6.250% 29/Mar/2011 25.767.750 1,51
12.500.000,00 EUR BNP Paribas 4.375% 22/Jan/2019 11.881.375 0,69
12.120.000,00 EUR BNP Paribas 5.250% 23/Jan/2014 12.157.148 0,71
14.500.000,00 EUR BNP Paribas Cap. Trust Il 6.625% 24,/0ct/2049 14.909.770 0,87
15.000.000,00 EUR Caisse Ntle des Caisses d'Epargne & de Prevoyance 5.250% 30/Jul/2049 13.853.025 0,81

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
13.000.000,00 EUR Caixa Geral de Depositos Fin. / Cayman Islands FRN 29/Sep/2049 12.127.752 0,71
14.000.000,00 EUR Commerzbank 4.125% 13/Sep/2016 13.199.200 0,77

220.000,00 EUR Credit Suisse Grp Fin. US 3.125% 14/Sep/2012 202.993 0,01
20.000.000,00 EUR Credit Suisse Grp Fin. US 3.625% 14/Sep/2020 17.225.600 1,01
300.000,00 EUR Dresdner Fdg Trust 11 5.790% 30/Jun/2011 299.370 0,02
20.000.000,00 USD Emirates Bank Intl PJSC FRN 7/Dec/2016 13.674.242 0,80
15.000.000,00 EUR HBOS Tsy Services 3.750% 23/Jan/2008 14.989.200 0,88
16.000.000,00 EUR HSBC Cap. Fdg Jersey Channel Islands 5.369% 29/Mar/2049 14.916.320 0,87
28.000.000,00 EUR ING Bank 3.500% 16/Sep/2020 24.292.520 1,42
26.000.000,00 EUR ING Bank 5.250% 4/Jan/2013 26.436.020 1,55
17.000.000,00 EUR ING Bank 5.500% 4/Jan/2012 17.329.630 1,01
17.800.000,00 EUR Intesa Sanpaolo FRN 8/Feb/2016 17.341.472 1,01
35.930.000,00 EUR IntesaBci Cap. Trust 6.988% 12/Jul/2049 37.293.723 2,18
7.000.000,00 EUR Kazkommertsbank Intl 5.125% 23/Mar/2011 5.828.333 0,34
300.000,00 EUR Lloyds TSB Bank 5.625% 15/Jul/2049 299.189 0,02
10.000.000,00 EUR Natixis 4.375% 20/Jun/2013 9.566.969 0,56
19.000.000,00 EUR Nordea Bank 4.000% 30/Sep/2016 18.286.075 1,07
14.000.000,00 EUR Nordea Bank Finland 5.750% 26/Mar/2014 14.121.179 0,83
23.500.000,00 EUR Ntl Australia Bank Limited 4.500% 23/Jun/2016 22.884.888 1,34
11.500.000,00 USD Ntl Bank of Dubai FRN 31/0ct/2016 7.615.802 0,45
10.000.000,00 EUR Nykredit Realkredit 4.901% 22/Sep/2049 9.049.350 0,53
9.000.000,00 EUR RBS Cap. Trust A 6.467% 29/Dec/2049 8.978.265 0,53
200.000,00 EUR RBS Cap. Trust C 4.243% 31/Dec/2049 169.847 0,01
30.000.000,00 EUR Resona Bank Limited 3.750% 15/Apr/2015 28.778.550 1,68
15.000.000,00 EUR Resona Bank Limited 4.125% 13.608.075 0,80
20.000.000,00 EUR Royal Bank of Scotland 4.500% 28/Jan/2016 19.509.200 1,14
10.000.000,00 EUR Royal Bank Scotland FRN 29/Jul/2049 8.935.982 0,52
19.500.000,00 EUR Sampo Bank FRN 31/May/2016 19.103.625 1,12
20.000.000,00 EUR Sanpaolo IMI 3.750% 2/Mar/2020 17.851.100 1,04
11.000.000,00 EUR Santander Central Hispano Issuances Limited 5.125% 6/Jul/2009 11.028.505 0,65
17.000.000,00 EUR Shinsei Bank Limited 3.750% 23/Feb/2016 15.541.570 0,91
300.000,00 EUR SNS Bank 4.625% 18/Feb/2014 294.806 0,02
34.900.000,00 EUR Societe Generale 4.875% 18/Dec/2014 34.851.315 2,04
30.000.000,00 EUR Standard Chartered Bank 3.625% 3/Feb/2017 27.655.050 1,62
10.000.000,00 EUR Standard Chartered Bank 5.375% 6/May/2009 10.017.750 0,59
29.800.000,00 EUR Sumitomo Mitsui Banking Corp. 4.375% 27/0ct/2014 29.212.046 1,71
25.000.000,00 EUR Svenska Handelsbanken FRN 23/Mar/2049 23.833.328 1,39
20.000.000,00 EUR Svenska Handelsbanken 4.000% 20/Apr/2016 19.261.000 1,13
21.000.000,00 EUR UniCredit Zagrebacka Banka 4.250% 13/Jul/2009 20.697.432 1,21
20.000.000,00 EUR Unione di Banche Italiane FRN 30/0ct/2018 19.129.200 1,12

Druge finanéne storitve

450.000,00 EUR American Honda Fin. Corp. 3.750% 16/Mar/2011 432.122 0,02
20.550.000,00 EUR BTM Curacao Hldgs FRN 16/Jun/2015 20.452.708 1,20
6.181.000,00 USD C&M Fin. Limited 8.100% 1/Feb/2016 4.222.399 0,25
20.000.000,00 EUR C10 Eur Cap. Limited FRN 9/May/2049 17.312.600 1,01
7.000.000,00 EUR CEVA Group 1 8.500% 1/Dec/2014 5.775.000 0,34
1.000.000,00 EUR CEVA Group 1 10.000% 1/Dec/2016 845.000 0,05
8.150.000,00 EUR Cimpor Fin. Operations 4.500% 27/May/2011 8.060.350 0,47
300.000,00 EUR Citigroup 3.500% 5/Aug/2015 265.625 0,02
15.000.000,00 EUR Citigroup 3.625% 30/Nov/2017 13.424.400 0,78
20.000.000,00 EUR Citigroup 4.750% 10/Feb/2019 18.588.200 1,09
9.300.000,00 EUR CL Cap. Trust | 7.047% 29/Apr/2049 9.525.432 0,56
10.000.000,00 EUR DePfa Fdg IV 5.029% 21/Mar/2049 7.986.350 0,47
20.000.000,00 EUR Dubai Hidg Commercial Operations MTN Limited 4.750% 30/Jan/2014 18.970.700 1,11
14.150.000,00 EUR Finmeccanica Fin. 5.750% 12/Dec/2018 14.071.963 0,82
2.500.000,00 USD General Electric Cap. Corp. 6.000% 2/Feb/2046 1.640.407 0,10

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
20.000.000,00 EUR Goldman Sachs Grp (The) FRN 18/May/2015 18.902.600 1,11
2.000.000,00 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg V FRN 15/0ct/2012 1.987.500 0,12
100.000,00 EUR HIT Fin. 4.875% 27/0ct/2021 87.908 0,01
30.300.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. 3.375% 8/Jun/2012 28.079.010 1,64
21.200.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. 3.750% 4/Nov/2015 18.814.894 1,10
15.000.000,00 EUR JPMorgan Chase & Company FRN 12/0ct/2015 13.801.425 0,81
25.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hldgs 4.250% 26/Sep/2016 23.165.000 1,35
50.000,00 EUR Lehman Brothers Hldgs 4.750% 16/Jan/2014 46.802 0,00
13.000.000,00 EUR Santander Perpetual 4.375% 29/Dec/2049 11.603.475 0,68
5.000.000,00 EUR Travelers Insurance Company Institutional Fdg Limited 4.500% 5/Mar/2009 4.961.150 0,29
20.000.000,00 EUR UBS /Jersey Branch 4.125% 25/Sep/2018 18.620.000 1,09
500.000,00 EUR VW Fin. Services 5.375% 25/Jan/2012 502.028 0,03
Zavarovanje
11.000.000,00 EUR American Intl Grp 4.875% 15/Mar/2067 9.672.685 0,57
15.000.000,00 EUR Aviva 5.750% 14/Nov/2021 15.125.850 0,89
20.000.000,00 EUR Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab 4.350% 6/0ct/2049 19.231.180 1,12
10.000.000,00 EUR ING Verzekeringen 3.750% 11/Feb/2009 9.883.000 0,58
21.000.000,00 EUR 0Old Mutual 4.500% 18/Jan/2017 19.719.210 1,15
20.100.000,00 EUR Zurich Fin. USA 4.500% 17/Sep/2014 19.242.233 1,13
5.000.000,00 EUR Zurich Fin. USA 5.750% 2/0ct/2023 5.028.200 0,29
Nepremicnine
12.000.000,00 EUR Meinl European Land Limited 5.375% 9/Aug/2013 10.008.000 0,58
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
6.300.000,00 EUR Fresenius Fin. 5.500% 31/Jan/2016 5.998.577 0,35
Industrija
Aeronavtika in obramba
200.000,00 EUR Rolls-Royce Grp 4.500% 16/Mar/2011 197.832 0,01
Gradbeni materiali
300.000,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain 4.875% 31/May/2016 1 278.952 0,02
Elektriéna oprema
5.650.000,00 EUR Nexans 5.750% 2/May/2017 4.832.643 0,28
Elektronska oprema
300.000,00 EUR Koninklijke Philips Electronics 5.750% 16/May/2008 300.600 0,02
Raznovrstni stroji
370.000,00 EUR Siemens Financieringsmaatschappij 5.750% 4/Jul/2011 379.761 0,02
Embalaza in kontejnerji
6.000.000,00 EUR Beverage Packaging Hldgs Il / Luxembourg 8.000% 15/Dec/2016 5.442.480 0,32
Prevoz
400.000,00 EUR Autostrade 5.000% 9/Jun/2014 391.982 0,02
Dobrine
Elektrika
500.000,00 EUR E.ON Intl Fin. 5.750% 29/May/2009 506.703 0,03
330.000,00 EUR EDF Energy 4.375% 15/Dec/2010 327.172 0,02
500.000,00 EUR Iberdrola Intl 4.875% 18/Feb/2013 490.668 0,03
16.300.000,00 EUR NGG Fin. 6.125% 23/Aug/2011 16.791.608 0,98
350.000,00 EUR Ntl Grid 5.000% 2/Jul/2018 327.534 0,02
17.000.000,00 EUR Ntl Grid Electricity Transmission 4.125% 18/Sep/2008 16.913.139 0,99
470.000,00 EUR RWE Fin. 4.625% 23/Jul/2014 460.894 0,03
Voda
300.000,00 EUR Veolia Environnement 4.875% 28/May/2013 293.540 0,02
Skupaj obveznice 1.536.463.466 89,90

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Zamenljive obveznice
Finanéne storitve

Banke

8.000.000,00 USD Dresdner Bank 0.000% 22/Jun/2009 5.934.681 0,35
Skupaj zamenljive obveznice 5.934.681 0,35
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.592.024.518 93,16
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

10.000.000,00 USD Millennium Park CDO Limited 0.000% 20/Mar/2014 2.051.913 0,12

Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 2.051.913 0,12
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 2.051.913 0,12
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Strukturirane obveznice
Financne storitve
Druge finanéne storitve

6.500.000,00 USD UBS /Jersey 12.000% 15/0ct/2010 4.441.856 0,26
Skupaj strukturirane obveznice 4.441.856 0,26
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 4.441.856 0,26
Skupaj vrednostni papirji 1.598.518.287 93,54
Neto vrednost sredstev 1.708.846.758 100,00

(1) Efektivne mere, ki so uporabljene za te instrumente, se lahko razlikujejo od tistih, ki so dolocene v opisu.

Te periodi¢ne spremembe so podvrZene najnovejsi oceni hise S&P ali Moody's za te izdaje, ki je na voljo.

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Cenana Nerealizirana
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti kolicina  Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 500 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 56.555.000 113 (26.100)
10-Mar-08 3.191 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 329.805.805 103 (2.265.610)
10-Mar-08 776 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 87.773.360 113 (1.567.520)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finanénih pogodb (3.859.230)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 CZK 271.070.000 EUR 10.000.000 196.377
31-Jan-2008 CZK 8.980.000 EUR 335.848 1.937
31-Jan-2008 EUR 10.225.251 CZK 280.050.000 (308.864)
31-Jan-2008 EUR 73.724 GBP 51.547 3.652
31-Jan-2008 EUR 9.394.464 SEK 86.500.000 242.923
31-Jan-2008 EUR 2.350.433 TRY 4.387.787 (183.570)
31-Jan-2008 EUR 2.596.186 TRY 4.842.407 (200.341)
31-Jan-2008 EUR 2.593.266 TRY 4.842.407 (203.293)
31-Jan-2008 EUR 62.267.119 usb 87.850.000 2.215.987
31-Jan-2008 EUR 2.458.594 usb 3.500.000 66.106
31-Jan-2008 SEK 86.500.000 EUR 9.404.832 (253.230)
31-Jan-2008 SEK 84.891.875 EUR 9.250.000 (268.536)
31-Jan-2008 TRY 17.809.659 usb 13.999.103 708.026

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 TRY 17.809.659 usb 13.871.531 795.282
31-Jan-2008 TRY 35.619.318 usb 29.606.282 316.175
31-Jan-2008 usb 374.357 CAD 384.125 (10.287)
31-Jan-2008 usb 5.700.000 EUR 4.008.053 (111.653)
31-Jan-2008 usb 5.400.000 EUR 3.816.869 (125.544)
31-Jan-2008 usb 3.400.000 EUR 2.339.038 (14.870)
31-Jan-2008 usb 3.280.000 EUR 2.205.131 37.008
31-Jan-2008 usb 6.000.000 EUR 4.083.758 17.715
31-Jan-2008 usb 14.339.500 TRY 17.809.659 (480.212)
31-Jan-2008 usb 14.246.587 TRY 17.809.659 (544.432)
31-Jan-2008 usb 14.242.030 TRY 17.809.659 (547.581)
31-Jan-2008 usb 14.385.831 TRY 17.809.659 (448.189)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 900.586
Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje Fiksna mera Valuta vrednost  dobicek /(izguba)
15-Jan-2008 Credit Default Swap Sale AyT Promo 0,400% EUR 70.000.000 8.348
20-Mai-2008 Credit Default Swap Sale Petroleos de Venezuela 0,920% usD 10.000.000 (7.929)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Groe 0,740% EUR 5.000.000 (38.715)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Hellas II 0,470% EUR 10.000.000 (85.168)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale IESYRP 0,670% EUR 5.000.000 (23.958)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Onofin 0,430% EUR 10.000.000 (87.201)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale PDVSA 1,850% EUR 10.000.000 (6.001)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale UPC 0,450% EUR 5.000.000 (19.399)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale WDAC 0,430% EUR 10.000.000 (60.684)
20-Nov-2008 Credit Default Swap Sale Gazprom 1,000% usb 20.000.000 (66.657)
20-Dec-2008 Credit Default Swap Sale Banca Italease SpA 2,000% EUR 20.000.000 (142.334)
20-Dec-2008 Credit Default Swap Purchase ~ Banco Popolare 0,230% EUR 20.000.000 35.695
20-Dec-2008 Credit Default Swap Sale Telefo 0,190% EUR 20.000.000 1.300
20-Jun-2011 Credit Default Swap Sale Smithfield Foods 1,440% usb 10.000.000 (256.287)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Sale Smithfield Foods 1,450% usb 10.000.000 (254.179)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods 1,200% usb 10.000.000 (92.815)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods 1,250% usD 5.000.000 (51.910)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods 1,250% usb 5.000.000 (51.910)
20-Mar-2012 Credit Default Swap Sale Nycome 1,900% EUR 8.000.000 (490.533)
20-Jun-2012 Credit Default Swap Purchase  Anglo American Cap 0,200% EUR 20.000.000 243.138
20-Jun-2012 Credit Default Swap Purchase DT Post 0,245% EUR 20.000.000 69.294
20-Jun-2012 Credit Default Swap Purchase  Telstra 0,300% EUR 20.000.000 91.444
20-Sep-2012 Credit Default Swap Purchase ~ Banca Italease SpA 0,900% EUR 10.000.000 (112.927)
20-Sep-2012 Credit Default Swap Purchase ~ MQB 0,900% EUR 10.000.000 (104.485)
20-Dec-2012 Credit Default Swap Purchase ~ DNBNor 0,610% EUR 10.000.000 69.679
20-Dec-2012 Credit Default Swap Purchase ~ SEB 0,800% EUR 10.000.000 (165)
20-Dec-2012 Credit Default Swap Purchase  Stora 1,480% EUR 5.000.000 (24.454)
20-Dec-2012 Credit Default Swap Sale Stora 1,500% EUR 5.000.000 (28.816)
21-Mar-2013 Credit Default Swap Sale Vedanta Resources 3,300% EUR 8.000.000 288.830
28-Sep-2017 Interest Rate Swap - 4,731% EUR 59.000.000 73.830
28-Sep-2017 Interest Rate Swap - 5,290% usb 84.000.000 (3.161.347)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (4.286.316)
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Pioneer Funds - Euro Treasury (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

NaloZzba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Strukturirane obveznice
Finanéne storitve

Druge finanéne storitve

5.000.000,00 EUR Saphir Fin. FRN 20/Jun/2017 5.000.000 0,17

Skupaj strukturirane obveznice 5.000.000 0,17

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.500% 4/Jul/2009 100.675.000 3,38
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 3.500% 9/0ct/2009 99.095.000 3,32
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 4.250% 15/Feb/2008 100.025.000 3,35
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 3.750% 13/Mar/2009 99.655.000 3,34
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 14/Mar/2008 99.255.000 3,33
50.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 15/0ct/2008 48.502.500 1,63
150.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.750% 15/Jun/2009 149.347.500 5,00
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CTZ 0.000% 31/Dec/2008 96.030.000 3,22
Skupaj nadnacionalke, viade in lokalni javni organi, dolzniSki instrumenti 792.585.000 26,57

Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

1.500.000,00 EUR Arena FRN 20/Jul/2053 1.500.380 0,05
13.600.000,00 EUR Holmes Fin. FRN 15/Jul/2021 13.512.280 0,45
50.000.000,00 EUR Jump FRN 27/Apr/2026 49.480.000 1,66
10.000.000,00 EUR Leasimpresa Fin. Srl FRN 22/Dec/2025 9.913.606 0,33

6.510.777,00 EUR Lithos Mortg. Fin. FRN 23/Feb/2042 6.429.393 0,22
16.815.357,00 EUR Magellan Mortg. FRN 15/Dec/2036 16.801.737 0,56
11.746.182,00 EUR Rmac FRN 12/Jun/2037 11.624.139 0,39

7.621.590,00 EUR SAEC 3 AFRN 25/Nov/2051 7.579.824 0,25
20.000.000,00 EUR Santander Consumer Fin. Spain Fondo de Titulizacion de Activos FRN 20/0ct/2016 19.788.200 0,66

4.705.537,00 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 26/Apr/2025 4.695.044 0,16
18.601.229,00 EUR Smile Synthetic FRN 20/Jan/2015 18.488.692 0,62

Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 159.813.295 5,35

Komunikacije

Telekomunikacijske storitve

5.600.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. FRN 27/Jun/2008 5.604.312 0,19
30.000.000,00 EUR Telecom ltalia FRN 7/Jun/2010 29.811.000 1,00
1.600.000,00 EUR Vodafone Grp FRN 17/Jul/2008 1.599.360 0,05
20.000.000,00 EUR Vodafone Grp FRN 15/Feb/2010 19.894.913 0,67
30.000.000,00 EUR Vodafone Grp FRN 6/Jun/2014 29.216.295 0,98

Potros$nja, ciklicna

Proizvajalci avtomobilov

500.000,00 EUR BMW Japan Fin. Corp. FRN 22/Sep/2008 499.604 0,02

Potrosnja, necikliéna

Tobak

1.000.000,00 EUR Altadis Fin. 4.250% 2/0ct/2008 995.205 0,03

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Treasury (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Financne storitve

Banke

10.000.000,00  EUR ABN Amro Bank FRN 8/Jun/2015 9.750.000 0,33
10.000.000,00  EUR ABN Amro Bank FRN 14/Sep/2016 9.523.950 0,32
30.000.000,00 EUR ABSA Bank Limited FRN 16/Jul/2012 29.857.071 1,00
15.000.000,00  EUR Allied Irish Banks FRN 11/Apr/2012 14.879.771 0,50
5.000.000,00  EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 25/Jan/2012 4.875.950 0,16
1.000.000,00  EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 25/Jun/2014 942.500 0,03
10.000.000,00  EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 21/Jun/2016 8.968.947 0,30
25.000.000,00  EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 19/Jun/2017 22.731.500 0,76
3.500.000,00 EUR Banca Monte dei Paschi di Siena FRN 19/Jan/2009 3.494.645 0,12
30.000.000,00 EUR Banca Popolare dell'Emilia Romagna FRN 15/May/2017 28.681.050 0,96
27.000.000,00  EUR Banco de Credito Local de Espana FRN 24/Feb/2009 26.932.635 0,90
30.000.000,00 EUR Banco Popolare di Verona e Novara FRN 10/Apr/2009 29.918.730 1,00
20.000.000,00  EUR Banco Popolare di Verona e Novara FRN 29/Jun/2009 19.936.433 0,67
11.900.000,00  EUR Banesto Banco de Emisiones FRN 29/Sep/2013 11.875.615 0,40
7.000.000,00  EUR Bank of America Corp. 3.625% 3/Mar/2008 6.940.115 0,23
10.000.000,00  EUR Bank of Ireland FRN 19/Dec/2013 9.953.476 0,33
20.000.000,00  EUR Banque Accord FRN 6/Jun/2012 19.747.557 0,66
5.000.000,00  EUR Barclays Bank FRN 20/Apr/2016 4.815.450 0,16
20.000.000,00 EUR Barclays Bank FRN 30/May/2017 19.065.700 0,64
40.000.000,00  EUR BBVA Senior Fin. Unipersonal FRN 22/Jan/2010 39.769.000 1,33
15.000.000,00  EUR BBVA Subordinated Cap. FRN 3/Apr/2017 14.304.320 0,48
10.000.000,00  EUR BCP Fin. Bank Limited FRN 21/Dec/2016 9.979.074 0,33
10.000.000,00  EUR BNP Paribas FRN 17/0ct/2016 9.686.208 0,32
10.000.000,00  EUR Caixa Geral de Depositos / Paris FRN 27/Apr/2015 9.855.340 0,33
13.000.000,00  EUR Capitalia FRN 22/Sep/2009 12.978.030 0,44
10.000.000,00  EUR Capitalia FRN 12/Apr/2010 9.965.250 0,33
10.000.000,00  EUR Capitalia FRN 11/Aug/2014 9.949.150 0,33
18.800.000,00  EUR Capitalia FRN 23/Jun/2015 18.552.498 0,62
20.000.000,00  EUR Capitalia FRN 21/0ct/2016 19.530.600 0,66
1.500.000,00  EUR Credit Agricole / London FRN 17/Feb/2009 1.496.250 0,05
20.000.000,00  EUR Credit Suisse / London 4.750% 24/Sep/2010 19.956.400 0,67
16.800.000,00  EUR Deutsche Bank FRN 18/0ct/2010 16.799.535 0,56
900.000,00  EUR DnB NORBank FRN 20/Jan/2009 899.468 0,03
30.000.000,00  EUR EFG Hellas FRN 8/Jun/2017 29.033.056 0,97
700.000,00 EUR Fortis Bank Nederland Hidg FRN 20/Jun/2008 699.455 0,02
500.000,00  EUR HBOS Tsy Services FRN 14/Mar/2008 500.463 0,02
30.000.000,00  EUR HSBC Hidgs FRN 22/Sep/2014 29.533.200 0,99
10.000.000,00  EUR Intesa Sanpaolo FRN 8/Feb/2016 9.742.400 0,33
25.000.000,00  EUR NBG Fin. FRN 22/May/2009 24.927.625 0,84
3.000.000,00 EUR Nordea Bank Finland 5.750% 26/Mar/2014 3.025.967 0,10
8.700.000,00  EUR Nordea Bank FRN 8/Mar/2016 8.486.984 0,29
10.000.000,00  EUR Nykredit Realkredit FRN 20/Sep/2013 9.962.227 0,33
30.000.000,00  EUR Piraeus Grp Fin. FRN 29/Mar/2010 29.792.700 1,00
10.000.000,00  EUR Roskilde Bank FRN 13/Apr/2012 9.955.970 0,34
45.000.000,00 EUR Santander Intl Debt FRN 22/Dec/2010 44.782.285 1,50
10.000.000,00  EUR Santander Issuances FRN 3/Mar/2016 9.819.100 0,33
10.000.000,00  EUR Societe Generale FRN 15/Mar/2016 9.779.450 0,33
20.000.000,00  EUR Societe Generale FRN 7/Jun/2017 19.200.388 0,65
2.400.000,00  EUR Societe Generale 4.875% 18/Dec/2014 2.396.652 0,08
10.000.000,00  EUR Swedbank Hypotek FRN 16/Sep/2008 9.999.800 0,34
18.000.000,00  EUR Ulster Bank Ireland Limited FRN 18/May/2010 17.909.820 0,60
9.700.000,00  EUR UniCredito Italiano FRN 10/Dec/2009 9.693.443 0,33
20.000.000,00  EUR UniCredito Italiano FRN 5/Jul/2010 19.868.809 0,67
10.000.000,00  EUR UniCredito Italiano FRN 15/Jun/2015 9.830.800 0,33

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Pioneer Funds - Euro Treasury (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Trznavrednost % neto vrednosti

Druge financne storitve

20.000.000,00 EUR 3i Grp FRN 8/Jun/2012 19.737.212 0,66
1.800.000,00 EUR American General Fin. Corp. FRN 22/Dec/2008 1.793.810 0,06
55.000.000,00 EUR BPE Financiaciones FRN 26/Jul/2010 54.532.500 1,83
700.000,00 EUR Citigroup FRN 10/Nov/2008 698.329 0,02
19.000.000,00 EUR Credit Logement FRN 15/Jun/2017 18.076.305 0,61
22.000.000,00 EUR Diageo Fin. FRN 22/May/2012 21.611.810 0,73
30.000.000,00 EUR Goldman Sachs Grp (The) FRN 18/May/2015 28.353.900 0,95
10.000.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. FRN 14/Sep/2010 9.812.800 0,33
16.000.000,00 EUR KBC Intle Financieringsmaatschappij FRN 26/0ct/2012 16.007.200 0,54
25.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hidgs FRN 10/May/2012 23.630.180 0,79
20.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hldgs 5.125% 27/Jun/2014 18.812.000 0,63
30.000.000,00 EUR Merrill Lynch & Company FRN 30/May/2014 27.848.700 0,93
15.000.000,00 EUR RCI Banque FRN 21/Apr/2009 14.957.900 0,50
30.000.000,00 EUR Suez Fin. FRN 14/Nov/2008 29.963.038 1,00
15.000.000,00 EUR TransCapitallnvest Limited for 0JSC AK Transneft 5.381% 27/Jun/2012 14.695.575 0,49
Industrija
Gradbeni materiali
15.000.000,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain FRN 11/Apr/2012 14.609.850 0,49
Zdravstvena nega
Medicina
6.000.000,00 EUR Schering-Plough Corp. 5.000% 1/0ct/2010 5.988.660 0,20
Dobrine
Elektrika
15.000.000,00 EUR Electrabel FRN 27/0ct/2008 14.989.174 0,50
1.600.000,00 EUR Iberdrola Intl FRN 2/Jul/2008 1.602.586 0,05
Skupaj obveznice 1.210.895.030 40,59
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 2.168.293.325 72,68
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice
100.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 2.750% 12/Mar/2008 99.795.000 3,35
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti 99.795.000 3,35
Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
9.000.000,00 EUR Bavarian Sky FRN 15/Aug/2015 9.000.000 0,30
12.500.000,00 EUR BBVA Leasing 1 Fondo de Titulizacion de Activos FRN 26/May/2031 11.513.375 0,39
44.396.261,00 EUR IM Grupo Banco Popular FRN 24/Jan/2041 43.988.812 1,48
10.000.000,00 EUR Korea First Mortg. Limited FRN 5/Aug/2038 9.909.620 0,33
47.754.395,00 EUR TDA CAM FRN 28/Apr/2050 47.759.170 1,61
47.384.675,00 EUR TDA Ibercaja Fondo de Titulizacion de Activos FRN 26/Nov/2049 46.237.066 1,55
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 168.408.043 5,66
Komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti
20.000.000,00 EUR Unicredito Italiano CP 0.000% 3/Jan/2008 19.992.080 0,67
Skupaj komercialni zapisi in drugi kratkoro¢ni instrumenti 19.992.080 0,67
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 288.195.123 9,68

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Treasury (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

24.213.660,00 EUR TDA CAM FRN 28/Apr/2044 23.717.521 0,80
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 23.717.521 0,80

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 23.717.521 0,80

Skupaj vrednostni papirji 2.480.205.969 83,16

Neto vrednost sredstev 2.982.462.695 100,00

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 CAD 152.050.000 EUR 105.068.583 298.084
31-Jan-2008 EUR 102.438.170 CAD 152.050.000 (2.928.672)
31-Jan-2008 EUR 102.395 GBP 71.593 5.072
31-Jan-2008 EUR 12.620.078 SEK 116.200.000 326.331
31-Jan-2008 NzD 174.195 AUD 148.909 2.077
31-Jan-2008 SEK 116.200.000 EUR 12.634.005 (340.177)
31-Jan-2008 SEK 123.896.250 EUR 13.500.000 (391.917)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (3.029.202)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Treasury (izraieno Vv EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Mera za financiranje

Datum vkljuéno z Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje razponom 50 bps  Fiksnamera Valuta vrednost dobicek /(izguba)
20-Mai-2008  Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,750% usb 5.000.000 (3.964)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale BTAS - 1,350% usb 10.000.000 (178.336)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Codere - 0,480% EUR 5.000.000 (24.809)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Codere Finance Luxembourg - 0,550% EUR 10.000.000 (46.347)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Cognis - 0,530% EUR 10.000.000 (82.514)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Grohe - 0,740% EUR 10.000.000 (77.430)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale IESYRP - 0,670% EUR 10.000.000 (47.916)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Ineos GRP - 0,650% EUR 10.000.000 (97.452)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Kabel Holdings - 0,500% EUR 10.000.000 (42.483)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale MDMBK - 1,750% usb 5.000.000 (66.357)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale NXPBV - 0,670% EUR 10.000.000 (109.801)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Onofin - 8,000% EUR 10.000.000 (87.201)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,850% usD 10.000.000 (6.357)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Rhodia - 0,270% EUR 10.000.000 (25.362)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale UPC - 0,450% EUR 10.000.000 (38.798)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Virgin Media Finance - 0,560% EUR 10.000.000 (51.385)
20-Nov-2008  Credit Default Swap Sale Gazprom - 1,000% usD 10.000.000 (33.329)
20-Dec-2008  Credit Default Swap Sale Telefo - 0,190% EUR 20.000.000 (30.724)
20-Jun-2009 Credit Default Swap Sale Hellas Il - 1,270% EUR 10.000.000 350
20-Jun-2009 Credit Default Swap Sale Lighthous International - 0,740% EUR 10.000.000 203
20-Jun-2009 Credit Default Swap Sale Nordic Tel Co - 0,900% EUR 10.000.000 (108.645)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale [traxx Europe - 0,200% EUR  200.000.000 (5637.954)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (537.954)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale [traxx Eur - 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (791.679)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR  200.000.000 (791.679)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (791.679)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Xover - 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Dec-2010  Credit Default Swap Purchase  Angiri - 3,250% EUR 3.000.000 (145.599)
20-Dec-2010  Credit Default Swap Sale Assicurazioni Generali - 0,430% EUR 10.000.000 13.177
20-Dec-2010  Credit Default Swap Sale Enel - 0,540% EUR 20.000.000 (37.385)
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova A 2,89% - usb 10.521.765 (135.964)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (6.498.733)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 2 (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
16.500.000,00  EUR France (Govt of) OAT 4.000% 25/0ct/2009 16.471.290 8,23
4.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.375% 4/Jan/2010 4.101.360 2,05
12.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 3.000% 11/Apr/2008 11.973.000 5,98
3.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 3.250% 9/Apr/2010 2.950.350 1,47
24.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 4.250% 15/Feb/2008 24.006.000 12,00
2.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 3.250% 13/Jun/2008 1.993.300 1,00
3.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 3.500% 12/Sep/2008 2.988.750 1,49
10.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 3.750% 13/Mar/2009 9.965.500 4,98
15.500.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 4.500% 12/Jun/2009 15.593.775 7,79
1.500.000,00  EUR Greece (Govt of) 3.500% 20/Apr/2009 1.486.710 0,74
2.500.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 15/Jul/2008 2.448.375 1,22
3.500.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 1.806% 15/Sep/2008 3.831.625 1,91
5.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.250% 1/Nov/2009 5.012.975 2,50
17.000.000,00  EUR Italy (Govt of) BPT 5.000% 1/May/2008 17.067.150 8,52
12.000.000,00  EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Sep/2008 12.012.300 6,00
9.500.000,00 EUR Italy (Govt of) CCTFRN 1/Nov/2011 9.532.775 4,76
16.000.000,00  EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Nov/2012 16.056.960 8,02
4.500.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 3.000% 15/Jan/2010 4.407.930 2,20
5.000.000,00 EUR Spain (Govt of) 4.000% 31/Jan/2010 4.993.250 2,49
Nadnacionalne banke
10.000.000,00 EUR European Invest. Bank 5.000% 15/Apr/2008 10.016.000 5,00
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniSki instrumenti 176.909.375 88,35
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 176.909.375 88,35

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
7.000.000,00  EUR France (Govt of) BTAN 3.000% 12/Jan/2010 6.856.150 3,42
6.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.500% 12/Sep/2008 5.976.900 2,98
3.000.000,00  EUR France (Govt of) BTAN 3.500% 12/Jul/2009 2.975.250 1,49
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti 15.808.300 7,89
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 15.808.300 7,89
Skupaj vrednostni papirji 192.717.675 96,24
Neto vrednost sredstev 200.245.806 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 2 (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)

(Izposojena)/ Cena na Nerealiziran
Datum nabavljena Valuta Obveznost lokalnemtrgu  dobicek /(izguba)
zapadlosti kolicina  Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 (58) 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR (6.560.380) 113 8.143
10-Mar-08 11 5 Year Euro-Bobl Future (EUX) EUR 1.187.340 108 (14.795)
10-Mar-08 66 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 6.821.430 103 (44.213)
10-Mar-08 (25) 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR (2.827.750) 113 50.188
10-Mar-08 (108) 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR (12.215.880) 113 113.389
17-Mar-08 (41) 10 Year Australian Treasury Bond Future (SFE) AUD (4.005.313) 98 10.704
31-Mar-08 (45) 10 Year US Treasury Note Future (CBT) usb (5.108.203) 114 17.024
31-Mar-08 24 10 Year Long Gilt Future (LIF) GBP 2.645.520 110 32.118
31-Mar-08 127 2 Year US Treasury Note Future (CBT) uSD 26.695.797 105 (47.232)
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih finanénih pogodb 125.326

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Strukturirane obveznice
Financne storitve
Druge finanéne storitve
4.000.000,00 EUR Bank Austria Creditanstalt FRN 15/Dec/2008 3.980.000 0,13
Skupaj strukturirane obveznice 3.980.000,00 0,13

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade

14.500.000,00 USD Brazil (Govt of) 7.125% 14/0ct/2019 11.343.730 0,39
7.000.000,00 USD Brazil (Govt of) 7.875% 7/Mar/2015 5.443.726 0,18
3.800.000,00 EUR Brazil (Govt of) 8.500% 24/Sep/2012 4.227.500 0,14
4.817.367,00 USD Buenos Aires (Prov. of) 3.000% 15/May/2035 1.273.597 0,04
4.000.000,00 EUR Buenos Aires (Prov. of ) 8.500% 15/Apr/2017 3.595.000 0,12
4.503.928,00 USD Buenos Aires (Prov. 0f) 9.250% 15/Apr/2017 2.724.867 0,09
5.500.000,00 USD Buenos Aires (Prov. 0f ) 9.375% 14/Sep/2018 3.236.124 0,11
4.918.396,00 USD Dominican (Govt) 9.040% 23/Jan/2018 3.841.959 0,13
3.5600.000,00 USD Ecuador (Govt 0f) 9.375% 15/Dec/2015 2.435.792 0,08
4.500.000,00 USD El Salvador (Govt of) 7.650% 15/Jun/2035 3.5653.401 0,12
5.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 5.750% 25/0ct/2032 5.783.000 0,20
4.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 3.250% 4/Jul/2015 3.745.400 0,13
30.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 3.750% 4/Jan/2015 29.105.100 0,99
45.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jan/2014 45.123.750 1,53
29.700.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.000% 4/Jul/2012 30.714.255 1,04
80.000.000.000,00 IDR Indonesia (Govt of) Tsy Bond 10.000% 15/0ct/2011 5.995.556 0,20
29.700.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.250% 1/Aug/2014 29.625.750 1,01
28.000.000,00 EUR [taly (Govt of) BPT 4.500% 1/May/2009 28.133.000 0,96
29.700.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.500% 1/Nov/2010 30.736.530 1,04
3.500.000,00 USD  Jamaica (Govtof) 9.250% 17/0ct/2025 2.699.121 0,09
1.000.000,00 EUR Peru (Govt of) 7.500% 14/0ct/2014 1.090.000 0,04
70.000.000,00 SEK Sweden (Govt of) 5.250% 15/Mar/2011 7.644.826 0,26
16.000.000,00 TRY Turkey (Govt of) FRN 18/Aug/2010 9.682.868 0,33
125.000.000,00 TRY Turkey (Govt of) 0.000% 16/Jul/2008 67.113.455 2,28
24.000.000,00 TRY Turkey (Govt of) 0.000% 4/Feb/2009 11.820.137 0,40
4.000.000,00 EUR Uruguay (Govt of) 6.875% 19/Jan/2016 4.130.000 0,14
600.000,00 USD Uruguay (Govt of) 7.500% 15/Mar/2015 436.032 0,01
3.5600.000,00 USD Uruguay (Govt of) 8.000% 18/Nov/2022 2.705.106 0,09
2.000.000,00 EUR Venezuela (Govt of) 7.000% 16/Mar/2015 1.815.000 0,06

Nadnacionalne banke
40.000.000,00 TRY IBRD 13.625% 9/May/2017 23.329.868 0,79
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 383.104.450 12,99

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

6.545.600,00 EUR Dali Cap. FRN 25/Dec/2046 6.152.864 0,21
18.400.000,00 EUR MDM DPR Fin. Company FRN 15/Dec/2011 17.756.000 0,60
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 23.908.864 0,81

Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

5.000.000,00 EUR Grosvenor Place Clo XD FRN 28/0ct/2023 5.000.000 0,17
5.000.000,00 EUR Grosvenor Place Clo XE FRN 28/0c¢t/2023 5.000.000 0,17
Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 10.000.000 0,34

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.000.000,00  EUR Basell AF 8.375% 15/Aug/2015 1.718.750 0,06
4.000.000,00  EUR Cognis 9.500% 15/May/2014 3.830.000 0,13
23.000.000,00  EUR Ineos Grp Hldgs 7.875% 15/Feb/2016 19.473.341 0,66
11.484.000,00  EUR Johnsondiversey 9.625% 15/May/2012 11.484.000 0,39
Papir in lesna industrija
5.000.000,00  USD Corporacion Durango 10.500% 5/0ct/2017 3.063.225 0,10
7.000.000,00  EUR Lecta RN 7.200% 15/Feb/2014 6.212.500 0,21
Jeklo in Zelezo
641.000,00 USD CSN Islands VIIl Corp. 10.000% 15/Jan/2015 509.286 0,02
6.000.000,00  USD CSN Islands X Corp. 9.500% 31/Jul/2049 4.267.702 0,14
Rudarstvo (neZlahtne rude)
15.500.000,00  EUR FMG Fin. Limited 9.750% 1/Sep/2013 16.662.500 0,57
16.500.000,00  EUR New World Resources 7.375% 15/May/2015 14.775.832 0,50
2.000.000,00 USD Vale Overseas Limited 6.250% 11/Jan/2016 1.366.793 0,05
3.000.000,00  USD Vedanta Resources 6.625% 22/Feb/2010 2.061.915 0,07
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
10.000.000,00  EUR Cablecom Luxembourg 8.000% 1/Nov/2016 9.496.875 0,32
8.000.000,00  EUR lesy Hessen & Company KG & Ish NRW FRN 15/Apr/2013 7.797.933 0,26
7.000.000,00  EUR Lighthouse Intl Company 8.000% 30/Apr/2014 7.048.580 0,24
14.500.000,00  EUR Ono Fin. 118.000% 16/May/2014 12.980.521 0,44
15.750.000,00  EUR Unity Media 10.125% 15/Feb/2015 16.461.562 0,56
9.250.000,00  EUR UPC HIdg 7.750% 15/Jan/2014 8.741.250 0,30
Telekomunikacijske storitve
3.283.350,00  USD Alestra 8.000% 30/Jun/2010 2.251.331 0,08
3.000.000,00  EUR Cell C Pty Limited 8.625% 1/Jul/2012 2.733.750 0,09
21.500.000,00  USD Cell C Pty Limited 11.000% 1/Jul/2015 12.720.153 0,43
4.000.000,00 EUR France Telecom 7.000% 23/Dec/2009 4.152.240 0,14
6.500.000,00 GBP Global Crossing UK Fin. 11.750% 15/Dec/2014 9.026.831 0,31
3.500.000,00 EUR Nordic Telephone Company Hidgs FRN 1/May/2016 3.561.210 0,12
13.000.000,00  EUR Nordic Telephone Company Hidgs 8.250% 1/May/2016 13.178.100 0,45
245.000.000,00  ZAR Mobile Telephone Networks Hidgs 10.010% 13/Jul/2010 24.194.557 0,82
24.830.000,00 USD Orascom Telecom Fin. 7.875% 8/Feb/2014 16.143.092 0,55
562.479,00  USD Telecom Argentina 10.000% 20/0ct/2011 386.720 0,01
6.000.000,00  EUR Telecom ltalia Fin. 5.150% 9/Feb/2009 6.009.120 0,20
9.000.000,00  USD Transtel Intermedia 12.000% 1/Jun/2016 5.632.502 0,19
486.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.000% 11/Feb/2010 337.960 0,01
16.000.000,00  EUR Versatel FRN 15/Jun/2014 15.100.000 0,51
5.000.000,00 EUR Vodafone Grp 4.250% 27/May/2009 4.966.350 0,17
Potrosnja, ciklicna
Oblacila
12.000.000,00  EUR ITHIdg Fin. 9.875% 15/Nov/2012 11.498.796 0,39
9.900.000,00  EUR Levi Strauss & Company 8.625% 1/Apr/2013 9.405.000 0,32
Proizvajalci avtomobilov
5.000.000,00  EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 3.125% 10/Mar/2008 4.981.950 0,17
8.000.000,00  EUR Fiat Fin. North America 5.625% 12/Jun/2017 7.455.880 0,25
Avtomobilski deli in oprema
3.000.000,00  EUR Hayes Lemmerz Fin. Luxembourg 8.250% 15/Jun/2015 2.640.000 0,09
Distribucija in veleprodaja
17.500.000,00 USD Marfrig Overseas Limited 9.625% 16/Nov/2016 11.939.571 0,41

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prosti ¢as in zabava
3.000.000,00 EUR Carlson Wagonlit FRN 1/May/2015 3.022.500 0,10
17.350.000,00 EUR Cirsa Cap. Luxembourg 7.875% 15/Jul/2012 15.636.688 0,53
6.000.000,00 EUR Codere Fin. / Luxembourg 8.250% 15/Jun/2015 5.894.850 0,20
12.500.000,00 EUR Lottomatica 8.250% 31/Mar/2066 12.343.750 0,42
14.000.000,00 EUR Peermont Global Limited 7.750% 30/Apr/2014 12.670.000 0,43
13.000.000,00 EUR Royal Caribbean Cruises Limited 5.625% 27/Jan/2014 12.074.829 0,41
10.250.000,00 EUR Travelport FRN 1/Sep/2014 9.993.750 0,34
7.500.000,00 EUR Travelport 10.875% 1/Sep/2016 7.537.500 0,26
Prodaja na drobno
29.000.000,00 EUR Edcon Hidgs Proprietary Limited FRN 15/Jun/2015 22.583.750 0,77
29.000.000,00 EUR Edcon Proprietary Limited FRN 15/Jun/2014 24.396.250 0,83
Potrosnja, neciklicna
Pijace
3.000.000,00 USD Argentine Beverages Fin. Trust 7.375% 22/Mar/2012 2.067.206 0,07
3.109.000,00 EUR Belvedere FRN 15/May/2013 3.114.182 0,11
4.240.000,00 EUR Central European Distribution Corp. 8.000% 25/Jul/2012 4.226.050 0,14
Hrana
1.250.000,00 USD Cosan Industria e Comercio 8.250% 15/Feb/2049 789.987 0,03
2.000.000,00 USD JBS 10.500% 4/Aug/2016 1.350.330 0,05
6.000.000,00 USD JBS9.375% 7/Feb/2011 4.048.425 0,14
17.500.000,00 EUR Tereos Europe 6.345% 15/Apr/2014 15.143.520 0,51
Prehrambene storitve
1.400.000,00 EUR Agrokor 7.000% 23/Nov/2011 1.349.250 0,05
Energija
Proizvajalci nafte in plina
19.000.000,00 EUR Chesapeake Energy Corp. 6.250% 15/Jan/2017 17.765.000 0,60
10.000.000,00 EUR Gaz Cap. for Gazprom 5.440% 2/Nov/2017 8.833.750 0,30
7.000.000,00 USD TNK-BP Fin. 6.625% 20/Mar/2017 4.407.072 0,15
7.000.000,00 USD Tristan Oil Limited 10.500% 1/Jan/2012 4.638.024 0,16
Storitve v povezavi z nafto in plinom
7.429.000,00 USD Transportadora de Gas del Sur 7.875% 14/May/2017 4.459.092 0,15
Finanéne storitve
Banke
1.000.000,00 EUR ALB Fin. 7.875% 1/Feb/2012 730.510 0,02
28.000.000,00 EUR Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 27.020.000 0,92
4.000.000,00 EUR Allied Irish Banks 7.500% 29/Dec/2049 4.106.260 0,14
7.302.000,00 EUR Banca Popolare di Bergamo Cap. Trust 8.364% 29/Dec/2049 7.747.459 0,26
6.186.856,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires 6.000% 1/Jan/2014 3.721.720 0,13
2.377.372,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires 11.000% 1/Jan/2019 1.541.268 0,05
5.000.000,00 USD Banco Hipotecario 9.750% 16/Nov/2010 3.380.838 0,11
5.000.000,00 USD Banco Hipotecario 9.750% 27/Apr/2016 3.237.455 0,11
2.000.000,00 USD Bank Caspian 0JSC 7.875% 17/0ct/2008 1.296.026 0,04
5.000.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel 5.000% 30/Sep/2015 4.875.775 0,16
9.000.000,00 EUR Credit Suisse Grp Fin. US 3.625% 14/Sep/2020 7.751.520 0,26
13.000.000,00 USD Edel Cap. for Sinek Cap. 7.700% 3/Aug/2015 9.009.663 0,30
9.500.000,00 USD FBN Cap. Fin. Company 9.750% 30/Mar/2017 6.221.572 0,21
10.000.000,00 EUR Intesa Sanpaolo FRN 8/Feb/2016 9.742.400 0,33
1.500.000,00 USD Kazkommerts Intl 7.000% 3/Nov/2009 964.871 0,03
2.500.000,00 USD Kuznetski Cap. for Bank of Moscow 7.500% 25/Nov/2015 1.676.550 0,06
19.000.000,00 EUR Resona Bank Limited 3.750% 15/Apr/2015 18.226.415 0,62
20.000.000,00 EUR Shinsei Bank Limited 3.750% 23/Feb/2016 18.284.200 0,62
5.000.000,00 EUR UniCredit Zagrebacka Banka 4.250% 13/Jul/2009 4.927.960 0,17

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Druge financne storitve

6.771.428,00 USD Alliance DPR Company FRN 15/Nov/2013 4.431.845 0,15
5.000.000,00 EUR American General Fin. Corp. 3.250% 16/Jan/2013 4.412.350 0,15
10.000.000,00 USD Blue City Invest. 1 Limited for Blue City Company 13.750% 7/Nov/2013 6.737.116 0,23
11.000.000,00 USD BSP Fin. 10.750% 1/Nov/2011 7.486.064 0,25
5.500.000,00 USD C&M Fin. Limited FRN 1/Feb/2011 3.733.627 0,13
1.000.000,00 USD C&M Fin. Co Limited 8.100% 1/Feb/2016 670.292 0,02
10.288.000,00 USD C&M Fin. Limited 8.100% 1/Feb/2016 7.027.996 0,24
20.000.000,00 EUR C10 Eur Cap. Limited FRN 9/May/2049 17.312.600 0,59
630.500.000,00 KzT CenterCredit Intl 8.250% 30/Sep/2011 3.5636.699 0,12
6.000.000,00 EUR CEVA Group 1 8.500% 1/Dec/2014 4.950.000 0,17
22.000.000,00 EUR CEVA Group 10.000% 1/Dec/2016 18.590.000 0,63
13.000.000,00 EUR FCE Bank 7.125% 15/Jan/2013 10.906.285 0,37
2.500.000,00 USD General Electric Cap. Corp. 6.000% 2/Feb/2046 1.640.407 0,06
8.000.000,00 USD Glencore Fin. Europe / Luxembourg 8.000% 28/Fev/2049 5.394.973 0,18
4.500.000,00 USD Globus Cap. Fin. 8.500% 5/Mar/2012 2.940.135 0,10
20.000.000,00 EUR GMAC 6.000% 3/Jul/2008 19.537.400 0,66
11.000.000,00 USD GT 2005 Bonds 10.250% 21/Jul/2010 7.408.946 0,25
2.000.000,00 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg Il FRN 15/Jan/2015 1.851.250 0,06
17.000.000,00 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg V FRN 15/0ct/2012 16.893.750 0,57
8.000.000,00 EUR 1IB Luxembourg for JSC Intl Industrial Bank 9.000% 6/Jul/2010 7.703.840 0,26
7.827.932,00 USD IIRSA Norte Fin. Limited 8.750% 30/May/2024 5.357.426 0,18
5.000.000,00 USD Independencia Intl Limited 9.875% 31/Jan/2017 3.419.124 0,12
9.000.000,00 USD Inversora de Electrica de Buenos Aires 0.000% 16/Sep/2049 1 2.585.411 0,09
10.000.000,00 EUR JPMorgan Chase & Company FRN 12/0ct/2015 9.200.950 0,31
7.660.714,00 USD Media Nusantara Citra 10.750% 12/Sep/2011 5.456.107 0,18
795.000,00 USD MegaFon for 0JSC Megafon 8.000% 10/Dec/2009 551.283 0,02
3.152.826,00 USD Mendoza (Prov. of) 5.500% 4/Sep/2018 1.668.444 0,06
16.500.000,00 USD Novorossiysk Port Cap. for PJISC Novorossiysk Commercial Sea Port 7.000% 17/May/2012 11.015.964 0,37
17.832.000,00 USD Peru Enhanced Pass-Through Fin. 0.000% 31/May/2018 8.415.635 0,29
8.000.000,00 USD Ranhill Labuan Limited 12.500% 26/0ct/2011 5.365.754 0,18
3.003.000,00 USD Renaissance Securities Trading Limited 8.750% 17/Nov/2009 1.988.259 0,07
2.353.437,00 USD Russia Intl Card Fin. for Rosbank 9.750% 24/Sep/2009 1.635.020 0,06
7.400.000,00 USD UBS /Jersey Branch 0.000% 18/Aug/2009 5.947.129 0,20
Zavarovanje
2.000.000,00 EUR ING Verzekeringen 3.750% 11/Feb/2009 1.976.600 0,07
Investicijske druzbe
4.000.000,00 EUR Zlomrex Intl Fin. 8.500% 1/Feb/2014 2.525.600 0,09
Nepremicnine
12.000.000,00 EUR Meinl European Land Limited 5.375% 9/Aug/2013 10.008.000 0,34
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
20.000.000,00 EUR Akerys Hidgs FRN 1/Aug/2014 18.300.000 0,62
5.000.000,00 USD China Properties Grp Limited 9.125% 4/May/2014 2.897.058 0,10
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
11.700.000,00 EUR Fresenius Fin. 5.500% 31/Jan/2016 11.140.214 0,38
Industrija
Aeronavtika in obramba
12.500.000,00 EUR Mecachrome Intl 9.000% 15/May/2014 12.737.500 0,43
Gradbeni materiali
5.500.000,00 EUR Eco-Bat Fin. 10.125% 31/Jan/2013 5.775.000 0,20

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Komercialne storitve
2.000.000,00 USD Ashtead Hldgs 8.625% 1/Aug/2015 1.196.949 0,04
10.000.000,00 EUR Avis Fin. Company FRN 31/Jul/2013 9.550.000 0,32
4.000.000,00 EUR Europcar Groupe 8.125% 15/May/2014 3.650.200 0,12
14.850.000,00 EUR Iron Mountain 6.750% 15/0ct/2018 14.107.500 0,48
Okoljevarstvene storitve
5.738.982,00 EUR New Reclamation Grp Limited (The) 8.125% 1/Feb/2013 5.538.118 0,19
Raznovrstni stroji
15.000.000,00 EUR Bombardier FRN 15/Nov/2013 14.993.400 0,51
7.000.000,00 EUR Bombardier 7.250% 15/Nov/2016 7.019.530 0,24
6.000.000,00 USD Industrias Unidas 11.500% 15/Nov/2016 3.449.052 0,12
16.000.000,00 EUR Polypore 8.750% 15/May/2012 13.131.863 0,45
Embalaza in kontejnerji
2.000.000,00 EUR Beverage Packaging Hldgs Il / Luxembourg 8.000% 15/Dec/2016 1.814.160 0,06
27.000.000,00 EUR Beverage Packaging Hldgs Il / Luxembourg 9.500% 15/Jun/2017 21.134.250 0,72
2.000.000,00 EUR Consol Speciality Glass Limited 7.625% 15/Apr/2014 1.840.793 0,06
9.000.000,00 EUR Ol European Grp 6.875% 31/Mar/2017 8.722.500 0,30
11.375.000,00 EUR Owens Brockway Glass Container 6.750% 1/Dec/2014 11.033.750 0,37
8.700.000,00 EUR Yioula Glassworks 9.000% 1/Dec/2015 8.047.500 0,27
Tehnologija
Polprevodniki
13.000.000,00 EUR Sensata Tech 9.000% 1/May/2016 11.472.500 0,39
Dobrine
Elektrika
9.000.000,00 USD AES Dominicana Energia Fin. 11.000% 13/Dec/2015 6.217.298 0,21
6.800.000,00 USD Compania de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension 8.875% 15/Dec/2016 4.152.439 0,14
7.000.000,00 USD Rede Empresas de Energia Eletrica 11.125% 2/Apr/2049 4.710.901 0,16
Voda
3.000.000,00 EUR Veolia Environnement 4.000% 12/Feb/2016 2.700.075 0,09
Skupaj obveznice 1.084.690.726 36,81

Zamenljive obveznice
Potro$nja, cikli¢na
Distribucija in veleprodaja
15.000.000,00 USD Adani Enterprises Limited 6.000% 27/Jan/2012 14.978.968 0,51

Financne storitve

Banke

16.000.000,00 USD Dresdner Bank 0.000% 22/Jun/2009 11.869.362 0,40
Skupaj zamenljive obveznice 26.848.330 0,91
Delnice
Finanéne storitve
Banke

592.000,00 USD VTB Bank 0JSC - GDR 4.130.091 0,14

Skupaj delnice 4.130.091 0,14
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 1.536.662.461 52,13

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Viade
83.000.000,00 EGP Egypt (Govt of) Tsy Bill 0.000% 25/Mar/2008 10.095.455 0,34
40.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.000% 12/Jan/2010 39.178.000 1,33
78.000.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.460% 15/Jan/2017 58.473.728 1,98
170.000.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.646% 15/Jul/2017 126.786.937 4,31
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 234.534.120 7,96
Obveznice
Osnovni materiali
Jeklo in Zelezo
2.366.667,00 USD WCI Steel Acquisition 8.000% 1/May/2016 1.586.357 0,05
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.500.000,00 USD Southern Copper 6.375% 27/Jul/2015 1.713.997 0,06
8.000.000,00 USD Southern Copper Corp. 7.500% 27/Jul/2035 5.750.993 0,20
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
9.500.000,00 USD Global Crossing UK Fin. 10.750% 15/Dec/2014 6.790.123 0,23
Potrosnja, cikli¢na
Prosti ¢as in zabava
5.500.000,00 USD Majestic Star Casino 9.750% 15/Jan/2011 2.633.289 0,09
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve
6.500.000,00 USD Bosphorus Fin. Services Limited FRN 15/Feb/2012 4.401.354 0,15
Industrija
Elektronska oprema
9.500.000,00 EUR VAC Finanzierung 9.250% 15/Apr/2016 9.690.000 0,33
Prevoz
2.000.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 9.375% 1/May/2012 1.432.920 0,05
Skupaj obveznice 33.999.033 1,16
Komercialni zapisi in drugi kratkoroéni instrumenti
200.000.000,00 EUR Unicredito Italiano CP 0.000% 3/Jan/2008 199.920.814 6,78
Skupaj komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti 199.920.814 6,78
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 468.453.967 15,90
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Strukturirane obveznice
Finanéne storitve
Druge financne storitve
2.581.395,00 USD ABN Amro Bank FRN 24/Dec/2010 1.778.842 0,06
50.000.000.000,00 IDR Barclays Bank 10.350% 30/Apr/2012 3.675.795 0,12
21.104.422,00 EUR Boats Invest. / Netherlands 11.876% 15/Dec/2015 20.503.474 0,69
5.000.000,00 USD Credit Suisse Intl FRN 12/Feb/2009 3.419.856 0,12
8.000.000,00 USD CRR 10.000% 19/Jun/2011 5.397.446 0,18
4.000.000,00 EUR HSBC Bank 10.000% 29/May/2012 4.000.000 0,14
11.000.000,00 USD UBS /Jersey 12.000% 15/0ct/2010 7.516.986 0,26
Skupaj strukturirane obveznice 46.292.399 1,57
Strukturirani blagovni instrumenti
Finanéne storitve
Druge financne storitve
4.876.579,00 USD East Cameron Gas Company 11.250% 9/Jul/2019 3.168.667 0,11
Skupaj strukturirani blagovni instrumenti 3.168.667 0,11

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade

44.550.000,00 EGP Egypt (Govt of) 10.938% 7/Dec/2008 5.316.001 0,18
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniSki instrumenti 5.316.001 0,18
Obveznice

Osnovni materiali
Jeklo in Zelezo

5.000.000,00 USD Altos Hornos de Mexico 0.000% 30/Apr/2049 ® 2.462.296 0,08
Rudarstvo (neZlahtne rude)

6.500.000,00 USD Ocean Grand Hldgs Limited 0.000% 7/Dec/2010 355.665 0,01
Telekomunikacijske storitve

20.000.000,00 USD Digicel Grp Limited 8.875% 15/Jan/2015 12.516.672 0,42

Potrosnja, ciklicna
Avtomobilski deli in oprema
17.000.000,00 EUR TRW Automotive 6.375% 15/Mar/2014 15.512.500 0,53

Potrosnja, neciklicna
Kmetijstvo
6.400.000,00 USD Eurofresh 11.500% 15/Jan/2013 2.626.449 0,09

Finanéne storitve
Druge finanéne storitve

7.693.556,00 EUR Asset Repackaging Trust 12.155% 21/Dec/2011 7.671.117 0,26

13.255.858,00 USD Salta Hydrocarbon 11.550% 28/Dec/2015 9.338.623 0,32
Industrija
Raznovrstne druzbe

25.000.000,00 EUR Stena 6.125% 1/Feb/2017 21.500.000 0,74
Embalaza in kontejnerji

13.000.000,00 EUR M&G Fin. Luxembourg 7.500% 29/Mar/2049 11.050.000 0,37
Skupaj obveznice 83.033.322 2,82

Komercialni zapisi in drugi kratkoroéni instrumenti

80.000.000,00 EUR LMA CP 0.000% 7/Jan/2008 79.921.014 2,71
Skupaj komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti 79.921.014 2,71
Delnice

Osnovni materiali
Jeklo in Zelezo
79.649,00 USD WCI Steel Acquisition Inc. 1.089.552 0,04

Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

1.207.000,00 GBP Schefenacker PLC 0 0,00
Skupaj delnice 1.089.552 0,04

Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge financne storitve

12.070,00 GBP Schefenacker AG - Wt 1/Jan/2012 Series A 0 0,00
12.070,00 GBP Schefenacker AG - Wt 1/Jan/2012 Series B 0 0,00
9.000,00 USD Transtel Intermedia SA - Wt 1/Jun/2016 15.389 0,00
Skupaj zavarovane delnice 15.389 0,00

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 218.836.344 7,43

Skupaj vrednostni papirji 2.223.952.772 75,46

Neto vrednost sredstev 2.947.138.502 100,00

(1) Natece obresti so 0. Ti instrumenti se Stejejo za zapadle.

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske finanéne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

(Izposojena)/ Cena na Nerealizirana
Datum nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti kolicina  Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 1.439 5 Year Euro-Bobl Future (EUX) EUR 155.325.660 108 (1.935.455)
10-Mar-08 1.713 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 193.757.430 113 (3.460.260)
31-Mar-08 (2.683) 10 Year US Treasury Note Future (CBT) usb (304.562.422) 114 (881.420)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb (6.277.135)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 CZK 542.140.000 EUR 20.000.000 392.753
31-Jan-2008 CZK 17.960.000 EUR 671.696 3.875
31-Jan-2008 EUR 20.450.503 CZK 560.100.000 (617.729)
31-Jan-2008 EUR 14.333.341 GBP 10.021.686 710.025
31-Jan-2008 EUR 19.353.683 SEK 178.200.000 500.450
31-Jan-2008 EUR 35.621.435 TRY 66.515.905 (2.792.452)
31-Jan-2008 EUR 35.661.541 TRY 66.515.905 (2.751.901)
31-Jan-2008 EUR 32.285.841 TRY 60.271.208 (2.521.548)
31-Jan-2008 EUR 200.406.597 usb 282.720.000 7.149.283
31-Jan-2008 EUR 141.671.655 usb 200.000.000 4.958.726
31-Jan-2008 EUR 141.721.850 usb 200.000.000 5.008.950
31-Jan-2008 EUR 141.720.745 usb 200.000.000 5.007.844
31-Jan-2008 EUR 141.718.335 usb 200.000.000 5.005.434
31-Jan-2008 EUR 2.208.290 usb 3.200.000 20.850
31-Jan-2008 NzD 309.680 AUD 264.727 3.692
31-Jan-2008 SEK 178.200.000 EUR 19.375.041 (521.683)
31-Jan-2008 SEK 151.428.750 EUR 16.500.000 (479.010)
31-Jan-2008 SKK 431.855.244 EUR 12.850.831 (1.349)
31-Jan-2008 TRY 58.777.751 usb 46.201.659 2.336.720
31-Jan-2008 TRY 58.777.751 usb 45.780.630 2.624.692
31-Jan-2008 TRY 117.555.503 usb 97.710.500 1.043.482
31-Jan-2008 usb 50.000.000 EUR 35.194.662 (1.015.719)
31-Jan-2008 usb 12.000.000 EUR 8.459.181 (256.235)
31-Jan-2008 usb 35.000.000 EUR 24.584.349 (659.089)
31-Jan-2008 usb 15.000.000 EUR 10.480.056 (226.374)
31-Jan-2008 usb 47.003.400 TRY 58.777.751 (1.807.199)
31-Jan-2008 usb 47.325.081 TRY 58.777.751 (1.584.860)
31-Jan-2008 usb 47.018.439 TRY 58.777.751 (1.796.804)
31-Jan-2008 usb 47.477.990 TRY 58.777.751 (1.479.173)
31-Jan-2008 usb 32.363.946 ZAR 231.988.000 (952.311)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 15.303.340

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Mera za financiranje

Datum vkljucéno z Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje razponom 50 bps  Fiksnamera Valuta vrednost dobicek /(izguba)
15-Jan-2008 Credit Default Swap Sale Ayt Promo - 0,400% EUR 20.000.000 2.385
20-Mai-2008  Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,750% usDb 26.000.000 (20.614)
29-Mai-2008  Credit Default Swap Sale Wimm-Bill-Dann 1,953% usD 24.000.000 (44.252)
19-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Bertofan - 4,500% usb 12.000.000 86.327
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Grohe - 0,740% EUR 10.000.000 (77.430)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale Grohe - 0,750% EUR 10.000.000 (76.965)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale IESYRP 0,670% EUR 10.000.000 (47.916)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale NXPBV - 0,670% EUR 20.000.000 (219.603)
20-Nov-2008  Credit Default Swap Sale BTAS - 7,120% EUR 25.000.000 6.294
9-Aug-2010 Credit Default Swap Sale Ukranian Rail - 2,400% usb 23.000.000 (201.390)
20-Dec-2010  Credit Default Swap Sale Cognis 4,850% EUR 5.000.000 78.510
20-Jun-2011 Credit Default Swap Sale Consol Speciality Glass - 2,250% ZAR 190.000.000 1.058
20-Jun-2011 Credit Default Swap Sale Smithfield Foods - 1,440% usb 10.000.000 (256.302)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Sale Smithfield Foods - 1,450% usb 10.000.000 (254.195)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods - 1,200% usDb 10.000.000 (92.821)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods - 1,200% usb 5.000.000 (46.410)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods - 1,220% usD 10.000.000 (97.222)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Purchase  Tyson Foods - 1,250% usD 5.000.000 (51.911)
20-Dec-2011  Credit Default Swap Purchase ~ Mexico (Govt of) 0,485% usb 46.000.000 115.569
20-Mar-2012  Credit Default Swap Sale Nycome - 1,900% EUR 25.000.000 (1.532.917)
8-0ct-2012 Credit Default Swap Sale Prbank - 6,250% usb 15.000.000 (10.467)
21-Mar-2013  Credit Default Swap Sale Vedanta Resources - 3,300% usD 7.000.000 252.735
20-Mar-2014  Credit Default Swap Sale Loans Basket - 3,100% EUR 29.500.000 (9.440.000)
20-Mar-2014  Credit Default Swap Sale Loans Basket - 5,150% EUR 29.500.000 (8.260.000)
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova A 2,89% - usD 5.260.883 (67.982)
31-Mai-2012  Total Return Swap Infor Glosin 4,69% - EUR 16.000.000 (832.021)
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova B 2,89% - usD 40.000.000 (527.185)
1-Mar-2013 Total Return Swap Viridan Jr 5,62% - GBP 10.200.000 (833.246)
1-Jan-2015 Total Return Swap ArqgivaTLA2 5,62% - GBP 12.000.000 (745.042)
1-Jan-2015 Total Return Swap ArgivaTLD 5,62% - GBP 12.000.000 (720.045)
30-Jun-2015  Total Return Swap ISS MSWTerm 4,69% - EUR 10.000.000 (334.994)
30-Jun-2015  Total Return Swap ISS 2nd Lien 4,69% - EUR 4.000.000 (114.946)
20-Jun-2017 Total Return Swap Thames Water 5,62% - GBP 17.000.000 (1.323.648)
20-Jun-2017  Total Return Swap TNT PIK 4,69% - EUR 10.638.237 (1.030.411)
20-Jun-2017 Total Return Swap Thames water 5,62% - GBP 4.000.000 (287.523)
25-Jun-2017  Total Return Swap AP Invest Eur 4,69% - EUR 44.000.000 (11.749)
25-Mai-2021  Total Return Swap AspenTST1 4,69% - EUR 60.000.000 (4.904.377)
1-Mar-2013 Total Return Swap Viridan Jr 4,69% - EUR 10.128.091 (607.685)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (32.528.391)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro High Yield (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
2.000.000,00 EUR Buenos Aires (Prov. of ) 8.500% 15/Apr/2017 1.797.500 0,56
1.000.000,00 USD Buenos Aires (Prov. of ) 9.375% 14/Sep/2018 588.386 0,18
800.000,00 TRY Turkey (Govt of) FRN 18/Aug/2010 484.143 0,15
3.000.000,00 TRY Turkey (Govt of) 0.000% 4/Feb/2009 1.477.517 0,46
11.000.000,00 EUR Venezuela (Govt of) 11.000% 5/Mar/2008 11.073.150 3,46
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 15.420.696 4,81

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

1.600.000,00 EUR MDM DPR Fin. Company FRN 15/Dec/2011 1.544.000 0,48

Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 1.544.000 0,48

Zavarovane dolzniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

2.000.000,00 EUR Grosvenor Place Clo FRN 28/0c¢t/2023 2.000.000 0,62
Skupaj zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 2.000.000 0,62
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.000.000,00 EUR Basell AF 8.375% 15/Aug/2015 1.718.750 0,54
4.000.000,00 EUR Cognis 9.500% 15/May/2014 3.830.000 1,19
12.500.000,00 EUR Ineos Grp Hldgs 7.875% 15/Feb/2016 10.583.338 3,28
4.085.000,00 EUR Johnsondiversey 9.625% 15/May/2012 4.085.000 1,27
5.000.000,00 EUR Rhodia FRN 15/0ct/2013 4.861.450 1,52
Papir in lesna industrija
1.000.000,00 USD Corporacion Durango 10.500% 5/0ct/2017 612.645 0,19
3.000.000,00 EUR Lecta RN 7.200% 15/Feb/2014 2.662.500 0,83
Rudarstvo (neZlahtne rude)
1.000.000,00 EUR FMG Fin. Limited 9.750% 1/Sep/2013 1.075.000 0,34
4.500.000,00 EUR New World Resources 7.375% 15/May/2015 4.029.772 1,26

Komunikacije

Oddajanje, radio in televizija

2.000.000,00 EUR lesy Hessen & Company KG & Ish NRW FRN 15/Apr/2013 1.949.483 0,61
6.000.000,00 EUR Lighthouse Intl Company 8.000% 30/Apr/2014 6.041.640 1,88
1.200.000,00 EUR Ono Fin. 11 8.000% 16/May/2014 1.074.250 0,33
1.500.000,00 EUR Unity Media 10.125% 15/Feb/2015 1.567.768 0,49
2.250.000,00 EUR UPC HIdg 7.750% 15/Jan/2014 2.126.250 0,66
Telekomunikacijske storitve
4.000.000,00 EUR Cell C Pty Limited 8.625% 1/Jul/2012 3.645.000 1,14
3.000.000,00 USD Gateway Telecommunications 9.875% 15/Nov/2013 1.966.379 0,61
2.500.000,00 GBP Global Crossing UK Fin. 11.750% 15/Dec/2014 3.471.858 1,08
15.000.000,00 ZAR Mobile Telephone Networks Hldgs 10.010% 13/Jul/2010 1.481.299 0,46
1.500.000,00 EUR Nordic Telephone Company Hidgs FRN 1/May/2016 1.526.233 0,48
4.000.000,00 EUR Nordic Telephone Company Hidgs 8.250% 1/May/2016 4.054.800 1,26
3.000.000,00 USD Orascom Telecom Fin. 7.875% 8/Feb/2014 1.950.434 0,61
1.500.000,00 USD Transtel Intermedia 12.000% 1/Jun/2016 938.750 0,29
2.000.000,00 EUR Versatel FRN 15/Jun/2014 1.887.500 0,59
2.000.000,00 EUR Virgin Media Fin. 8.750% 15/Apr/2014 1.941.250 0,60

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
260 Pioneer Funds - Letno porocilo



Pioneer Funds - Euro High Yield (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Potrosnja, cikli¢na
Oblacila

1.700.000,00 EUR ITHIdg Fin. 9.875% 15/Nov/2012 1.628.996 0,51

1.100.000,00 EUR Levi Strauss & Company 8.625% 1/Apr/2013 1.045.000 0,33
Proizvajalci avtomobilov

1.000.000,00 EUR Fiat Fin. & Trade Limited 5.625% 15/Nov/2011 992.735 0,31

1.500.000,00 EUR Fiat Fin. & Trade Limited 6.625% 15/Feb/2013 1.529.573 0,48
Avtomobilski deli in oprema

2.500.000,00 EUR Hayes Lemmerz Fin. Luxembourg 8.250% 15/Jun/2015 2.200.000 0,69
Prosti ¢as in zabava

2.000.000,00 EUR Carlson Wagonlit FRN 1/May/2015 2.015.000 0,63

5.000.000,00 EUR Cirsa Cap. Luxembourg 7.875% 15/Jul/2012 4.506.250 1,40

2.200.000,00 EUR Codere Fin. / Luxembourg 8.250% 15/Jun/2015 2.161.445 0,67

4.000.000,00 EUR Lottomatica 8.250% 31/Mar/2066 3.950.000 1,23

4.000.000,00 EUR Peermont Global Limited 7.750% 30/Apr/2014 3.620.000 1,12

3.000.000,00 EUR Royal Caribbean Cruises Limited 5.625% 27/Jan/2014 2.786.499 0,87

3.000.000,00 EUR Travelport FRN 1/Sep/2014 2.925.000 0,91

2.500.000,00 EUR Travelport 10.875% 1/Sep/2016 2.512.500 0,78
Prodaja na drobno

3.000.000,00 EUR Edcon HIdgs Proprietary Limited FRN 15/Jun/2015 2.336.250 0,73

3.000.000,00 EUR Edcon Proprietary Limited FRN 15/Jun/2014 2.523.750 0,79

Potrosnja, neciklicna

Pijace
891.000,00 EUR Belvedere FRN 15/May/2013 892.485 0,28
Hrana
500.000,00 USD JBS9.375% 7/Feb/2011 337.369 0,11
4.000.000,00 EUR Tereos Europe 6.345% 15/Apr/2014 3.461.376 1,08
Energija
Proizvajalci nafte in plina
3.000.000,00 EUR Chesapeake Energy Corp. 6.250% 15/Jan/2017 2.805.000 0,87
2.595.000,00 EUR Petrol AD 8.375% 26/0ct/2011 2.024.100 0,63
6.000.000,00 USD Tristan Oil Limited 10.500% 1/Jan/2012 3.975.449 1,24
Storitve v povezavi z nafto in plinom
2.000.000,00 USD Transportadora de Gas del Sur 7.875% 14/May/2017 1.200.455 0,37

Finanéne storitve

Banke

2.500.000,00 EUR AB Bankas Snoras 7.000% 21/May/2010 2.281.250 0,71
2.500.000,00 EUR ALB Fin. 7.875% 1/Feb/2012 1.826.275 0,57
2.400.000,00 EUR Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 2.316.000 0,72
1.000.000,00 USD Banco Macro FRN 7/Jun/2012 485.620 0,15
2.000.000,00 USD FBN Cap. Fin. Company 9.750% 30/Mar/2017 1.309.805 0,41
3.500.000,00 EUR Sibacademfinance for JSC Sibacadembank 8.300% 16/Nov/2011 3.102.995 0,97

Druge finanéne storitve
4.000.000,00 USD Agri Intl Resources Pte Limited 10.875% 15/Jul/2012 2.558.052 0,80
706.000,00 USD C&M Fin. Limited 8.100% 1/Feb/2016 482.287 0,15
5.500.000,00 EUR CEVA Group 10.000% 1/Dec/2016 4.647.500 1,45
2.500.000,00 USD Ege Haina Fin. Company 9.500% 26/Apr/2017 1.650.080 0,51
2.000.000,00 EUR FCE Bank 7.125% 15/Jan/2013 1.677.890 0,52
10.000.000,00 EUR Ford Motor Credit Company 6.750% 14/Jan/2008 9.985.000 3,11
3.000.000,00 USD Globus Cap. Fin. 8.500% 5/Mar/2012 1.960.090 0,61
10.000.000,00 EUR GMAC 6.000% 3/Jul/2008 9.768.700 3,04
6.000.000,00 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg Il FRN 15/Jan/2015 5.5653.750 1,73
2.000.000,00 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg V FRN 15/0ct/2012 1.987.500 0,62
3.000.000,00 EUR 11B Luxembourg for JSC Intl Industrial Bank 9.000% 6/Jul/2010 2.888.940 0,90

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro High Yield (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
1.500.000,00 USD Independencia Intl Limited 9.875% 31/Jan/2017 1.025.737 0,32
4.621.000,00 USD Inversora de Electrica de Buenos Aires 0.000% 16/Sep/2049 1.327.465 0,41
2.500.000,00 USD Novorossiysk Port Cap. for PJSC Novorossiysk Commercial Sea Port 7.000% 17/May/2012  1.669.086 0,52

100.000.000,00 RUB PBB LPN Issuance Limited for Probusinessbank 9.750% 9/Jul/2010 2.762.512 0,86
800.000,00 USD UBS /Jersey Branch 0.000% 18/Aug/2009 642.933 0,20
Investicijske druzbe
1.000.000,00 EUR Zlomrex Intl Fin. 8.500% 1/Feb/2014 631.400 0,20
Nepremicnine
4.000.000,00 EUR Meinl European Land Limited 5.375% 9/Aug/2013 3.336.000 1,04
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
5.000.000,00 EUR Akerys Hidgs FRN 1/Aug/2014 4.575.000 1,43
2.000.000,00 USD China Properties Grp Limited 9.125% 4/May/2014 1.158.823 0,36
Industrija
Aeronavtika in obramba
4.000.000,00 EUR Mecachrome Intl 9.000% 15/May/2014 4.076.000 1,27
Komercialne storitve
2.000.000,00 EUR Avis Fin. Company FRN 31/Jul/2013 1.910.000 0,60
3.600.000,00 EUR Europcar Groupe FRN 15/May/2013 3.343.500 1,04
3.500.000,00 EUR Iron Mountain 6.750% 15/0ct/2018 3.325.000 1,04
500.000,00 EUR Savcio Hldgs Limited 8.000% 15/Feb/2013 505.000 0,16
Raznovrstne druzbe
2.000.000,00 USD Compania Latino Americana 9.750% 10/May/2012 1.258.507 0,39
Proizvodnja kovin
3.000.000,00 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona 11.250% 22/0ct/2014 1.924.579 0,60
Raznovrstni stroji
2.000.000,00 USD Industrias Unidas 11.500% 15/Nov/2016 1.149.684 0,36
1.315.000,00 EUR Polypore 8.750% 15/May/2012 1.255.825 0,39
Embalaza in kontejnerji
3.500.000,00 EUR Beverage Packaging Hldgs Il / Luxembourg 9.500% 15/Jun/2017 2.739.625 0,85
3.230.000,00 EUR Consol Speciality Glass Limited 7.625% 15/Apr/2014 2.972.881 0,93
3.500.000,00 EUR Ol European Grp 6.875% 31/Mar/2017 3.392.083 1,06
1.500.000,00 EUR Owens Brockway Glass Container 6.750% 1/Dec/2014 1.455.000 0,45
2.500.000,00 EUR Yioula Glassworks 9.000% 1/Dec/2015 2.312.500 0,72
Prevoz
2.000.000,00 USD BLT Fin. 7.500% 15/May/2014 1.176.430 0,37
3.000.000,00 EUR Scandinavian Airlines System 6.000%20/Jun/2008 3.003.747 0,94
Tehnologija
Polprevodniki
3.000.000,00 EUR Sensata Tech 9.000% 1/May/2016 2.647.500 0,83
Dobrine
Elektrika
500.000,00 USD AES Dominicana Energia Fin. 11.000% 13/Dec/2015 345.405 0,11
1.200.000,00 USD Compania de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension 8.875% 15/Dec/2016 732.783 0,23
8.000.000,00 ARS Empresa Distribuidora Sur 11.750% 19/Jun/2012 1.424.396 0,44
3.000.000,00 USD Rede Empresas de Energia Eletrica 11.125% 2/Apr/2049 2.018.958 0,63
Skupaj obveznice 235.090.674 73,26
Zamenljive obveznice
Potrosnja, cikli¢na
Distribucija in veleprodaja
2.000.000,00 USD Adani Enterprises Limited 6.000% 27/Jan/2012 1.997.196 0,62

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro High Yield (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Financne storitve
Banke

3.000.000,00 USD Dresdner Bank 0.000% 22/Jun/2009 2.225.505 0,70
Industrija
Industrija

2.500.000,00 USD Tamweel Fdg 4.310% 23/Jan2013 1.703.516 0,53
Skupaj zamenljive obveznice 5.926.217 1,85
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 259.981.587 81,02

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

65.800.000,00 RUB Dali Cap. 7.750% 25/Jun/2047 1.834.056 0,57

49.000.000,00 RUB Dali Cap. 10.500% 25/Jun/2047 1.364.079 0,43
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 3.198.135 1,00
Obveznice

Potrosnja, cikliéna
Prosti ¢as in zabava

1.000.000,00 USD Majestic Star Casino 9.750% 15/Jan/2011 478.780 0,15
Industrija
Elektronska oprema

2.000.000,00 EUR VAC Finanzierung 9.250% 15/Apr/2016 2.040.000 0,64
Prevoz

4.000.000,00 USD Grupo Senda Autotransporte 10.500% 3/0ct/2015 2.681.167 0,84
Skupaj obveznice 5.199.947 1,63
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 8.398.082 2,63

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Strukturirane obveznice
Financne storitve
Druge financne storitve

430.233,00 USD ABN Amro Bank FRN 24/Dec/2010 296.474 0,09
5.662.162,00 EUR Boats Invest. / Netherlands 11.876% 15/Dec/2015 5.500.932 1,71
2.000.000,00 EUR HSBC Bank 10.000% 29/May/2012 2.000.000 0,62

Skupaj strukturirane obveznice 7.797.406 2,42
Obveznice

Potrosnja, ciklicna
Avtomobilski deli in oprema
3.000.000,00 EUR TRW Automotive 6.375% 15/Mar/2014 2.737.500 0,85

Potro$nja, neciklicna
Kmetijstvo
1.000.000,00 USD Eurofresh 11.500% 15/Jan/2013 410.383 0,13

Finanéne storitve
Druge financne storitve

5.495.398,00 EUR Asset Repackaging Trust 12.155% 21/Dec/2011 5.479.369 1,71
Industrija
Embalaza in kontejnerji

4.000.000,00 EUR M&G Fin. Luxembourg 7.500% 29/Mar/2049 3.400.000 1,06
Skupaj obveznice 12.027.252 3,75

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro High Yield (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Delnice
Potrosnja, cikli¢na

Avtomobilski deli in oprema

125.000,00 GBP Schefenacker PLC 0 0,00
Skupaj delnice 0,00
Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge financne storitve
1.250,00 GBP Schefenacker AG - Wt 1/Jan/2012 Series A 0 0,00
1.250,00 GBP Schefenacker AG - Wt 1/Jan/2012 Series B 0 0,00
1.500,00 USD Transtel Intermedia SA - Wt 1/Jun/2016 2.565 0,00
Skupaj zavarovane delnice 2.565 0,00
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 19.827.223 6,17
Skupaj vrednostni papirji 288.206.892 89,82
Neto vrednost sredstev 320.873.402 100,00
(1) Natece obresti so 0. Ti instrumenti se Stejejo za zapadle.
Nerealizirane terminske finan¢ne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Cenana Nerealizirana
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 124 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 14.025.640 113 (250.480)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finanénih pogodb (250.480)
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 EUR 1.351.570 GBP 945.000 66.952
31-Jan-2008 EUR 561.361 TRY 1.047.948 (43.843)
31-Jan-2008 EUR 619.357 TRY 1.156.526 (48.553)
31-Jan-2008 EUR 620.055 TRY 1.156.526 (47.848)
31-Jan-2008 EUR 45.419.203 usb 64.080.000 1.616.399
31-Jan-2008 EUR 581.429 usb 830.000 14.067
31-Jan-2008 EUR 1.050.408 usb 1.520.000 11.374
31-Jan-2008 MXN 9.000.000 usb 811.879 7.468
31-Jan-2008 TRY 3.447.857 usb 2.685.456 153.962
31-Jan-2008 TRY 3.447.857 usb 2.710.153 137.070
31-Jan-2008 TRY 6.895.714 usb 5.731.622 61.210
31-Jan-2008 usb 2.776.052 TRY 3.447.857 (92.967)
31-Jan-2008 usb 2.758.065 TRY 3.447.857 (105.399)
31-Jan-2008 usb 2.785.022 TRY 3.447.857 (86.767)
31-Jan-2008 usb 2.757.183 TRY 3.447.857 (106.009)
31-Jan-2008 usb 2.092.605 ZAR 15.000.000 (61.575)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 1.475.541

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro High Yield (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Mera za financiranje

Datum vkljuéno z Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje razponom 50 bps Fiksnamera Valuta vrednost dobicek /(izguba)
20-Mai-2008  Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,750% usb 3.000.000 (2.379)
29-Mai-2008  Credit Default Swap Sale Wimm-Bill-Dann - 1,953% usb 4.000.000 (7.375)
19-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Bertofan - 4,500% usb 3.000.000 21.582
20-Nov-2008  Credit Default Swap Sale Turanalem Finance - 6,750% usb 10.000.000 (20.308)
20-Jun-2011 Credit Default Swap Sale Consol Speciality Glass - 2,250% ZAR 10.000.000 (790)
20-Mar-2012  Credit Default Swap Sale Nycome - 1,900% EUR 4.000.000 (245.267)
8-0ct-2012 Credit Default Swap Sale Prbank - 6,250% usD 5.000.000 (3.493)
21-Mar-2013  Credit Default Swap Sale Vedanta Resources - 3,300% usb 2.000.000 72.208
20-Mar-2014  Credit Default Swap Sale Loans Basket - 5,150% EUR 4.000.000 (1.120.000)
20-Mar-2014  Credit Default Swap Sale Loans Basket - 3,100% EUR 4.000.000 (1.280.000)
31-Mai-2012 Total Return Swap Infor Glosin 4,69% - EUR 4.000.000 (208.005)
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova B 2,89% - usD 3.000.000 (39.539)
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova A 2,89% - usb 2.630.441 (33.991)
1-Jan-2015 Total Return Swap ArgivaTLD 5,62% - GBP 2.000.000 (124.174)
1-Jan-2015 Total Return Swap Argiva TLA2 5,62% - GBP 2.000.000 (120.007)
30-Jun-2015  Total Return Swap ISS 2nd Lien 4,69% - EUR 2.000.000 (57.469)
30-Jun-2015  Total Return Swap ISS MSWTerm 4,69% - EUR 2.000.000 (66.980)
20-Mai-2017  Total Return Swap Thames Water 5,62% - GBP 3.000.000 (236.117)
20-Mai-2017  Total Return Swap Thames Water 5,62% - GBP 1.000.000 (70.985)
20-Jun-2017  Total Return Swap TNT PIK 4,69% - EUR 2.127.647 (209.970)
27-Jun-2017 Total Return Swap AP Invest Eur 4,69% - EUR 6.000.000 (1.602)
1-Mar-2013 Total Return Swap Viridan Jr 5,62% - GBP 1.800.000 (147.043)
1-Mar-2013 Total Return Swap Viridan Jr 4,69% - EUR 1.787.310 (107.239)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (4.008.943)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vliade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Vladne garantirane obveznice

2.000.000,00 TRY Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 11.250% 8/Feb/2008 1.158.477 0,65
300.000.000,00 HUF Diakhitel Kozpont 6.500% 12/Aug/2008 1.177.143 0,66
1.500.000,00 GBP Kommunalbanken 4.750% 28/Jan/2010 2.032.099 1,15
5.000.000,00 TRY Kommunalbanken 20.000% 20/0ct/2008 2.981.378 1,68
34.000.000,00 PLN Poland (Govt of) 4.250% 24/May/2011 8.923.410 5,04
Viade
900.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 5.500% 12/Feb/2014 3.247.560 1,83
1.250.000,00 GBP Hungary (Govt of) 5.500% 6/May/2014 1.708.316 0,96
1.000.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 5.500% 12/Feb/2016 3.558.667 2,01
530.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 6.000% 12/0ct/2011 1.998.829 1,13
900.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 6.250% 12/Jun/2008 3.537.694 1,99
850.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 6.250% 24/Apr/2009 3.305.803 1,86
620.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 6.750% 24/Nov/2017 2.396.640 1,35
500.000.000,00 HUF Hungary (Govt of) 7.000% 24/Jun/2009 1.960.880 1,11
7.900.000,00 PLN North Rhine Westphalia (Fed. State of) 6.000% 11/Mar/2009 2.191.012 1,24
30.000.000,00 PLN Poland (Govt of) 5.000% 24/0ct/2013 7.930.333 4,47
20.000.000,00 PLN Poland (Govt of) 5.750% 23/Sep/2022 5.509.376 3,11
2.000.000,00 USD Serbia (Govt of) 3.750% 1/Nov/2024 1.268.356 0,72
25.000.000,00 SEK Sweden (Govt of) 3.000% 12/Jul/2016 2.403.294 1,35
15.000.000,00 SEK Sweden (Govt of) 4.000% 1/Dec/2009 1.583.888 0,89
10.000.000,00 SEK Sweden (Govt of) 4.500% 12/Aug/2015 1.072.752 0,60
3.500.000,00 USD Turkey (Govt 0f) 6.750% 3/Apr/2018 2.496.238 1,41
2.500.000,00 USD Turkey (Govt of) 7.375% 5/Feb/2025 1.820.423 1,03
1.000.000,00 USD Ukraine (Govt 0f) 6.750% 14/Nov/2017 676.167 0,38
1.500.000,00 GBP United Kingdom Gilt 4.000% 7/Mar/2009 2.030.731 1,14
3.000.000,00 GBP United Kingdom Gilt 4.750% 7/Sep/2015 4.149.279 2,34
300.000,00 GBP United Kingdom Gilt 5.000% 7/Mar/2012 416.684 0,23
300.000,00 GBP United Kingdom Gilt 5.000% 7/Mar/2025 433.770 0,24
Nadnacionalne banke
5.000.000,00 PLN European Invest. Bank 4.250% 21/Dec/2010 1.333.987 0,75
5.000.000,00 PLN European Invest. Bank 6.250% 18/Feb/2009 1.397.973 0,79
5.000.000,00 TRY European Invest. Bank 14.000% 5/Jul/2016 2.954.772 1,67
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 77.655.931 43,78
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
250.000,00 GBP BOC Grp 5.875% 29/Apr/2009 340.850 0,19
Jeklo in Zelezo
500.000,00 EUR Bulgaria Steel Fin. 12.000% 4/May/2013 262.500 0,15

Komunikacije

Telekomunikacijske storitve

150.000,00 GBP British Telecommunications 5.750% 7/Dec/2028 191.731 0,11
570.000,00 USD Mobile Telesystems Fin. 8.000% 28/Jan/2012 401.914 0,23
300.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.000% 11/Feb/2010 208.617 0,12
200.000,00 GBP Vodafone Grp 6.250% 10/Jul/2008 272.397 0,15

Potrosnja, cikli¢na

Prodaja na drobno

200.000,00 GBP Alliance Boots 5.500% 26/May/2009 260.321 0,15

150.000,00 GBP Marks & Spencer 6.375% 7/Nov/2011 207.132 0,12

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
PotroSnja, neciklicna
Hrana
300.000,00 USD UBS Luxembourg for Wimm-Bill-Dann Foods 0JSC 8.500% 21/May/2008 206.429 0,12
Prehrambene storitve
250.000,00 EUR Agrokor 7.000% 23/Nov/2011 240.938 0,14
250.000,00 GBP Cadbury Schweppes Fin. 4.875% 20/Dec/2010 333.308 0,19
Tobak
150.000,00 GBP Imperial Tobacco Fin. 6.250% 4/Dec/2018 197.500 0,11
Energija
Proizvajalci nafte in plina
650.000,00 EUR Gaz Cap. for Gazprom 5.875% 1/Jun/2015 616.782 0,35
1.586.207,00 USD Gazprom Intl 7.201% 1/Feb/2020 1.106.607 0,62
1.200.000,00 EUR Mol Magyar Olaj- es Gazipari Rt 3.875% 5/0ct/2015 1.011.270 0,57
100.000,00 USD NAK Naftogaz Ukrainy 8.125% 30/Sep/2009 65.565 0,04
300.000,00 EUR Petrol AD 8.375% 26/0ct/2011 234.000 0,13
200.000,00 USD Salomon Brothers for 0AO Siberian Oil Company 10.750% 15/Jan/2009 143.190 0,08
750.000,00 GBP Shell Intl 5.250% 15/Jan/2010 1.021.865 0,58

Storitve v povezavi z nafto in plinom
250.000,00 USD Intergas Fin. 6.875% 4/Nov/2011 167.588 0,09

Finanéne storitve

Banke
5.191.000,00 PLN Aareal Bank 8.500% 26/Mar/2010 1.500.886 0,85
500.000,00 EUR AB Bankas Snoras 7.000% 21/May/2010 456.250 0,26
300.000,00 GBP Abbey Ntl Tsy Services / London 5.375% 30/Dec/2009 407.310 0,23
400.000,00 USD ALB Fin. 9.250% 25/Sep/2013 215.430 0,12
200.000,00 GBP Alliance & Leicester 4.250% 30/Dec/2008 264.304 0,15
2.400.000,00 RON Alpha Credit Grp 7.450% 4/Apr/2012 641.866 0,36
300.000,00 USD ATF Bank 9.250% 12/Apr/2012 209.242 0,12
5.000.000,00 PLN Banca Popolare di Vicenza 4.600% 14/Sep/2010 1.331.178 0,75
400.000,00 GBP Bank of Ireland 4.750% 30/Dec/2008 536.689 0,30
300.000,00 GBP BBVA Subordinated Cap. 5.000% 31/Mar/2016 393.960 0,22
400.000,00 GBP BOI Cap. Fdg No. 4 - 6.430% 3/Apr/2049 482.253 0,27
600.000,00 GBP Bradford & Bingley 5.125% 10/Dec/2008 802.853 0,45
5.005.000,00 RON BRD Groupe Societe Generale 7.750% 12/Dec/2011 1.352.714 0,76
200.000,00 USD BTA Fin. Luxembourg 8.250% 29/Jan/2049 92.974 0,05
150.000,00 USD Citigroup 7.375% 7/Apr/2014 87.853 0,05
200.000,00 GBP Den Norske Bank 5.125% 3/Jun/2015 267.190 0,15
3.700.000,00 PLN DePfa Bank 6.250% 24/Feb/2009 1.027.899 0,58
5.000.000,00 RON DePfa Bank 6.750% 9/May/2012 1.289.486 0,73
5.000.000,00 PLN Deutsche Bank 0.000% 23/Feb/2011 1.143.383 0,64
800.000,00 USD Dresdner Kleinwort Wasserstein for CJSC The EXIM of Ukraine 7.750% 23/Sep/2009 557.103 0,31
1.750.000,00 USD Edel Cap. for Sinek Cap. 7.700% 3/Aug/2015 1.212.839 0,68
5.000.000,00 RON Erste Bank Oest rkassen 7.000% 1/Feb/2012 1.302.666 0,73
2.500.000,00 GBP Europaische Hypothekenbank Luxembourg 4.500% 8/Mar/2010 3.354.938 1,88
200.000.000,00 HUF FHB Mortg. Bank 8.500% 11/Jan/2013 817.491 0,46
500.000,00 USD Hypo-Und Vereinsbank for JSIB Ukrsibbank 8.950% 14/Jul/2008 344.617 0,19
3.000.000,00 PLN Hypovereinsbankfinance 0.000% 19/May/2008 816.812 0,46
6.600.000,00 PLN IKB Deutsche Industriebank 5.500% 27/Feb/2008 1.810.385 1,02
150.000,00 GBP Investec Fin. 7.750% 1/Mar/2016 199.039 0,11
750.000,00 USD Kazkommerts Intl 8.500% 16/Apr/2013 465.402 0,26
5.000.000,00 BGN Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5.350% 28/Nov/2012 2.565.199 1,45
26.000.000,00 RUB Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 6.350% 22/May/2012 710.390 0,40
10.000.000,00 RON Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 6.750% 24,/0ct/2008 2.738.922 1,54
500.000,00 USD Kuznetski 7.375% 26/Nov/2010 345.648 0,19
50.000.000,00 SKK Landsbanki Islands 3.200% 10/May/2010 1.429.948 0,81

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
5.000.000,00 TRY Landwirtschaftliche Rentenbank 19.250% 22/Jan/2008 2.916.890 1,64
1.500.000,00 PLN LB Hessen-Thueringen Girozentrale 0.000% 4/Dec/2009 370.515 0,21
1.850.000,00 PLN LB Rheinland-Pfalz Intl 5.500% 22/Nov/2012 501.020 0,28

200.000,00 GBP Lloyds TSB Bank 5.875% 20/Jun/2014 269.877 0,15
2.500.000,00 PLN Norddeutsche LB Girozentrale 5.750% 28/0ct/2013 685.543 0,39
250.000,00 GBP Northern Rock 5.750% 28/Feb/2017 257.398 0,15
3.000.000,00 TRY NRW. Bank 19.500% 7/Jan/2008 1.749.530 0,99
900.000,00 EUR OTP Bank 5.270% 19/Sep/2016 810.059 0,46
400.000,00 EUR OTP Bank 5.875% 29/Nov/2049 335.914 0,19
10.000.000,00 RON Rabobank Nederland 7.000% 16/Nov/2009 2.697.430 1,562
500.000,00 USD RSHB Cap. for 0JSC Russian Agricultural Bank 6.875% 29/Nov/2010 349.167 0,20
500.000,00 USD RSHB Cap. for 0JSC Russian Agricultural Bank 6.970% 21/Sep/2016 337.541 0,19
500.000,00 EUR Russian Standard Fin. for Russian Standard Bank 6.825% 16/Sep/2009 469.060 0,26
1.000.000,00 EUR SC Parex Banka 5.625% 5/May/2011 992.513 0,56
3.000.000,00 PLN SNS Bank 4.680% 14/Sep/2012 784.972 0,44
5.000.000,00 SEK Swedbank Hypotek 6.000%20/Apr/2009 537.455 0,30
500.000,00 USD Transregional Cap. Limited for Transcapitalbank JSC 10.514% 18/Jul/2017 276.153 0,16
1.000.000,00 USD TuranAlem Fin. 8.000%24/Mar/2014 579.727 0,33
400.000,00 USD Ukrsots Fin. 9.000% 6/Jun/2008 274.213 0,15
200.000.000,00 HUF UniCredit Jelzaloghank 11.000% 19/Mar/2009 818.057 0,46
400.000,00 GBP Unicredito Italiano 5.000% 1/Feb/2016 493.902 0,28
1.000.000,00 PLN Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank 5.000%17/Jan/2008 278.080 0,16
350.000,00 USD VTB Cap. for Vneshtorgbank 7.500% 12/0ct/2011 246.950 0,14
500.000,00 USD VTB Cap. 6.315% 4/Feb/2015 344.561 0,19
Druge finanéne storitve
500.000,00 USD Astana Fin. 7.625% 16/Feb/2009 333.456 0,19
800.000,00 USD Astana Fin. 9.000% 16/Nov/2011 528.236 0,30
500.000,00 GBP Bear Stearns Company 4.750% 7/Dec/2012 614.750 0,35
150.000,00 GBP Carlsberg Fin. 6.625% 12/Dec/2011 207.823 0,12
150.000,00 GBP Collins Stewart Tullett FRN 12/Aug/2014 206.681 0,12
800.000,00 USD Finans Russia 7.900% 12/Dec/2008 548.307 0,31
300.000,00 EUR First Investment Fin. 7.500% 1/Feb/2008 300.030 0,17
250.000,00 GBP Fixed-Link Fin. 6.300% 2/Feb/2009 340.719 0,19
600.000,00 USD GBP Eurobond 6.500% 23/Sep/2015 386.907 0,22
10.000.000,00 PLN General Electric Cap. Corp. 4.870% 13/Jan/2011 2.694.542 1,52
400.000,00 USD Globus Cap. Fin. 8.500% 5/Mar/2012 261.345 0,15
300.000,00 GBP HSBC Fin. Corp. 6.125% 22/Jan/2010 408.370 0,23
2.250.000,00 GBP LCR Fin. 4.750% 31/Dec/2010 3.062.715 1,73
2.000.000,00 GBP Network Rail Mtn Fin. 4.875% 6/Mar/2009 2.723.720 1,54
500.000,00 USD Renaissance Securities Trading Limited 8.750% 17/Nov/2009 331.045 0,19
700.000,00 USD TNK-BP Fin. 7.500% 18/Jul/2016 468.139 0,26
500.000,00 EUR Troy Cap. for Yasar Hldgs 9.500% 10/Aug/2011 490.375 0,28
1.000.000,00 EUR Zagrebacki HIdg 5.500% 10/Jul/2017 938.805 0,53
Zavarovanje
1.000.000,00 GBP American Intl Grp 5.750% 15/Mar/2067 1.272.082 0,72
150.000,00 GBP Legal & General Grp 5.875% 29/Mar/2049 195.770 0,11
250.000,00 GBP Prudential 5.500% 11/May/2009 339.783 0,19
Investicijske druzbe
200.000,00 GBP Scottish Mutual Assurance 7.250% 23/Jul/2049 265.409 0,15
350.000,00 USD Sistema Fin. 10.250% 14/Apr/2008 241.133 0,14
Nepremicnine
1.500.000,00 EUR Meinl European Land Limited 5.375% 9/Aug/2013 1.251.000 0,71
200.000,00 GBP WT Fin. Limited 5.500% 27/Jun/2017 255.651 0,14

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Industrija
Raznovrstne druzbe
250.000,00 USD Sistema Cap. 8.875% 28/Jan/2011 176.386 0,10
Gradnja in inZeniring
40.000.000,00 SKK Linde Fin. 7.750% 25/Jan/2008 1.194.847 0,67
Tehnologija
Programska oprema
500.000,00 EUR HD Cap. (Profilo Tel) 10.750% 7/Dec/2011 357.500 0,20
Dobrine
Elektrika
800.000,00 EUR Eesti Energia 4.500% 18/Nov/2020 752.000 0,42
200.000,00 GBP Southern Electric Power Distribution 5.500% 7/Jun/2032 267.796 0,15
Skupaj obveznice 77.457.472 43,67

Zamenljive obveznice
Finanéne storitve

Investicijske druzbe

400.000,00 EUR Allami Privatizacios es Vagyonkezelo 1.000% 28/Sep/2009 496.800 0,28
Skupaj zamenljive obveznice 496.800 0,28
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 155.610.203 87,73

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Obveznice
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

200.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.375% 22/0ct/2011 140.745 0,08
Energija
Proizvajalci nafte in plina

500.000,00 USD Tengizchevroil Fin. Company 6.124% 15/Nov/2014 325.204 0,18

Finanéne storitve

Banke
74.000.000,00 SKK Hypo Real Estate Bank Intl 5.550% 27/Jul/2009 2.220.102 1,25
Druge finanéne storitve
500.000,00 EUR First Invest. 12.500% 5/Aug/2049 512.257 0,29
Skupaj obveznice 3.198.308 1,80
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 3.198.308 1,80
Skupaj vrednostni papirji 158.808.511 89,53
Neto vrednost sredstev 177.381.630 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske finan¢ne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cena na Nerealizirana
Datum Nabavljena Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti koli¢éina Pogodba (vvaluti trgovanja)  (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 400 10 Year Euro-Bund Future (EUX) 45.244.000 113 (904.000)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finanénih pogodb (904.000)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje dobicek
4-Feb-2008 EUR 3.804.306 CZK 100.000.000 42,513
4-Feb-2008 EUR 3.831.564 CZK 100.000.000 69.765
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 112.278

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
SpremljajoCe opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond Flexible (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

5.000.000,00 EUR Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 3.750% 25/0c¢t/2020 4.574.250 1,71
10.000.000,00 EUR Cassa Depositi e Prestiti 3.750% 31/Jan/2012 9.665.500 3,58
Viade
5.500.000,00 EUR Austria (Govt of) 3.800% 20/0ct/2013 5.381.475 2,01
5.000.000,00 EUR Belgium (Govt of) 3.250% 28/Sep/2016 4.577.950 1,71
10.000.000,00 EUR Berlin Land 2.250% 4/Jul/2011 9.327.925 3,48
1.000.000,00 EUR Bulgaria (Govt of) 7.500% 15/Jan/2013 1.117.180 0,42
2.000.000,00 EUR Croatia (Govt of) 4.625% 24/Feb/2010 1.991.000 0,74
1.000.000,00 EUR Croatia (Govt of) 5.000% 15/Apr/2014 993.005 0,37
10.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.000% 25/0ct/2015 9.146.000 3,41
1.000.000,00 EUR Greece (Govt of) 3.500% 20/Apr/2009 991.140 0,37
5.000.000,00 EUR Greece (Govt of) 4.500% 20/Sep/2037 4.614.550 1,72
7.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 2.750% 15/Jun/2010 6.773.900 2,53
6.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.250% 1/Feb/2019 5.818.920 2,17
800.000,00 EUR Macedonia (Govt of) 4.625% 8/Dec/2015 756.000 0,28
3.000.000,00 EUR Poland (Govt of) 4.200% 15/Apr/2020 2.792.820 1,04
3.000.000,00 EUR Poland (Govt of) 4.500% 5/Feb/2013 2.979.150 1,11
1.000.000,00 EUR Rhine Westphalia (Fed. State of) 2.875% 17/Feb/2009 983.800 0,37
5.000.000,00 EUR Rhine Westphalia (Fed. State of) 3.250% 30/Jun/2010 4.870.600 1,82
4.000.000,00 EUR Slovenia (Govt of) 4.000% 22/Mar/2018 3.802.000 1,42
1.000.000,00 EUR Ukraine (Govt of) 4.950% 13/0ct/2015 884.400 0,33
Obcine
400.000,00 EUR Bucharest (City of) 4.125% 22/Jun/2015 360.020 0,13
Nadnacionalne banke
7.500.000,00 EUR European Invest. Bank 3.125% 15/0ct/2015 6.854.250 2,56
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniski instrumenti 89.255.835 33,28

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

1.000.000,00 EUR Arena FRN 27/Jun/2054 1.000.600 0,37
2.000.000,00 EUR Delphinus FRN 28/Nov/2031-A 2.010.000 0,75
500.000,00 EUR Delphinus FRN 28/Nov/2031-B 499.550 0,19
1.162.811,00 EUR Match 4.480% 29/0ct/2034 1.150.776 0,43
3.000.000,00 EUR Saecure FRN 31/Aug/2034 2.895.480 1,08
1.500.000,00 EUR Stichting Eleven Cities 5.750% 26/Jul/2062 1.511.645 0,56
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 9.068.051 3,38

Zavarovane dolzniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

2.287.902,00 EUR Preps Limited Partnership 3.960% 10/Dec/2012 2.177.865 0,81
Skupaj zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 2.177.865 0,81
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije

1.250.000,00 EUR Bayer 6.000% 10/Apr/2012 1.288.763 0,48
Rudarstvo (neZlahtne rude)

250.000,00 EUR BHP Billiton Fin. Limited 4.125% 5/May/2011 242.450 0,09

Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
200.000,00 EUR WPP Fin. 5.250% 30/Jan/2015 195.112 0,07

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond Flexible (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Telekomunikacijske storitve
500.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 4.500% 25/0ct/2013 478.903 0,18
1.000.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 6.625% 6/Jul/2010® 1.043.930 0,39
1.800.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 6.625% 11/Jul/2011® 1.871.172 0,70
800.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 8.125% 29/May/2012 ® 881.844 0,33
660.000,00 EUR France Telecom 4.375% 21/Feb/2012 641.906 0,24
1.500.000,00 EUR France Telecom 7.250% 28/Jan/2013 1.624.305 0,61
600.000,00 EUR France Telecom 8.125% 28/Jan/2033 746.352 0,28
850.000,00 EUR OTE 4.625% 20/May/2016 789.697 0,29
250.000,00 EUR Telecom ltalia 4.750% 19/May/2014 237.665 0,09
2.550.000,00 EUR Telecom ltalia 6.250% 1/Feb/2012 2.613.124 0,97
1.250.000,00 EUR Telefonica Emisones 3.750% 2/Feb/2011 1.202.805 0,45
750.000,00 EUR Telefonica Emisones 4.375% 2/Feb/2016 690.289 0,26
900.000,00 EUR Telefonica Europe 5.125% 14/Feb/2013 890.487 0,33
600.000,00 EUR Telenor 4.500% 28/Mar/2014 568.011 0,21
450.000,00 EUR TeliaSonera 4.750% 7/Mar/2017 417.200 0,16
500.000,00 EUR Vodafone Grp 5.000% 4/Jun/2018 481.293 0,18
250.000,00 EUR Vodafone Grp 5.375% 6/Jun/2022 234.481 0,09
Telefoni
1.200.000,00 EUR Royal KPN 4.750% 29/May/2014 1.137.323 0,42
Potrosnja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
300.000,00 EUR BMW US Cap. 5.125% 28/Jan/2009 302.690 0,11
2.300.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 4.250% 4/0ct/2011 2.235.658 0,83
700.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 4.375% 16/Mar/2010 689.115 0,26
500.000,00 EUR Scania CV 3.625% 22/Feb/2011 478.313 0,18
Prosti ¢as in zabava
700.000,00 EUR Carnival 4.250% 27/Nov/2013 655.903 0,24
Potrosnja, neciklicna
Kozmetika in osebna nega
1.000.000,00 EUR Procter & Gamble Company 3.375% 7/Dec/2012 931.445 0,35
Prehrambene storitve
250.000,00 EUR Agrokor 7.000% 23/Nov/2011 240.938 0,09
730.000,00 EUR Carrefour 3.625% 6/May/2013 681.521 0,25
400.000,00 EUR Casino Guichard Perrachon 6.000%27/Feb/2012 405.428 0,15
400.000,00 EUR Sodexho Alliance 4.500% 28/Mar/2014 380.728 0,14
500.000,00 EUR Suedzucker Intl Fin. 5.750% 27/Feb/2012 508.500 0,19
Tobak
350.000,00 EUR BAT Intl Fin. 3.625% 29/Jun/2012 326.104 0,12
Energija
Proizvajalci nafte in plina
500.000,00 EUR Dong 3.500% 29/Jun/2012 464.850 0,17
400.000,00 EUR Gaz Cap. for Gazprom 5.875% 1/Jun/2015 379.558 0,14
400.000,00 EUR Gaz Cap. for Gazprom 7.800% 27/Sep/2010 415.900 0,16
300.000,00 EUR Petrol AD 8.375% 26/0ct/2011 234.000 0,09
600.000,00 EUR Repsol Intl Fin. 6.000% 5/May/2010 611.784 0,23
Storitve v povezavi z nafto in plinom
250.000,00 EUR Technip 4.625% 26/May/2011 245910 0,09
Financne storitve
Banke
500.000,00 EUR Bank of America Corp. 4.625% 18/Feb/2014 491.050 0,18
200.000,00 EUR Banque Centrale de Tunisie 4.500% 22/Jun/2020 178.694 0,07
100.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel FRN 28/Apr/2049 86.684 0,03

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond Flexible (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
300.000,00 EUR Barclays Bank 4.500% 4/Mar/2019 283.572 0,11
1.000.000,00 EUR Bayerische LB 4.500% 7/Feb/2019 916.045 0,34
7.500.000,00 EUR Compagnie de Fin. Foncier 3.375% 18/Jan/2016 6.876.562 2,56
500.000,00 EUR Credit Agricole 4.130% FRN 29/Nov/2049 432.023 0,16
410.000,00 EUR Credit Suisse Grp Fin. US 3.125% 14/Sep/2012 378.305 0,14
5.000.000,00 EUR Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank 2.500% 15/Jun/2010 4.782.249 1,78
500.000,00 EUR Dexia Credit Local 4.300% 29/Nov/2049 433.170 0,16
10.000.000,00 EUR Dexia Municipal Agency 3.125% 15/Sep/2015 9.055.100 3,38
10.000.000,00 EUR HBOS Tsy Services 3.875% 7/Feb/2020 8.914.900 3,32
800.000,00 EUR HSH Nordbank 4.375% 14/Feb/2017 734.031 0,27
500.000,00 EUR ING Bank 4.625% 15/Mar/2019 484.065 0,18
5.000.000,00 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.500% 11/0ct/2010 4.776.700 1,78
10.000.000,00 EUR NRW. Bank 2.500% 7/Jan/2010 9.639.200 3,59
10.000.000,00 EUR Oesterreichische Kontrollbank 3.875% 15/Sep/2016 9.563.050 3,57
600.000,00 EUR RBS Cap. Trust C 4.243% 31/Dec/2049 509.540 0,19
500.000,00 EUR Royal Bank Scotland FRN 29/Jul/2049 446.799 0,17
1.000.000,00 EUR SC Parex Banka 5.625% 5/May/2011 992.513 0,37
300.000,00 EUR Sibacademfinance for JSC Sibacadembank 8.300% 16/Nov/2011 265971 0,10
300.000,00 EUR SNS Bank 4.625% 18/Feb/2014 294.806 0,11
800.000,00 EUR TuranAlem Fin. 6.250% 27/Sep/2011 667.916 0,25
10.000.000,00 EUR Valovis Bank 2.625% 28/Jun/2010 9.548.000 3,56
Druge financne storitve
300.000,00 EUR Anglian Water Services Fin. 4.625% 7/0ct/2013 290.648 0,11
500.000,00 EUR Astana Fin. 7.875% 8/Jun/2010 469.968 0,18
450.000,00 EUR British American Tobacco Hldgs The Netherlands 4.375% 15/Jun/2011 437.612 0,16
400.000,00 EUR Cimpor Fin. Operations 4.500% 27/May/2011 395.600 0,15
500.000,00 EUR EADS Fin. 4.625% 3/Mar/2010 499.935 0,19
500.000,00 EUR Eurohypo Cap. Fdg Trust 1 6.445% 29/May/2049 492.833 0,18
8.000.000,00 EUR Fixed-Link Fin. 5.750% 2/Feb/2009 8.010.485 2,99
150.000,00 EUR GE Cap. European Fdg 4.750% 28/Sep/2012 148.461 0,06
300.000,00 EUR Goldman Sachs Grp 4.000% 2/Feb/2015 270.927 0,10
300.000,00 EUR HIT Fin. 4.875% 27/0ct/2021 263.723 0,10
500.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. 3.375% 8/Jun/2012 463.350 0,17
500.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. 3.750% 4/Nov/2015 443.748 0,17
850.000,00 EUR Troy Cap. for Yasar Hldgs 9.500% 10/Aug/2011 833.638 0,31
700.000,00 EUR UBS / Jersey Branch 4.500% 16/Sep/2019 657.797 0,25
650.000,00 EUR UBS Preferred Fdg Jersey FRN 29/Apr/2049 573.336 0,21
10.000.000,00 EUR Vauban Mobilisation Garantie 3.125% 28/Jan/2010 9.718.949 3,62
5.000.000,00 EUR Vauban Mobilisation Garantie 3.750% 29/Jul/2013 4.801.827 1,79
300.000,00 EUR VW Fin. Services 4.500% 27/Jan/2010 297.480 0,11
Zavarovanje
1.200.000,00 EUR American Intl Grp 4.875% 15/Mar/2067 1.055.201 0,39
400.000,00 EUR AXA 6.750% 15/Dec/2020 416.238 0,16
500.000,00 EUR Generali Fin. 5.317% 16/Jun/2049 467.180 0,17
500.000,00 EUR ING Verzekeringen 6.250% 21/Jun/2021 509.803 0,19
300.000,00 EUR Zurich Fin. USA 4.500% 17/Sep/2014 287.198 0,11
Industrija
Elektriéna oprema
200.000,00 EUR Schneider Electric 5.375% 8/Jan/2015 197.804 0,07
Zaposlitvene storitve
500.000,00 EUR Adecco Intl Fin. Services 4.500% 25/Apr/2013 482.373 0,18
Gradnja in inZeniring
200.000,00 EUR Linde Fin. 4.375% 24/Apr/2012 193.714 0,07
Prevoz
500.000,00 EUR Autostrade 5.000% 9/Jun/2014 489.978 0,18
750.000,00 EUR Deutsche Bank / London 5.125% 4/0ct/2012 754.763 0,28

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Bond Flexible (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Zdravstvena nega
Medicina
200.000,00 EUR Schering-Plough Corp. 5.375% 1/0ct/2014 197.345 0,07
Dobrine
Elektrika
400.000,00 EUR Abu Dhabi Ntl Energy Company 4.375% 28/0ct/2013 374.240 0,14
800.000,00 EUR Edison 5.125% 10/Dec/2010 807.320 0,30
650.000,00 EUR Eesti Energia 4.500% 18/Nov/2020 611.000 0,23
500.000,00 EUR Elia System Operator 4.750% 13/May/2014 489.188 0,18
750.000,00 EUR EWE 4.375% 14/0ct/2014 716.924 0,27
500.000,00 EUR Fortum 6.100% 19/Feb/2008 500.808 0,19
600.000,00 EUR Iberdrola Finanzas 3.500% 22/Jun/2015 530.550 0,20
900.000,00 EUR Iberdrola Intl 4.875% 18/Feb/2013 883.202 0,33
300.000,00 EUR Intl Endesa 5.375% 21/Feb/2013 300.920 0,11
1.200.000,00 EUR NGG Fin. 6.125% 23/Aug/2011 1.236.191 0,46
2.050.000,00 EUR Ntl Grid 5.000% 2/Jul/2018 1.918.410 0,72
1.500.000,00 EUR RWE Fin. 4.625% 23/Jul/2014 1.470.938 0,55
300.000,00 EUR RWE Fin. 6.125% 26/0ct/2012 315.210 0,12
400.000,00 EUR Statkraft 4.625% 22/Sep/2017 375.756 0,14
Voda
1.050.000,00 EUR Veolia Environnement 4.875% 28/May/2013 1.027.388 0,38
450.000,00 EUR Veolia Environnement 5.375% 28/May/2018 433.874 0,16
Skupaj obveznice 145.330.235 54,18
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 245.831.986 91,65
Kolektivni naloZbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje
Skladi
Odprti skladi
4.112,00 EUR Pioneer Funds - Euro Corporate Bond - | 4.030.007 1,50
Skupaj skladi 4.030.007 1,50
Skupaj kolektivni naloZbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje 4.030.007 1,50
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
12.909.307,00 EUR Preps Limited Partnership 3.692% 8/Dec/2014 11.984.420 4,47
Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 11.984.420 4,47
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 11.984.420 4,47
Skupaj vrednostni papirji 261.846.413 97,62
Neto vrednost sredstev 268.220.522 100,00

(1) Efektivne mere, ki so uporabljene za te instrumente, se lahko razlikujejo od tistih, ki so dolocene v opisu.

Te periodicne spremembe so podvrZene najnovejsi oceni hiSe S&P ali Moody’s za te izdaje, ki je na voljo.

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - International Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

Viade
3.600.000,00 EUR China (Govt of) 4.250% 28/0ct/2014 3.501.900 0,76
25.000.000,00 DKK Denmark (Govt of) 4.000% 15/Nov/2010 3.330.982 0,72
6.000.000,00 EUR France (Govt of) 4.250% 25/0ct/2023 5.775.180 1,26
12.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.250% 25/Apr/2016 11.096.400 2,41
40.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 4.000% 25/0ct/2009 39.930.400 8,68
6.000.000,00 EUR France (Govt of) OAT 4.000% 25/0ct/2038 5.356.800 1,16
20.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jul/2014 20.037.000 4,36
12.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.625% 4/Jan/2028 13.550.400 2,95
900.000,00 EUR Germany (Govt of) 6.250% 4/Jan/2030 1.096.200 0,24
12.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 3.250% 17/Apr/2009 11.881.800 2,58
20.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.250% 1/Aug/2014 19.950.000 4,34
10.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.250% 1/Feb/2019 9.698.200 2,11
5.000.000.000,00 JPY Japan (Govt of) Ten Year Bond 0.800% 20/Mar/2013 30.250.181 6,58

1.100.000.000,00 JPY Japan
1.200.000.000,00 JPY Japan
2.000.000.000,00 JPY Japan

Govt of) Ten Year Bond 1.600% 20/Jun/2014 6.930.692 1,51
Govt of) Ten Year Bond 1.700% 20/Sep/2016 7.561.783 1,64
Govt of) Ten Year Bond 1.700% 20/Dec/2016 12.573.094 2,73

==l

2.000.000.000,00 JPY Japan (Govt of) Ten Year Bond 1.800% 21/Jun/2010 12.562.074 2,73
2.500.000.000,00 JPY Japan (Govt of) Ten Year Bond 1.900% 21/Dec/2009 15.663.561 3,41
700.000.000,00 JPY Japan (Govt of) Thirty Year Bond 2.300% 20/Dec/2036 4.242.011 0,92
3.650.000.000,00 JPY Japan (Govt of) Twenty Year Bond 1.400% 20/Dec/2022 20.985.171 4,56
8.000.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 5.500% 15/Jan/2028 8.872.000 1,93
27.000.000,00 SEK Sweden (Govt of) 4.500% 12/Aug/2015 2.896.430 0,63
8.000.000,00 GBP United Kingdom Gilt 4.250% 7/Jun/2032 10.687.332 2,32
1.150.000,00 GBP United Kingdom Gilt 5.000% 7/Sep/2014 1.603.239 0,35
6.000.000,00 GBP United Kingdom Gilt 5.750% 7/Dec/2009 8.370.446 1,82
22.000.000,00 USD United States Tsy N/B 6.250% 15/Aug/2023 18.052.136 3,92
Nadnacionalne banke
2.900.000,00 AUD European Invest. Bank 5.750% 15/Sep/2009 1.702.614 0,37
5.950.000,00 GBP European Invest. Bank 6.250% 7/Dec/2008 8.180.392 1,78
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 316.338.418 68,77

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

1.500.000,00 USD Fannie Mae 6.625% 15/Nov/2030 1.269.827 0,28
3.500.000,00 USD Taganka Car Loan Fin. FRN 14/Nov/2013 2.366.609 0,51
Skupaj hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji 3.636.436 0,79
Obveznice
Financne storitve
Banke
670.000.000,00 JPY Alliance & Leicester FRN 7/Aug/2009 4.074.363 0,89
600.000.000,00 JPY Bank of Ireland FRN 15/Sep/2009 3.627.561 0,79
3.200.000,00 EUR Bank of Scotland 5.125% 5/Dec/2013 3.190.208 0,69
550.000.000,00 JPY Bayerische LB 1.400% 22/Apr/2013 3.393.958 0,74
550.000.000,00 JPY DePfa ACS Bank 0.750% 22/Sep/2008 3.363.483 0,73
200.000,00 GBP Eurohypo Europaische Hypothekenbank der Deutschen Bank 6.375% 4/Feb/2008 272.488 0,06
600.000.000,00 JPY Landwirtschaftliche Rentenbank 0.650% 30/Sep/2008 3.664.993 0,80
6.000.000,00 USD Ntl Bank of Dubai FRN 31/0ct/2016 3.973.462 0,86

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - International Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Druge financne storitve
350.000.000,00 JPY General Electric Cap. Corp. 0.750% 5/Feb/2009 2.134.613 0,46
600.000.000,00 JPY Toyota Motor Credit Corp. 0.750% 9/Jun/2008 3.670.173 0,80
Zavarovanje
1.000.000.000,00 JPY ASIF111.200% 20/Mar/2008 6.122.151 1,33
Skupaj obveznice 37.487.453 8,15
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 357.462.307 71,71

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
12.000.000,00 CAD Canada (Govt of) 4.000% 1/Jun/2017 8.335.976 1,81
37.000.000,00 CAD Canada (Govt of) 4.250% 1/Dec/2009 25.887.212 5,64
7.000.000,00 USD United States Tsy N/B 3.875% 15/May/2009 4.837.920 1,05
8.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.000% 15/Feb/2014 5.594.029 1,22
34.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.625% 29/Feb/2012 24.421.403 5,31
15.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.625% 15/Feb/2017 10.734.072 2,33
6.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.750% 15/Aug/2017 4.338.514 0,94
8.000.000,00 USD United States Tsy N/B 5.375% 15/Feb/2031 6.178.824 1,34
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniski instrumenti 90.327.950 19,64
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 90.327.950 19,64

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Obveznice
Komunikacije

Telekomunikacijske storitve

83.390,00 USD Maxcom Telecomunicaciones 0.000% 1/Jan/2049 0 0,00
Skupaj obveznice 0 0,00
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 0 0,00
Skupaj vrednostni papirji 447.790.257 97,35
Neto vrednost sredstev 459.964.048 100,00

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

(Izposojena) / Cena na Nerealiziran
Datum nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek/ (izguba)
zapadlosti koliéina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 331 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 37.439.410 113 (668.620)
11-Mar-08 10  Japan 10 Year Bond Future (TSE) JPY 1.368.100.000 137 44.082
11-Mar-08 2 Japan 10 Year Bond Future (TSE) JPY 273.620.000 137 7.102
19-Mar-08 (87) 10 Year Government of Canada Bond Future (MSE) ~ CAD (10.018.920) 115 (45.822)
31-Mar-08 55 10 Year Long Gilt Future (LIF) GBP 6.062.650 110 8.986
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finanénih pogodb (654.272)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - International Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek/(izguba)
31-Jan-2008 AUD 5.069.066 NzD 6.000.000 (107.762)
31-Jan-2008 AUD 4.000.000 usb 3.730.540 (153.614)
31-Jan-2008 AUD 8.000.000 usb 6.918.000 64.222
31-Jan-2008 CAD 8.490.450 EUR 6.000.000 (116.341)
31-Jan-2008 CAD 42.556.807 EUR 30.041.788 (551.036)
31-Jan-2008 CAD 7.980.800 usb 8.000.000 61.891
31-Jan-2008 CHF 16.650.200 EUR 10.000.000 74.008
31-Jan-2008 CHF 9.832.200 EUR 6.000.000 (51.143)
31-Jan-2008 CHF 12.795.937 GBP 5.500.000 265.240
31-Jan-2008 CHF 13.040.055 GBP 5.500.000 413.161
31-Jan-2008 CHF 9.254.984 usb 8.000.000 131.065
31-Jan-2008 CHF 9.355.280 usb 8.000.000 191.783
31-Jan-2008 EUR 35.794.302 CAD 51.047.257 419.914
31-Jan-2008 EUR 16.000.000 CHF 26.534.880 (54.536)
31-Jan-2008 EUR 8.000.000 GBP 5.633.248 342.170
31-Jan-2008 EUR 6.769.838 JPY 1.098.000.000 27.330
31-Jan-2008 EUR 5.500.000 usb 7.906.030 95.660
31-Jan-2008 GBP 5.500.000 CHF 13.188.890 (501.847)
31-Jan-2008 GBP 5.500.000 CHF 12.585.375 (137.242)
31-Jan-2008 GBP 5.540.800 EUR 8.000.000 (467.343)
31-Jan-2008 GBP 5.500.000 usb 10.901.660 25.058
31-Jan-2008 JPY 698.000.000 EUR 4.336.651 (50.484)
31-Jan-2008 JPY 400.000.000 EUR 2.447.694 8.562
31-Jan-2008 NzD 5.671.750 AUD 5.000.000 (23.405)
31-Jan-2008 NZD 10.000.000 usbD 7.492.500 119.045
31-Jan-2008 NzD 10.000.000 usb 7.634.000 22.263
31-Jan-2008 TRY 7.251.900 usb 6.000.000 83.303
31-Jan-2008 uUsD 3.689.040 AUD 4.000.000 125.453
31-Jan-2008 usb 6.958.984 AUD 8.000.000 (36.255)
31-Jan-2008 usD 8.000.000 CAD 7.827.120 44.643
31-Jan-2008 usD 36.597.428 CAD 37.000.000 (622.846)
31-Jan-2008 usb 8.000.000 CHF 9.002.160 21.946
31-Jan-2008 usb 8.000.000 CHF 8.986.720 31.274
31-Jan-2008 usb 8.086.925 EUR 5.500.000 28.051
31-Jan-2008 usb 11.297.539 GBP 5.500.000 245,937
31-Jan-2008 usD 14.598.100 NzD 20.000.000 (504.617)
31-Jan-2008 usb 6.000.000 TRY 7.355.400 (144.570)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (681.062)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - International Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane opcijske pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana
Datum Valuta lokalnem trgu Nerealizirana
zapadlosti Kolicina  Pogodba trgovanja  (vvaluti trgovanja) (izguba)
17-Mar-2008 660  Call 3 Month Euro Euribor (LIF) EUR 12.375 (103.125)
Skupaj neto nerealizirana izguba od opcijskih pogodb (103.125)
Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje Fiksna mera Valuta vrednost  dobicek /(izguba)
21-Mar-2013 Credit Default Swap Sale  Vedanta Resources 3,300% usb 3.000.000 108.316
21-Aug-2017 Interest Rate Swap - 6,610% AUD 33.000.000 825.617
22-Aug-2010 Interest Rate Swap - 6,700% AUD 50.000.000 (613.109)
22-Aug-2017 Interest Rate Swap - 6,565% AUD 18.000.000 483.436
28-Sep-2017 Interest Rate Swap - 5,290% usb 24.000.000 (901.489)
2-Aug-2012 Interest Rate Swap - 6,873% AUD 50.000.000 (798.147)
21-Aug-2010 Interest Rate Swap - 6,733% AUD 90.000.000 (1.062.466)
4-Dec-2009 Interest Rate Swap - 4,565% SEK 370.000.000 (93.728)
4-Dec-2017 Interest Rate Swap - 4,789% SEK 88.000.000 89.580
28-Sep-2017 Interest Rate Swap - 4,731% EUR 17.000.000 21.273
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (1.940.717)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Strukturirane obveznice
Financne storitve
Druge finanéne storitve
175.000.000,00 RUB ING Bank 9.750% 28/Jan/2009 4.777.326 0,72
Skupaj strukturirane obveznice 4.777.326 0,72

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade

34.192,00 ARS Argentina (Govt of) 0.000% 15/Dec/2035 652 0,00
408.343,00 USD Argentina (Govt of) 0.000% 15/Dec/2035 32.398 0,00
408.343,00 USD Argentina (Govt of) 1.330% 31/Dec/2038 117.890 0,02
4.295.543,00 USD Argentina (Govt of) 8.280% 31/Dec/2033 2.821.241 0,43
2.000.000,00 USD Brazil (Govt of) 7.125% 14/0ct/2019 1.564.652 0,24
3.800.000,00 USD Brazil (Govt of) 8.000% 15/Jan/2018 2.914.828 0,44
2.450.000,00 USD Brazil (Govt of) 8.750% 4/Feb/2025 2.142.412 0,32
2.831.000,00 USD Brazil (Govt of) 8.875% 15/Apr/2024 2.512.669 0,38
3.000.000,00 USD Brazil (Govt of) 10.125% 15/May/2027 2.992.716 0,45
1.300.000,00 USD Brazil (Govt of) 10.500% 14/Jul/2014 1.138.039 0,17
140.000,00 USD Brazil (Govt of) 11.000% 11/Jan/2012 117.014 0,02
2.700.000,00 USD Brazil (Govt of) 11.000% 17/Aug/2040 2.471.874 0,37
30.000,00 USD Brazil (Govt of) 12.750% 15/Jan/2020 32.420 0,00
2.449.864,00 USD Buenos Aires (Prov. of) 3.000% 15/May/2035 647.686 0,10
2.464.162,00 USD Buenos Aires (Prov. 0f) 9.250% 15/Apr/2017 1.490.813 0,23
1.500.000,00 USD Buenos Aires (Prov. of ) 9.375% 14/Sep/2018 882.579 0,13
1.000.000,00 USD Bulgaria (Govt of) 8.250% 15/Jan/2015 809.015 0,12
1.400.000,00 USD Chile (Govt of) FRN 28/Jan/2008 958.278 0,15
450.000,00 USD China (Govt of) 3.750% 28/0ct/2009 307.839 0,05
600.000,00 USD China (Govt of) 4.750% 29/0ct/2013 422.640 0,06
2.350.000,00 USD Colombia (Govt of) 7.375% 27/Jan/2017 1.775.379 0,27
3.750.000,00 USD Colombia (Govt of) 8.125% 21/May/2024 3.084.411 0,47
1.300.000,00 USD Colombia (Govt of) 8.250% 22/Dec/2014 1.018.091 0,15
2.500.000,00 USD Colombia (Govt of) 10.000% 23/Jan/2012 2.000.616 0,30
900.000,00 USD Colombia (Govt of) 10.375% 28/Jan/2033 932.071 0,14
1.575.000,00 USD Colombia (Govt of) 11.750% 25/Feb/2020 1.615.020 0,24
913.636,00 USD Croatia (Govt of) FRN 31/Jul/2010 627.975 0,10
4.153.312,00 USD Dominican (Govt) 9.040% 23/Jan/2018 3.244.321 0,49
3.933.000,00 USD Ecuador (Govt of) 10.000% 15/Aug/2030 2.628.187 0,40
3.950.000,00 USD El Salvador (Govt of) 7.650% 15/Jun/2035 3.119.096 0,47
700.000,00 USD El Salvador (Govt of) 8.500% 25/Jul/2011 526.347 0,08
3.900.000,00 USD Indonesia (Govt of) 7.250% 20/Apr/2015 2.827.537 0,43
4.000.000,00 USD Ivory Coast (Govt of) 0.000% 29/Mar/2018 @ 1.008.857 0,15
2.500.000,00 USD Jamaica (Govt of) 9.250% 17/0ct/2025 1.927.944 0,29
150.000,00 USD Malaysia (Govt of) 8.750% 1/Jun/2009 108.718 0,02
2.000.000,00 USD Mexico (Govt of) FRN 13/Jan/2009 1.372.046 0,21
1.850.000,00 EUR Mexico (Govt of) 5.500% 17/Feb/2020 1.859.250 0,28
2.600.000,00 USD Mexico (Govt of) 5.875% 15/Jan/2014 1.851.770 0,28
1.298.000,00 USD Mexico (Govt of) 6.375% 16/Jan/2013 946.842 0,14
2.900.000,00 USD Mexico (Govt of) 8.300% 15/Aug/2031 2.575.616 0,39
5.980.000,00 USD Panama (Govt of) 6.700% 26/Jan/2036 4.331.466 0,66
1.350.000,00 USD Panama (Govt of) 7.125% 29/Jan/2026 1.020.545 0,15
450.000,00 USD Panama (Govt of) 8.875% 30/Sep/2027 400.185 0,06
40.000,00 USD Panama (Govt of) 9.375% 1/Apr/2029 37.557 0,01
2.088.000,00 USD Panama (Govt of) 9.625% 8/Feb/2011 1.613.717 0,24
3.552.000,00 USD Peru (Govt of) 6.550% 14/Mar/2037 2.555.919 0,39

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
1.000.000,00 EUR Peru (Govt of) 7.500% 14/0ct/2014 1.090.000 0,17
1.802.000,00 USD Peru (Govt of) 8.375% 3/May/2016 1.445.125 0,22
1.400.000,00 USD Peru (Govt of) 8.750% 21/Nov/2033 1.275.948 0,19
3.050.000,00 USD Peru (Govt of) 9.875% 6/Feb/2015 2.588.448 0,39

60.000,00 USD Poland (Govt of) 4.000% 27/0ct/2024 39.294 0,01
500.000,00 USD Poland (Govt of) 5.250% 15/Jan/2014 355.032 0,05
15.919.200,00 USD Russia (Govt of) 7.500% 31/Mar/2030 12.451.829 1,89
638.917,00 USD Russia (Govt of) 8.250% 31/Mar/2010 453.930 0,07
10.000.000.000,00 COP Santa Fe de Bogota DC 9.750% 26/Jul/2028 3.212.355 0,49
1.350.000,00 USD Serbia (Govt of) 3.750% 1/Nov/2024 856.140 0,13
600.000,00 EUR South Africa (Govt of) 5.250% 16/May/2013 593.565 0,09
1.360.000,00 USD South Africa (Govt of) 7.375% 25/Apr/2012 1.015.314 0,15
3.500.000,00 USD Sri Lanka (Govt of) 8.250% 24/0ct/2012 2.346.021 0,36
8.000.000,00 TRY Turkey (Govt of) FRN 18/Aug/2010 4.841.434 0,73
36.240.000,00 TRY Turkey (Govt of) 0.000% 16/Jul/2008 19.457.533 2,95
45.240.000,00 TRY Turkey (Govt of) 0.000% 4/Feb/2009 22.280.957 3,40
500.000,00 USD Turkey (Govt of) 7.000% 5/Jun/2020 358.459 0,05
3.700.000,00 USD Turkey (Govt of) 7.250% 15/Mar/2015 2.707.412 0,41
1.300.000,00 USD Turkey (Govt of) 8.000%14/Feb/2034 1.000.210 0,15
2.800.000,00 USD Turkey (Govt 0f) 9.000% 30/Jun/2011 2.135.454 0,32
2.300.000,00 USD Turkey (Govt 0f) 9.500% 15/Jan/2014 1.847.488 0,28
1.200.000,00 USD Turkey (Govt of) 11.875% 15/Jan/2030 1.299.674 0,20
1.800.000,00 USD Ukraine (Govt of) FRN 5/Aug/2009 1.261.564 0,19
900.000,00 USD Uruguay (Govt of) 7.250% 15/Feb/2011 653.093 0,10
3.000.000,00 USD Uruguay (Govt of) 7.500% 15/Mar/2015 2.180.158 0,33
3.320.480,00 USD Uruguay (Govt of) 7.875% 15/Jan/2033 2.560.225 0,39
2.500.000,00 USD Uruguay (Govt of) 8.000% 18/Nov/2022 1.932.218 0,29
1.600.000,00 USD Venezuela (Govt of) FRN 20/Apr/2011 995.479 0,15
2.000.000,00 USD Venezuela (Govt of) 5.375% 7/Aug/2010 1.302.965 0,20
1.650.000,00 USD Venezuela (Govt of) 7.650% 21/Apr/2025 973.264 0,15
1.420.000,00 USD Venezuela (Govt of) 8.500% 8/0ct/2014 945.793 0,14
5.000.000,00 USD Venezuela (Govt 0f) 9.250% 15/Sep/2027 3.437.126 0,52
1.750.000,00 USD Venezuela (Govt 0f) 9.375% 13/Jan/2034 1.198.745 0,18
13.000.000,00 USD Venezuela (Govt of) 10.750% 19/Sep/2013 9.542.936 1,45
30.000,00 USD Venezuela (Govt of) 13.625% 15/Aug/2018 26.355 0,00
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 180.048.681 27,28
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.000.000,00 USD Basell AF 8.375% 15/Aug/2015 1.155.911 0,18
Papir in lesna industrija
3.000.000,00 USD Corporacion Durango 10.500% 5/0ct/2017 1.837.935 0,28
Jeklo in Zelezo
1.200.000,00 USD Cosipa Commercial Limited 8.250% 14/Jun/2016 904.381 0,14
68.000,00 USD CSN Islands VIII Corp. 10.000% 15/Jan/2015 54.027 0,01
3.500.000,00 USD CSN Islands X Corp. 9.500% 31/Jul/2049 2.489.493 0,38
Rudarstvo (neZlahtne rude)
1.000.000,00 USD FMG Fin. Limited 10.625% 1/Sep/2016 789.098 0,12
4.000.000,00 USD Indo Integrated Energy 8.500% 1/Jun/2012 2.708.526 0,41
2.000.000,00 EUR New World Resources 7.375% 15/May/2015 1.791.010 0,27
2.000.000,00 USD Vale Overseas Limited 6.250% 11/Jan/2016 1.366.793 0,21
1.500.000,00 USD Vedanta Resources 6.625% 22/Feb/2010 1.030.958 0,16
Komunikacije
Oddajanije, radio in televizija
1.000.000,00 EUR Ono Fin. 11 8.000% 16/May/2014 895.208 0,14
2.500.000,00 EUR Unity Media 10.125% 15/Feb/2015 2.612.946 0,40

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Telekomunikacijske storitve
1.982.400,00 USD Alestra 8.000% 30/Jun/2010 1.359.294 0,21
2.000.000,00 USD Cell C Pty Limited 11.000% 1/Jul/2015 1.183.270 0,18
30.000.000,00 ZAR Mobile Telephone Networks Hldgs 10.010% 13/Jul/2010 2.962.599 0,45
4.000.000,00 USD Orascom Telecom Fin. 7.875% 8/Feb/2014 2.600.579 0,39
1.935.000,00 USD Philippine Long Distance Telephone 11.375% 15/May/2012 1.588.141 0,24
205.192,00 USD Telecom Argentina 10.000% 20/0ct/2011 141.075 0,02
3.000.000,00 USD Transtel Intermedia 12.000% 1/Jun/2016 1.877.501 0,28
1.003.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.000% 11/Feb/2010 697.476 0,11
4.000.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.250% 23/May/2016 2.762.765 0,42

Potrosnja, cikli¢na

Oblacila

1.000.000,00 EUR ITHIdg Fin. 9.875% 15/Nov/2012 958.233 0,15

700.000,00 EUR Levi Strauss & Company 8.625% 1/Apr/2013 665.000 0,10

Distribucija in veleprodaja

3.000.000,00 USD Marfrig Overseas Limited 9.625% 16/Nov/2016 2.046.784 0,31
Prosti ¢as in zabava

3.000.000,00 EUR Cirsa Cap. Luxembourg 7.875% 15/Jul/2012 2.703.750 0,41
Prodaja na drobno

7.000.000,00 USD Colgrade Limited for Rolf Grp 8.250% 28/Jun/2010 4.546.014 0,69

7.000.000,00 EUR Edcon HIdgs Proprietary Limited FRN 15/Jun/2015 5.451.250 0,83

Potrosnja, neciklicna

Pijace
2.500.000,00 USD Argentine Beverages Fin. Trust 7.375% 22/Mar/2012 1.722.672 0,26
2.000.000,00 EUR Central European Distribution Corp. 8.000% 25/Jul/2012 1.993.420 0,30
9.000.000,00 BRL Companhia Brasileira de Bebidas 9.500% 15/Dec/2011 3.017.352 0,46
Hrana
1.250.000,00 USD Cosan Industria e Comercio 8.250% 15/Feb/2049 789.987 0,12
5.000.000,00 USD JBS 10.500% 4/Aug/2016 3.375.825 0,51
3.000.000,00 USD JBS9.375% 7/Feb/2011 2.024.213 0,31
3.500.000,00 EUR Tereos Europe 6.345% 15/Apr/2014 3.028.704 0,46
Energija
Proizvajalci nafte in plina
1.600.000,00 EUR Gaz Cap. for Gazprom 6.605% 13/Feb/2018 1.538.648 0,23
2.000.000,00 USD Pemex Project Fdg Master Trust FRN 15/Jun/2010 1.379.911 0,21
6.600.000,00 EUR Petrol AD 8.375% 26/0ct/2011 5.148.000 0,78
100.000,00 USD Petronas Cap. Limited 7.000% 22/May/2012 74.140 0,01
2.000.000,00 USD TNK-BP Fin. 6.625% 20/Mar/2017 1.259.164 0,19
6.000.000,00 USD Tristan Oil Limited 10.500% 1/Jan/2012 3.975.449 0,60
Storitve v povezavi z nafto in plinom
3.571.000,00 USD Transportadora de Gas del Sur 7.875% 14/May/2017 2.143.413 0,32

Finanéne storitve

Banke

3.000.000,00 EUR AB Bankas Snoras 7.000% 21/May/2010 2.737.500 0,41
3.000.000,00 EUR ALB Fin. 7.875% 1/Feb/2012 2.191.530 0,33
4.000.000,00 USD ALB Fin. 9.250% 25/Sep/2013 2.154.304 0,33
1.906.250,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires FRN 1/Jan/2010 1.282.307 0,19

749.922,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires 6.000% 1/Jan/2014 451.118 0,07
5.943.400,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires 11.000% 1/Jan/2019 3.853.151 0,58
3.000.000,00 BRL Banco do Brasil Cayman 9.750% 18/Jul/2017 1.066.664 0,16
3.000.000,00 USD Banco Hipotecario 0.000% 21/Jun/2010 1.738.997 0,26
2.500.000,00 USD Banco Hipotecario 9.750% 16/Nov/2010 1.690.419 0,26
3.000.000,00 USD Banco Hipotecario 9.750% 27/Apr/2016 1.942.473 0,29
1.000.000,00 USD Banco Industrial e Comercial 9.750% 3/Mar/2016 695.941 0,11

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
7.000.000,00 USD Banco Macro FRN 7/Jun/2012 3.399.337 0,52
8.000.000,00 ARS Banco Rio de la Plata 11.375% 3/May/2010 1.552.504 0,24
4.500.000,00 USD Bank Caspian 0JSC 7.875% 17/0ct/2008 2.916.059 0,44
1.540.000,00 USD Banque Centrale de Tunisie 7.375% 25/Apr/2012 1.145.502 0,17

500.000,00 USD Edel Cap. for Sinek Cap. 7.700% 3/Aug/2015 346.526 0,05
4.000.000,00 USD FBN Cap. Fin. Company 9.750% 30/Mar/2017 2.619.609 0,40
2.000.000,00 EUR Kazkommertsbank Intl 5.125% 23 /Mar/2011 1.665.238 0,25
3.000.000,00 USD Kuznetski Cap. for Bank of Moscow 7.500% 25/Nov/2015 2.011.860 0,30
1.500.000,00 USD MB Cap. or Moscow Bank for Reconstruction and Development 8.875% 10/Mar/2016 960.428 0,15
6.000.000,00 USD NBT Fin. Limited for Ntl Bank Trust of Russia 9.375% 29/May/2010 3.529.291 0,53
3.000.000,00 USD Nurbank 0JSC 9.000%28/Apr/2008 1.995.486 0,30
4.000.000,00 USD Petrocommerce Fin. 8.750% 17/Dec/2009 2.681.249 0,41
2.500.000,00 EUR Sibacademfinance for URSA Bank 7.000% 21/May/2010 2.236.643 0,34
7.000.000,00 USD TFB Fin. Limited for Tatfondbank 9.750% 26/Apr/2010 4.432.132 0,67
3.500.000,00 USD Tsesna Intl 9.875% 5/Feb/2010 2.146.729 0,33
2.300.000,00 USD TuranAlem Fin. 7.875% 2/Jun/2010 1.473.869 0,22

Druge finanéne storitve

6.000.000,00 USD Agri Intl Resources Pte Limited 10.875% 15/Jul/2012 3.837.078 0,58
3.000.000,00 USD BSP Fin. 10.750% 1/Nov/2011 2.041.654 0,31
1.000.000,00 USD C&M Fin. Limited FRN 1/Feb/2011 678.841 0,10
706.000,00 USD C&M Fin. Limited 8.100% 1/Feb/2016 482.287 0,07
378.300.000,00 KzT CenterCredit Intl 8.250% 30/Sep/2011 2.122.020 0,32
5.000.000,00 USD Credit Suisse Intl for JSC Bank for Social Development Ukrsotsbank 8.000% 22/Feb/2010  3.379.040 0,51
4.000.000,00 USD Ege Haina Fin. Company 9.500% 26/Apr/2017 2.640.129 0,40
2.000.000,00 USD Glencore Fin. Europe / Luxembourg 8.000% 28/Fev/2049 1.348.743 0,20
5.500.000,00 USD Globus Cap. Fin. 8.500% 5/Mar/2012 3.5693.499 0,54
3.500.000,00 USD GT2005 Bonds 10.250% 21/Jul/2010 2.357.392 0,36
4.000.000,00 EUR 1IB Luxembourg for JSC Intl Industrial Bank 9.000% 6/Jul/2010 3.851.920 0,58
3.500.000,00 USD 11B Luxembourg for JSC Intl Industrial Bank 9.500% 12/Feb/2010 2.274.180 0,34
3.354.888,00 USD IIRSA Norte Fin. Limited 8.750% 30/May/2024 2.296.080 0,35
5.000.000,00 USD Independencia Intl Limited 9.875% 31/Jan/2017 3.419.124 0,52
4.320.000,00 USD Inversora de Electrica de Buenos Aires 0.000% 16/Sep/2049 ® 1.240.997 0,19
2.553.571,00 USD Media Nusantara Citra 10.750% 12/Sep/2011 1.818.702 0,28

602.000,00 USD MegaFon for 0JSC Megafon 8.000% 10/Dec/2009 417.449 0,06
3.502.745,00 USD Mendoza (Prov. of) 5.500% 4/Sep/2018 1.853.617 0,28
2.000.000,00 BRL Morgan Stanley 10.090% 3/May/2017 705.105 0,11
3.000.000,00 USD Novorossiysk Port Cap. for PJSC Novorossiysk Commercial Sea Port 7.000% 17/May/2012  2.002.903 0,30

160.000.000,00 RUB PBB LPN Issuance Limited for Probusinessbank 9.750% 9/Jul/2010 4.420.019 0,67
4.699.000,00 USD Peru Enhanced Pass-Through Fin. 0.000% 31/May/2018 2.217.645 0,34
3.000.000,00 USD Ranhill Labuan Limited 12.500% 26/0ct/2011 2.012.158 0,30
2.002.000,00 USD Renaissance Securities Trading Limited 8.750% 17/Nov/2009 1.325.506 0,20
2.026.944,00 USD Russia Intl Card Fin. for Rosbank 9.750% 24/Sep/2009 1.408.193 0,21
4.500.000,00 USD Sidetur Fin. 10.000% 20/Apr/2016 2.954.755 0,45
4.000.000,00 USD Sphynx Cap. Markets PCC 8.500% 29/0ct/2012 2.678.000 0,41
7.500.000,00 USD Standard Bank for CJSC First Ukrainian Int Bank 9.750% 16/Feb/2010 4.858.265 0,74
2.500.000,00 USD Tarjetas Cuyanas 12.000% 14/Jun/2012 1.709.928 0,26
6.000.000,00 USD Temir Cap. for JSC TemirBank 9.500% 21/May/2014 3.472.904 0,53
3.000.000,00 USD Trust Cap. for Trust Invest. Bank 9.250% 5/0¢t/2009 1.898.536 0,29
300.000,00 USD UkrChem Cap. for Concern Stirol 7.875% 19/Aug/2008 194.932 0,03
Nepremicnine
1.000.000,00 EUR Meinl European Land Limited 5.375% 9/Aug/2013 834.000 0,13
3.000.000,00 USD Greentown China HIdgs Limited 9.000% 8/Nov/2013 1.871.752 0,28
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
5.000.000,00 USD Coastal Greenland Limited 12.000% 8/Nov/2012 3.077.870 0,47
5.000.000,00 USD XXI Century Investments Public Limited 10.000% 24/May/2010 3.283.061 0,50

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Industrija
Raznovrstne druzbe

3.400.000,00 USD Compania Latino Americana 9.750% 10/May/2012 2.139.462 0,32
Gradnja in inZeniring

4.000.000,00 USD Desarrolladora Metropolitana 10.875% 9/May/2017 1.962.984 0,30
Okoljevarstvene storitve

1.530.395,00 EUR New Reclamation Grp Limited (The) 8.125% 1/Feb/2013 1.476.831 0,22
Proizvodnja kovin

6.000.000,00 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona 11.250% 22/0ct/2014 3.849.157 0,58
Raznovrstni stroji

1.900.000,00 USD Industrias Unidas 11.500% 15/Nov/2016 1.092.200 0,17
Embalaza in kontejnerji

2.500.000,00 EUR Beverage Packaging Hidgs Il / Luxembourg 9.500% 15/Jun/2017 1.956.875 0,30

2.300.000,00 EUR Yioula Glassworks 9.000% 1/Dec/2015 2.127.500 0,32
Prevoz

2.000.000,00 USD BLT Fin. 7.500% 15/May/2014 1.176.430 0,18
Dobrine
Elektrika

3.500.000,00 USD AES Dominicana Energia Fin. 11.000% 13/Dec/2015 2.417.838 0,37

2.700.000,00 USD AES El Salvador Trust 6.750% 1/Feb/2016 1.902.161 0,29

2.500.000,00 USD Centrais Eletricas Brasileiras 7.750% 30/Nov/2015 1.815.738 0,28

3.000.000,00 USD Compania de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension 8.875% 15/Dec/2016 1.831.958 0,28

8.500.000,00 ARS Empresa Distribuidora Sur 11.750% 19/Jun/2012 1.513.420 0,23

2.500.000,00 USD Majapahit Hidg 7.750% 17/0ct/2016 1.714.203 0,26
Skupaj obveznice 243.122.822 36,87

Zamenljive obveznice
Potrosnja, ciklicna
Distribucija in veleprodaja
3.000.000,00 USD Adani Enterprises Limited 6.000% 27/Jan/2012 2.995.794 0,45

Finanéne storitve

Banke

5.000.000,00 USD Dresdner Bank 0.000% 22/Jun/2009 3.709.175 0,57
Druge finanéne storitve

4.000.000,00 USD Cayman Exchangable Fdg Limited 6.750% 17/Nov/2010 2.691.563 0,41

5.000.000,00 USD 1IG Fdg Limited 6.750% 10/Jul/2012 3.308.710 0,50
Industrija
Industrija

3.500.000,00 USD Tamweel Fdg 4.310% 23/Jan2013 2.384.922 0,36
Skupaj zamenljive obveznice 15.090.164 2,29
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 443.038.993 67,16

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

180.000.000,00 RUB Dali Cap. 7.750% 25/Jun/2047 5.017.175 0,76
50.000.000,00 RUB Dali Cap. 10.500% 25/Jun/2047 1.391.918 0,21
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 6.409.093 0,97
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.500.000,00 USD Ineos Grp Hldgs 8.500% 15/Feb/2016 1.521.836 0,23

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Rudarstvo (nezlahtne rude)
1.500.000,00 USD Southern Copper 6.375% 27/Jul/2015 1.028.398 0,16
2.000.000,00 USD Southern Copper Corp. 7.500% 27/Jul/2035 1.437.748 0,22
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
2.250.000,00 USD Global Crossing UK Fin. 10.750% 15/Dec/2014 1.608.187 0,24
Industrija
Prevoz
8.000.000,00 USD Grupo Senda Autotransporte 10.500% 3/0ct/2015 5.362.334 0,80
1.000.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 9.375% 1/May/2012 716.460 0,11
Dobrine
Elektrika
1.500.000,00 USD Empresa Ncl de Electricidad / Chile 8.350% 1/Aug/2013 1.165.025 0,18
Skupaj obveznice 12.839.988 1,94
Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve
3.720.750,00 HKD Coastal Greenland Limited - Wt 8/Nov/2012 237.928 0,04
Skupaj zavarovane delnice 237.928 0,04
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 19.487.009 2,95
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Strukturirane obveznice
Financne storitve
Druge finanéne storitve
1.290.698,00 USD ABN Amro Bank FRN 24/Dec/2010 889.420 0,13
51.000.000.000,00 IDR Barclays Bank 10.350% 30/Apr/2012 3.749.310 0,57
5.000.000,00 USD Credit Suisse Intl FRN 12/Feb/2009 3.419.855 0,52
7.000.000,00 USD CRR 10.000% 19/Jun/2011 4.722.764 0,70
3.112.550,00 USD HSBC Bank 9.700% 19/Dec/2016 2.109.733 0,32
4.000.000,00 EUR HSBC Bank 10.000% 29/May/2012 4.000.000 0,61
120.000.000,00 RUB ING Bank 9.190% 12/Dec/2008 2.966.823 0,45
1.600.000,00 USD UBS /Jersey 12.000% 15/0ct/2010 1.093.380 0,17
Skupaj strukturirane obveznice 22.951.285 3,47
Obveznice
Osnovni materiali
Jeklo in Zelezo
2.500.000,00 USD Altos Hornos de Mexico 0.000% 30/Apr/2049 ) 1.231.148 0,18
Rudarstvo (nezlahtne rude)
3.000.000,00 USD Ocean Grand Hldgs Limited 0.000% 7/Dec/2010 164.153 0,02
Komunikacije
Oddajanije, radio in televizija
4.000.000,00 USD Renaissance Securities Trading Limited for PM Invest Company 10.750% 15/Dec/2008 2.722.205 0,41
Telekomunikacijske storitve
2.574.354,00 USD Grupo lusacell 10.000% 31/Dec/2013 1.549.490 0,23
Energija
Storitve v povezavi z nafto in plinom
500.000,00 USD Transportadora de Gas del Norte 0.000% 26/Jun/2049 ) 328.306 0,05

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Financne storitve
Druge financne storitve

4.000.000,00 USD Citigroup Fdg 3.307% 15/Aug/2011 2.745.460 0,42
7.000.000,00 USD Royal Bank of Scotland for Ritzio Intl Limited/Cyprus 10.000% 27/Jul/2010 4.548.408 0,69
2.383.887,00 USD Salta Hydrocarbon 11.550% 28/Dec/2015 1.679.425 0,25

Skupaj obveznice 14.968.595 2,25

Zamenljive obveznice
Financne storitve
Druge finanéne storitve
5.000.000,00 USD GNG Fin. Public Limited 5.000% 6/Nov/2012 3.488.253 0,53
Skupaj zamenljive obveznice 3.488.253 0,53

Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve

500,00 USD Central Bank of Nigeria 0.000% 15/Nov/2020 0 0,00
3.000,00 USD Transtel Intermedia SA- Wt 1/Jun/2016 5.130 0,00
Skupaj zavarovane delnice 5.130 0,00

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 41.413.263 6,25

Skupaj vrednostni papirji 503.939.265 76,36

Neto vrednost sredstev 659.980.270 100,00

(1) Natece obresti so 0. Ti instrumenti se Stejejo za zapadle.

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 EUR 13.194.315 TRY 24.631.147 (1.030.486)
31-Jan-2008 EUR 14.557.478 TRY 27.183.178 (1.141.197)
31-Jan-2008 EUR 14.573.868 TRY 27.183.178 (1.124.624)
31-Jan-2008 EUR 1.408.039 usb 2.010.000 34.065
31-Jan-2008 EUR 5.135.599 usb 7.320.000 131.877
31-Jan-2008 EUR 836.180 usb 1.210.000 9.055
31-Jan-2008 EUR 2.347.534 usb 3.420.000 9.700
31-Jan-2008 EUR 6.622.730 usb 9.509.935 122.009
31-Jan-2008 EUR 44.288.540 usb 63.596.306 815.916
31-Jan-2008 EUR 2.541.638 usb 3.658.177 41.009
31-Jan-2008 EUR 643.459 usb 923.304 12.315
31-Jan-2008 EUR 38.386 usb 55.153 685
31-Jan-2008 EUR 117.028 usb 172.051 (583)
31-Jan-2008 EUR 59.463 usb 87.485 (339)
31-Jan-2008 EUR 137.596 usb 202.435 (785)
31-Jan-2008 SEK 27.532.500 EUR 3.000.000 (87.093)
31-Jan-2008 TRY 18.470.662 usb 14.386.371 824.799
31-Jan-2008 TRY 18.470.662 usb 14.518.678 734.305
31-Jan-2008 TRY 36.941.324 usb 30.705.115 327.910
31-Jan-2008 usb 42.185.225 EUR 29.863.828 (1.026.900)
31-Jan-2008 usb 241,934 EUR 168.610 (3.229)
31-Jan-2008 usb 14.871.709 TRY 18.470.662 (498.036)
31-Jan-2008 usb 14.919.759 TRY 18.470.662 (464.824)
31-Jan-2008 usb 14.775.348 TRY 18.470.662 (564.638)
31-Jan-2008 usb 14.770.621 TRY 18.470.662 (567.905)
31-Jan-2008 usb 4.185.209 ZAR 30.000.000 (123.150)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (3.570.144)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske finan¢ne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cena na Nerealizirana
Datum Nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10. Méar 08 771 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 87.207.810 113 (1.557.420)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finanénih pogodb (1.557.420)

Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Mera za financiranje

Datum vkljucno z Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje razponom 50 bps  Fiksnamera Valuta vrednost dobicek /(izguba)
20-Mai-2008  Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,750% usD 6.000.000 (4.757)
29-Mai-2008  Credit Default Swap Sale Wimm-Bill-Dann 1,952% usD 4.000.000 (7.375)
19-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Bertofan - 4,500% usD 5.000.000 35.969
7-Jul-2008 Credit Default Swap Sale Moskommertsbank - 2,500% usb 7.500.000 (62.269)
20-Nov-2008  Credit Default Swap Sale Turanalem Finance - 6,750% usb 10.000.000 (20.708)
9-Aug-2010 Credit Default Swap Sale Ukranian Rail - 2,400% usD 7.000.000 (72.588)
20-Dec-2011  Credit Default Swap Purchase  United Mexican States - 0,485% usb 4.000.000 10.049
8-0ct-2012 Credit Default Swap Sale Prbank - 6,250% usD 7.000.000 (4.889)
21-Mar-2013  Credit Default Swap Sale Vedanta Resources - 3,300% usb 3.000.000 108.313
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova B 2,89% - usb 5.000.000 (65.898)
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova A 2,89% - usb 2.630.441 (33.991)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (118.144)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Obveznice
Energija
Proizvajalci nafte in plina
2.000.000,00 USD Tesoro Corp. 6.625% 1/Nov/2015 1.354.263 1,05
Storitve v povezavi z nafto in plinom
1.100.000,00 USD Sevan Marine FRN 14/May/2013 748.606 0,58

Industrija
Aeronavtika in obramba
6.552.000,00 USD DRS Technologies 6.875% 1/Nov/2013 4.458.972 3,46
4.000.000,00 USD Esterline Technologies Corp. 7.750% 15/Jun/2013 2.804.282 2,17
Embalaza in kontejnerji
3.365.000,00 USD Crown Cork & Seal Company 7.375% 15/Dec/2026 2.094.422 1,62

Tehnologija
Telekomunikacijska oprema
2.600.000,00 USD Anixter Intl 5.950% 1/Mar/2015 1.602.715 1,24

Dobrine
Elektrika
1.720.000,00 USD Allegheny Energy Supply 7.800% 15/Mar/2011 1.226.429 0,95
1.000.000,00 USD Intergen 9.000% 30/Jun/2017 719.880 0,56
Skupaj obveznice 15.009.569 11,63

Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije

10.000,00 USD Air Products & Chemicals Inc. 684.313 0,53

47.300,00 USD RPM International Inc. 656.419 0,51
Rudarstvo (neZlahtne rude)

124.700,00 USD Polymet Mining Corp. 266.109 0,21

Zlahtne kovine

12.600,00 USD Barrick Gold Corp. 363.853 0,28

Potro$nja, cikliéna
Avtomobilski deli in oprema
49.000,00 USD Commercial Vehicle Group Inc. 483.951 0,38

Potrosnja, neciklicna

Tobak
7.400,00 USD Reynolds American Inc. 335.874 0,26
Energija
Proizvajalci nafte in plina
7.429,00 USD SandRidge Energy Inc. 182.213 0,14
19.300,00 USD Tesoro Petroleum Corp. 621.882 0,48
8.700,00 USD Valero Energy Corp. 414277 0,32
Storitve v povezavi z nafto in plinom
6.000,00 USD Questar Corp. 223.207 0,17
13.900,00 USD Southern Union Company 280.367 0,22

Zdravstvena nega
Biotehnologija

21.700,00 USD Bio-Rad Laboratories Inc. - A 1.499.060 1,16
40.000,00 USD PDL BioPharma Inc. 472.487 0,37
53.700,00 USD Vertex Pharmaceuticals Inc. 859.097 0,67

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Dobave in oprema za zdravstvo
9.500,00 USD Beckman Coulter Inc. 473.749 0,37
14.900,00 USD Inverness Medical Innovations Inc. 563.266 0,44
Industrija
Gradbeni materiali
25.160,00 USD Lennox International Inc. 711.752 0,55
26.197,00 USD Texas Industries Inc. 1.247.451 0,97
Elektricna oprema
8.300,00 USD General Cable Corp. 414.134 0,32
Elektronska oprema
5.000,00 USD FEI Company 83.718 0,06
11.500,00 USD Itron Inc. 751.171 0,58
11.000,00 USD Thermo Electron Corp. 434,718 0,34
14.200,00 USD Tyco Electronics Limited 359.844 0,28
Raznovrstni stroji
5.200,00 USD Cooper Industries Limited - A 188.040 0,15
14.900,00 USD ESCO Technologies Inc. 404.284 0,31
7.600,00 USD ITT Industries Inc. 337.882 0,26
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
20.000,00 USD Network Appliance Inc. 338.292 0,26
Telekomunikacijska oprema
9.700,00 USD Commscope Inc. 320.845 0,25
Dobrine
Elektrika
79.500,00 USD NRG Energy Inc. 2.350.118 1,81
12.900,00 USD Public Service Enterprise Group Inc. 866.353 0,67
Skupaj delnice 17.188.726 13,32
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
57.600,00 USD Annaly Capital Management Inc. 713.475 0,56
15.304,00 USD General Growth Properties Inc. 425.922 0,33
11.400,00 USD Mack-Cali Realty Corp. 264.172 0,20
Skupaj skladi 1.403.569 1,09
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 33.601.864 26,04
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
1.500.000,00 USD Arco Chemical Company 9.800% 1/Feb/2020 995.178 0,77
2.000.000,00 USD Georgia Gulf Corp. 9.500% 15/0ct/2014 1.090.934 0,85
1.020.000,00 USD Ineos Grp Hldgs 8.500% 15/Feb/2016 620.909 0,48
5.150.000,00 USD Millennium America 7.625% 15/Nov/2026 2.853.186 2,21
7.000.000,00 USD Nova Chemicals Limited 7.875% 15/Sep/2025 4.285.079 3,32
Papir in lesna industrija
55.000,00 USD Smurfit Cap. Fdg 7.500% 20/Nov/2025 35.549 0,03
Jeklo in Zelezo
2.080.000,00 USD Mueller Water Products 7.375% 1/Jun/2017 1.271.502 0,99
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.000.000,00 USD Massey Energy Company 6.875% 15/Dec/2013 1.296.125 1,00
675.000,00 USD Noranda Aluminium Acquisition Corp. 8.738% 15/May/2015 387.812 0,30
4.500.000,00 USD Novelis 7.250% 15/Feb/2015 2.893.198 2,24

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

500.000,00 USD Titan Intl 8.000% 15/Jan/2012 330.016 0,26
Distribucija in veleprodaja
7.675.000,00 USD Wesco Distribution 7.500% 15/0ct/2017 4.882.015 3,76
Prosti ¢as in zabava
520.000,00 USD Fontainebleau Las Vegas HIdgs 10.250% 15/Jun/2015 308.539 0,24
Prodaja na drobno
2.840.000,00 USD Brown Shoe Company 8.750% 1/May/2012 1.981.328 1,54
1.000.000,00 USD Sonic Automotive 8.625% 15/Aug/2013 665.162 0,52

Potrosnja, neciklicna
Proizvodi za gospodinjstvo

1.200.000,00 USD Yankee Acquisition Corp./MA 9.750% 15/Feb/2017 753.052 0,58
Tobak
50.000,00 USD Alliance One Intl 8.500% 15/May/2012 33.344 0,03
Energija
Alternativni viri energije
1.650.000,00 USD Aventine Renewable Energy Hldgs 10.000% 1/Apr/2017 1.026.983 0,80
625.000,00 USD VeraSun Energy Corp. 9.375% 1/Jun/2017 372.978 0,29
Proizvajalci nafte in plina
1.250.000,00 USD Cimarex Energy Company 7.125% 1/May/2017 840.002 0,65
545.000,00 USD Forest Qil Corp. 7.250% 15/Jun/2019 374.628 0,29
735.000,00 USD Parallel Petroleum Corp. 10.250% 1/Aug/2014 502.719 0,39
Storitve v povezavi z nafto in plinom
400.000,00 USD Complete Production Services 8.000% 15/Dec/2016 264.697 0,21
2.563.000,00 USD Holly Energy Partners 6.250% 1/Mar/2015 1.612.777 1,25
500.000,00 USD Key Energy Services 8.375% 1/Dec/2014 349.680 0,27

Finanéne storitve

Druge financne storitve

215.000,00 USD AmeriCredit Corp. 8.500% 1/Jul/2015 112.129 0,09
Investicijske druZbe
1.505.000,00 USD Algoma Acquisition Corp. 9.875% 15/Jun/2015 844.089 0,65
Nepremicnine
3.160.000,00 USD BF Saul REIT 7.500% 1/Mar/2014 1.988.441 1,54
1.000.000,00 USD Forest City Enterprises 6.500% 1/Feb/2017 618.994 0,48
7.000.000,00 USD Forest City Enterprises 7.625% 1/Jun/2015 4.620.225 3,58

Zdravstvena nega

Biotehnologija
525.000,00 USD Bio-Rad Laboratories 6.125% 15/Dec/2014 345.619 0,27
Zdravstvene storitve
1.050.000,00 USD Community Health Systems 8.875% 15/Jul/2015 731.635 0,57
Dobave in oprema za zdravstvo
200.000,00 USD Bausch & Lomb 9.875% 1/Nov/2015 138.846 0,11
Farmacevtski proizvodi
2.000.000,00 USD Valeant Pharmaceuticals Intl 7.000% 15/Dec/2011 1.314.935 1,02
Gradbeni materiali
237.000,00 USD Texas Industries 7.250% 15/Jul/2013 158.049 0,12
Komercialne storitve
1.200.000,00 USD NCO Grp 11.875% 15/Nov/2014 763.312 0,59
Raznovrstne druzbe
2.000.000,00 USD Leucadia Ntl Corp. 7.125% 15/Mar/2017 1.265.347 0,98
Elektriéna oprema
3.510.000,00 USD General Cable Corp. 7.125% 1/Apr/2017 2.352.724 1,82

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Elektronska oprema
500.000,00 USD Itron 7.750% 15/May/2012 332.153 0,26
Stroji
5.500.000,00 USD Baldor Electric Company 8.625% 15/Feb/2017 3.874.696 3,00
2.750.000,00 USD Gardner Denver 8.000% 1/May/2013 1.899.730 1,47
Proizvodnja kovin
7.249.000,00 USD Mueller Industries 6.000% 1/Nov/2014 4.505.680 3,49
Embalaza in kontejnerji
1.500.000,00 USD Greif 6.750% 1/Feb/2017 1.002.873 0,78
Prevoz
325.000,00 USD Bristow Grp 7.500% 15/Sep/2017 223.402 0,17
1.375.000,00 USD Greenbrier Companies 8.375% 15/May/2015 898.140 0,70
480.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 7.375% 1/Jun/2014 319.278 0,25
Tehnologija
Racunalniki in pritikline
295.000,00 USD Activant Solutions 9.500% 1/May/2016 174.532 0,14
Programska oprema
2.110.000,00 USD First Data Corp. 9.875% 24/Sep/2015 1.342.157 1,04
Dobrine
Elektrika
2.540.000,00 USD Allegheny Generating Company 6.875% 1/Sep/2023 1.711.227 1,33
1.475.000,00 USD CMS Energy Corp. 6.875% 15/Dec/2015 1.016.837 0,79
5.558.000,00 USD NRG Energy 7.375% 15/Jan/2017 3.706.474 2,87
1.390.000,00 USD Texas Competitive Electric Hidgs Company 10.250% 1/Nov/2015 941.213 0,73
Skupaj obveznice 67.230.129 52,11
Zamenljive obveznice
Osnovni materiali
Rudarstvo (neZlahtne rude)
3.110,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold 0.000% 31/Dec/2049 4.821.718 3,74
Komunikacije
Oglasevanje
3.900.000,00 USD Interpublic Grp of Companies 4.250% 15/Mar/2023 2.624.141 2,03
Potro$nja, cikli¢na
Distribucija in veleprodaja
875.000,00 USD Wesco Intl 1.750% 15/Nov/2026 501.971 0,39
Prosti ¢as in zabava
1.185.000,00 USD Shuffle Master 1.250% 15/Apr/2024 733.508 0,57
Energija
Alternativni viri energije
460.000,00 USD Diversa Corp. 5.500% 1/Apr/2027 272.545 0,21
Finanéne storitve
Banke
20.000,00 USD Sovereign Cap. Trust 0.000% 1/Mar/2034 444,581 0,34
Nepremicnine
2.500.000,00 USD General Growth Properties 3.980% 15/Apr/2027 1.382.904 1,07
Zdravstvena nega
Farmacevtski proizvodi
1.070.000,00 USD MannKind Corp. 3.750% 15/Dec/2013 606.520 0,47
1.055.000,00 USD Omnicare 3.250% 15/Dec/2035 524.054 0,41

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Industrija

Aeronavtika in obramba

525.000,00 USD EDO Corp. 4.000% 15/Nov/2025 598.325 0,46
Komercialne storitve
250.000,00 USD Dollar Fin. Corp. 2.875% 30/Jun/2027 175.054 0,14
Elektronska oprema
1.500.000,00 USD Newport Corp. 2.500% 15/Feb/2012 900.277 0,70
500.000,00 USD Vishay Intertechnology 3.625% 1/Aug/2023 342.413 0,27
Raznovrstni stroji
1.000.000,00 USD Roper Industries 1.481% 15/Jan/2034 536.917 0,42
Tehnologija
Telekomunikacijska oprema
1.000.000,00 USD Anixter Intl 1.000% 15/Feb/2013 779.727 0,60
Skupaj zamenljive obveznice 15.244.655 11,82
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 82.474.784 63,93

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

300.000,00 USD Dunkin Securitization 8.285% 20/Jun/2031 206.942 0,16
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 206.942 0,16
Obveznice

Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

430.000,00 USD Allison Transmission 11.000% 1/Nov/2015 266.167 0,21

525.000,00 USD Allison Transmission 11.250% 1/Nov/2015 314.199 0,24
Prosti ¢as in zabava

2.000.000,00 USD Mashantucket Western Pequot Tribe 8.500% 15/Nov/2015 1.374.782 1,06

775.000,00 USD Shingle Springs Tribal Gaming Authority 9.375% 15/Jun/2015 510.200 0,40
Energija
Proizvajalci nafte in plina

855.000,00 USD Hilcorp Energy 7.750% 1/Nov/2015 574.561 0,45

Finanéne storitve
Druge financne storitve

250.000,00 USD Globecat FRN 2/Jan/2013 170.993 0,13
Zavarovanje
595.000,00 USD HUB Intl Hidgs 10.250% 15/Jun/2015 346.936 0,27
Industrija
Gradnja in inZeniring
100.000,00 USD Esco Corp. 8.625% 15/Dec/2013 68.397 0,05
Okoljevarstvene storitve
475.000,00 USD Ohio Air Quality Development FRN 8/Jun/2022 308.642 0,24
Raznovrstni stroji
1.000.000,00 USD AGY Hldg Corp. 11.000% 15/Nov/2014 663.452 0,51
Dobrine
Elektrika
1.685.000,00 USD White Pine Hydro Portfolio 7.260% 20/Jul/2015 1.190.592 0,92
Skupaj obveznice 5.788.921 4,48

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Zamenljive obveznice
Potrosnja, ciklicna

Proizvajalci avtomobilov

3.900.000,00 USD Wabash Ntl Corp. 3.250% 1/Aug/2008 2.594.131 2,00
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
1.000.000,00 USD Alexandria Real Estate Equities 3.700% 15/Jan/2027 678.841 0,53
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo
65.000,00 USD Inverness Medical Innovations 3.000% 15/May/2016 58.685 0,05
Farmacevtski proizvodi
1.400.000,00 USD EPIX Pharmaceuticals 3.000% 15/Jun/2024 643.958 0,50
Skupaj zamenljive obveznice 3.975.615 3,08
Zamenljive delnice
Industrija
Elektricna oprema
3.400,00 USD General Cable Corp. 0.000% 24/Nov/2013 872.645 0,68
Skupaj zamenljive delnice 872.645 0,68
Delnice
Dobrine
Elektrika
16.800,00 USD CMS Energy 1.054.273 0,82
Skupaj delnice 1.054.273 0,82
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 11.898.396 9,22
Skupaj vrednostni papirji 127.975.044 99,19
Neto vrednost sredstev 129.021.307 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje dobicek
31-Jan-2008 EUR 3.020.573 usb 4337404 55.647
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 55.647

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

3.270.000.000,00 ITL Banco Ncl de Desenvolvimento Economico e Social 8.000% 28/Apr/2010 1.773.466 0,23
Viade
2.422.841,00 USD Colombia (Govt 0f) 9.750% 9/Apr/2011 1.778.954 0,23
8.240.000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.750% 25/Apr/2017 7.842.008 1,00
6.850.000,00 NOK Norway (Govt of) 5.500% 15/May/2009 872.610 0,11
17.467.000,00 NOK Norway (Govt of) 6.000% 16/May/2011 2.290.549 0,29
3.763.000,00 AUD Queensland Tsy Corp. 6.000% 14/Jul/2009 2.154.034 0,28
32.865.000,00 SEK Sweden (Govt of) 5.250% 15/Mar/2011 3.5689.246 0,46
11.740.000,00 SEK Sweden (Govt of) 5.500% 8/0ct/2012 1.310.535 0,17
8.585.000,00 USD United States Tsy N/B 5.250% 15/Nov/2028 6.474.679 0,83
7.600.000,00 USD United States Tsy N/B 5.500% 15/Aug/2028 5.898.311 0,75
6.470.000,00 USD United States Tsy N/B 6.250% 15/Aug/2023 5.308.969 0,68
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 39.293.361 5,03

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

582.537,00 USD Taganka Car Loan Fin.-A FRN 14/Nov/2013 397.940 0,05
500.000,00 USD Taganka Car Loan Fin.-C FRN 14/Nov/2013 341.986 0,04
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 739.926 0,09
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
1.560.000,00 EUR Ineos Grp Hidgs 7.875% 15/Feb/2016 1.312.350 0,17
1.720.000,00 EUR Kronos Intl 6.500% 15/Apr/2013 1.483.500 0,19
2.650.000,00 USD LPG Intl 7.250% 20/Dec/2015 1.794.398 0,23
Jeklo in Zelezo
1.575.000,00 USD CSN Islands VIII Corp. 10.000% 15/Jan/2015 1.251.366 0,16
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.500.000,00 USD Indo Integrated Energy 8.500% 1/Jun/2012 1.692.829 0,22
630.000,00 USD Vale Overseas Limited 6.250% 11/Jan/2016 430.540 0,06

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

4.700.000,00 USD GC Impsat HIdgs 19.875% 15/Feb/2017 3.053.931 0,39
310.000,00 USD Mobile Telesystems Fin. 8.375% 14/0ct/2010 220.052 0,03
500.000,00 USD Mobile Telesystems Fin. 9.750% 30/Jan/2008 342.735 0,04

1.800.000,00 USD Windstream Corp. 8.625% 1/Aug/2016 1.292.705 0,17

Potrosnja, cikli¢na

Stanovanjska gradnja
2.438.000,00 USD Meritage Homes Corp. 6.250% 15/Mar/2015 1.158.928 0,15
1.675.000,00 USD Urbi Desarrollos Urbanos 8.500% 19/Apr/2016 1.174.293 0,15
Prodaja na drobno
1.765.000,00 USD Autonation 7.000% 15/Apr/2014 1.143.831 0,15

Potrosnja, neciklicna

Pijace
1.174.000,00 USD Cerveceria Ncl Dominicana C por A 8.000% 27/Mar/2014 815.027 0,10
880.000,00 USD Companhia Brasileira de Bebidas 8.750% 15/Sep/2013 684.655 0,09
450.000,00 USD Companhia Brasileira de Bebidas 10.500% 15/Dec/2011 358.203 0,04

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Energija
Proizvajalci nafte in plina
2.000.000,00 NOK Norse Energy Corp. 10.000% 13/Jul/2010 249.411 0,03
500.000,00 USD DDI Hidg FRN 15/Mar/2012 358.230 0,05
3.630.000,00 USD DDI Hidg 9.300% 19/Jan/2012 2.582.128 0,33
1.060.000,00 USD DDI HIdg 9.300% 26/Apr/2012 754.010 0,10
Storitve v povezavi z nafto in plinom
10.500.000,00 NOK Petromena 9.750% 24/May/2012 1.335.858 0,17
2.000.000,00 USD Sevan Marine FRN 14/May/2013 1.361.103 0,17

Finanéne storitve

Banke
2.000.000,00 USD ALB Fin. 9.250% 25/Sep/2013 1.049.896 0,13
750.000,00 USD ALB Fin. 9.375% 29/Apr/2049 359.916 0,05
3.760.000,00 USD Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 2.478.635 0,32
1.920.000,00 USD ATF Bank 9.250% 12/Apr/2012 1.323.074 0,17
1.700.000,00 USD Banco Macro FRN 7/Jun/2012 825.553 0,10
1.690.000,00 USD Kazkommerts Intl 8.000% 3/Nov/2015 950.737 0,12
770.000,00 USD Russian Standard Fin. for Russian Standard Bank 7.500% 7/0¢ct/2010 469.357 0,06
2.450.000,00 USD Sibacademfinance 9.000% 12/May/2009 1.620.548 0,21
1.000.000,00 EUR Sibacademfinance for JSC Sibacadembank 8.300% 16/Nov/2011 886.570 0,11
Druge financne storitve
5.090.000,00 USD C&M Fin. Limited 8.100% 1/Feb/2016 3.411.785 0,44
2.575.000,00 USD C10 Cap. SPV Limited 6.722% 31/Dec/2049 1.613.565 0,21
3.075.000,00 USD Ford Motor Credit Company 5.700% 15/Jan/2010 1.891.965 0,24
Zavarovanje
2.840.000,00 USD Hanover Insurance Group Inc. (The) 7.625% 15/0¢ct/2025 1.876.919 0,24
2.366.000,00 USD Sul America Partecip 8.625% 15/Feb/2012 1.668.928 0,21
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
625.000,00 USD Alto Palermo FRN 11/Jun/2012 346.260 0,04
Industrija
Gradbeni materiali
4.250.000,00 USD Asia Aluminum HIdgs Limited 8.000% 23/Dec/2011 2.794.381 0,36
2.650.000,00 USD C8 Cap. SPV Limited 6.640% 29/Dec/2049 1.700.818 0,22
Raznovrstne druzbe
1.630.000,00 USD Compania Latino Americana 9.750% 10/May/2012 1.025.683 0,13
Proizvodnja kovin
2.770.000,00 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona 11.250% 22/0ct/2014 1.777.021 0,23
Prevoz
960.000,00 USD CMA CGM 7.250% 1/Feb/2013 619.908 0,08
Tehnologija
Telekomunikacijska oprema
5.693.000,00 USD Anixter Intl 5.950% 1/Mar/2015 3.5609.330 0,45
Dobrine
Elektrika
6.150.000,00 USD Intergen 9.000% 30/Jun/2017 4.427.260 0,56
Skupaj obveznice 61.478.192 7,87

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
294 Pioneer Funds - Letno poro€ilo



Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Delnice
Industrija
Airlines
16.585,00 USD Northwest Airlines Corp. 160.626 0,02
Skupaj delnice 160.626 0,02
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 101.672.105 13,01
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti
Nadnacionalke, viade in lokalni javni organi
Viade
1.324.000.000,00 JPY Japan (Govt of) CPI Linked Bond 1.100% 10/Dec/2016 8.151.538 1,04
30.265.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.014% 15/Jul/2015 22.710.026 2,90
6.600.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.105% 15/Jan/2016 4.887.617 0,63
20.100.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.460% 15/Jan/2017 15.068.230 1,93
9.700.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.586% 15/Jul/2016 7.336.414 0,94
2.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.000% 15/Nov/2012 1.406.202 0,18
3.545.000,00 USD United States Tsy N/B 4.000% 15/Feb/2015 2.461.048 0,31
2.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.125% 15/May/2015 1.395.942 0,18
7.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.250% 15/Aug/2013 4.966.592 0,64
10.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.250% 15/Aug/2014 7.043.330 0,90
1.575.000,00 USD United States Tsy N/B 4.250% 15/Nov/2014 1.112.434 0,14
1.160.000,00 USD United States Tsy N/B 4.250% 15/Aug/2015 810.885 0,10
8.825.000,00 USD United States Tsy N/B 4.500% 15/Nov/2015 6.292.577 0,81
8.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.500% 15/Feb/2016 5.699.617 0,73
5.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.625% 15/Feb/2017 3.578.024 0,46
16.270.000,00 USD United States Tsy N/B 5.375% 15/Feb/2031 12.566.184 1,61
11.100.000,00 USD United States Tsy Strip Coupon 0.000% 15/Nov/2013 6.158.444 0,79
10.975.000,00 USD United States Tsy Strip Principal 0.000% 15/Nov/2012 6.367.039 0,81
8.000.000,00 USD United States Tsy Strip Principal 0.000% 15/Aug/2014 4.291.009 0,55
Obcine
1.075.000,00 USD New Jersey Economic Development Authority 6.250% 15/Sep/2029 686.866 0,09
650.000,00 USD New Jersey Economic Development Authority 7.000% - 15/Nov/2030 452.633 0,06
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 123.442.651 15,80
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
600.000,00 USD Aegis Asset Backed Securities Trust FRN 25/Jan/2034 269.073 0,03
3.000.000,00 USD Banc of America Commercial Mortg. 5.353% 10/Sep/2047 2.027.229 0,26
159.033,00 USD Countrywide Home Loan Mortg. Pass Through Trust FRN 25/Sep/2033 110.979 0,01
700.000,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. FRN 25/Sep/2034 429.916 0,06
271.010,00 USD Fannie Mae Pool N0.254229 - 6.500% 1/Feb/2022 191.611 0,02
5.537.532,00 USD Fannie Mae Pool No0.254840 - 4.000% 1/Aug/2018 3.634.648 0,47
260.145,00 USD Fannie Mae Pool N0.254984 - 6.000% 1/Dec/2033 180.796 0,02
332.001,00 USD Fannie Mae Pool N0.255070 - 6.000% 1/Jan/2034 230.735 0,03
4.263.125,00 USD Fannie Mae Pool N0.255842 - 5.000% 1/Sep/2035 2.836.718 0,36
292.971,00 USD Fannie Mae Pool N0.357134 - 6.000% 1/Jun/2016 205.171 0,03
4.050.667,00 USD Fannie Mae Pool N0.357781 - 5.000% 1/May/2035 2.695.347 0,34
493.087,00 USD Fannie Mae Pool N0.643382 - 6.000% 1/Jul/2017 345.348 0,04
226.749,00 USD Fannie Mae Pool N0.694346 - 5.500% 1/Mar/2018 157.103 0,02
240.761,00 USD Fannie Mae Pool N0.697507 - 6.000% 1/Apr/2033 167.325 0,02
613.726,00 USD Fannie Mae Pool No.721255 - 5.500% 1/Jul/2033 418.738 0,05
278.299,00 USD Fannie Mae Pool No.725351 - 5.500% 1/Apr/2019 192.892 0,02
2.569.558,00 USD Fannie Mae Pool No.735896 - 6.000% 1/Sep/2035 1.783.392 0,23
643.862,00 USD Fannie Mae Pool No.745134 - 5.500% 1/0ct/2035 438.688 0,06
13.350.344,00 USD Fannie Mae Pool No.745275 - 5.000% 1/Feb/2036 8.883.428 1,14

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

1.534.982,00 USD Fannie Mae Pool No.745749 - 5.500% 1/Mar/2021 1.063.663 0,14
351.096,00 USD Fannie Mae Pool No.754080 - 5.500% 1/Dec/2018 243.257 0,03
523.192,00 USD Fannie Mae Pool No.771028 - 5.500% 1/Apr/2034 356.660 0,05
712.853,00 USD Fannie Mae Pool N0.809999 - 4.500% 1/Mar/2035 459.896 0,06

3.745.589,00 USD Fannie Mae Pool N0.811513 - 5.000% 1/0ct/2020 2.556.879 0,33
438.790,00 USD Fannie Mae Pool N0.825905 - 5.000% 1/0ct/2020 299.534 0,04
878.804,00 USD Fannie Mae Pool No.817602 - 5.000% 1/Nov/2035 584.764 0,07

1.124.562,00 USD Fannie Mae Pool N0.829096 - 5.000% 1/0ct/2020 767.668 0,10

2.188.749,00 USD Fannie Mae Pool N0.829270 - 5.000% 1/Sep/2035 1.456.412 0,19

1.364.036,00 USD Fannie Mae Pool N0.829881 - 5.500% 1/Jul/2035 930.666 0,12

1.567.907,00 USD Fannie Mae Pool N0.831124 - 5.000% 1/Nov/2020 1.070.312 0,14
131.767,00 USD Fannie Mae Pool N0.832612 - 5.000% 1/Sep/2035 87.679 0,01

2.356.576,00 USD Fannie Mae Pool No0.835465 - 4.500% 1/Sep/2020 1.580.254 0,20

5.210.359,00 USD Fannie Mae Pool No0.838736 - 4.500% 1/Sep/2035 3.361.457 0,43
855.695,00 USD Fannie Mae Pool No0.844401 - 5.000% 1/Nov/2035 569.359 0,07

4.436.065,00 USD Fannie Mae Pool N0.844797 - 4.500% 1/0ct/2035 2.861.923 0,37

5.300.008,00 USD Fannie Mae Pool No0.844809 - 5.000% 1/Nov/2035 3.526.669 0,45
822.137,00 USD Fannie Mae Pool N0.845618 - 5.000% 1/0ct/2035 547.057 0,07

6.098.279,00 USD Fannie Mae Pool No0.850968 - 6.000% 1/Dec/2035 4.232.486 0,54
928.928,00 USD Fannie Mae Pool N0.851636 - 5.500% 1/Apr/2036 632.520 0,08
753.071,00 USD Fannie Mae Pool N0.868571 - 5.000% 1/Apr/2036 500.940 0,06
415.219,00 USD Fannie Mae Pool N0.868733 - 5.000% 1/Apr/2036 276.202 0,04

4.414.079,00 USD Fannie Mae Pool N0.868810 - 5.500% 1/Apr/2036 3.005.607 0,38

25.370,00 USD Fannie Mae Pool N0.869819 - 5.000% 1/Apr/2036 16.876 0,00
1.750.478,00 USD Fannie Mae Pool N0.869821 - 5.500% 1/Apr/2036 1.191.925 0,15
76.034,00 USD Fannie Mae Pool N0.870156 - 5.000% 1/Mar/2036 50.578 0,01
1.206.589,00 USD Fannie Mae Pool N0.872774 - 5.500% 1/Jun/2036 821.583 0,11
78.078,00 USD Fannie Mae Pool N0.879364 - 5.000% 1/Mar/2036 51.954 0,01

4.506.308,00 USD Fannie Mae Pool N0.888196 FRN 1/Dec/2036 3.117.943 0,40

3.563.201,00 USD Fannie Mae Pool N0.899237 - 5.000% 1/Mar/2022 2.432.176 0,31

5.998.656,00 USD Fannie Mae Pool N0.900907 FRN 1/Jan/2037 4.156.117 0,53

1.870.293,00 USD Fannie Mae Pool N0.905057 - 5.500% 1/Nov/2036 1.273.509 0,16

1.848.598,00 USD Fannie Mae Pool N0.908050 - 5.000% 1/Dec/2021 1.261.871 0,16

2.089.501,00 USD Fannie Mae Pool N0.912555 - 5.000% 1/Feb/2022 1.426.286 0,18

9.827.098,00 USD Fannie Mae Pool N0.914071 - 5.000% 1/Mar/2037 6.535.469 0,84

7.394.670,00 USD Fannie Mae Pool N0.916375 - 5.000% 1/May/2037 4.917.793 0,63

4.171.150,00 USD Fannie Mae Pool N0.916377 - 5.000% 1/May/2037 2.774.005 0,36

10.433.851,00 USD Fannie Mae Pool N0.916416 - 5.000% 1/May/2037 6.938.987 0,89

9.869.925,00 USD Fannie Mae Pool N0.938287 - 5.631% 1/Jul/2022 6.737.175 0,86

1.974.475,00 USD Fannie Mae Pool N0.938395 - 5.696% 1/Jul/2022 1.347.770 0,17
344.874,00 USD Freddie Mac Gold Pool NO.G18052 - 4.500% 1/May/2020 231.237 0,03
203.513,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A14289 - 6.500% 1/0ct/2033 144.197 0,02
314.078,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A15484 - 6.000% 1/Nov/2033 218.075 0,03
883.808,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A22766 - 5.500% 1/Nov/2034 602.154 0,08

2.264.591,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A26100 - 6.000% 1/Aug/2034 1.571.467 0,20

1.926.167,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A28575 - 5.500% 1/Nov/2034 1.313.280 0,17

1.119.005,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A30207 - 5.000% 1/Dec/2034 744,778 0,10
714.859,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A32812 - 6.000% 1/Apr/2035 495.676 0,06
829.572,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A35525 - 6.000% 1/Jun/2035 575.217 0,07

2.534.183,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A49701 - 5.000% 1/Jun/2036 1.685.174 0,22
281.420,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.B11279 - 5.500% 1/Dec/2018 195.318 0,02

1.339.512,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.C01755 - 6.000% 1/Jan/2034 930.068 0,12
205.612,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.C71521 - 6.000% 1/0ct/2032 142.945 0,02
232.020,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.C77285 - 6.000% 1/Mar/2033 161.304 0,02

2.368.098,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.D96827 - 5.500% 1/Sep/2025 1.621.039 0,21

3.029.603,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G01805 - 4.500% 1/Apr/2035 1.954.172 0,25

4.097.469,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G02418 - 5.500% 1/Nov/2036 2.788.482 0,36

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trina vrednost % neto vrednosti
4.307.376,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G02793 - 5.000% 1/May/2037 2.864.307 0,37
9.723.329,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G02939 - 5.500% 1/May/2037 6.616.185 0,85

10.809.593,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G03388 - 6.000% 1/0ct/2037 7.490.304 0,96
371.496,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G08020 5.000% 1/Nov/2034 247.257 0,03
1.608.313,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G08036 5.500% 1/Jan/2035 1.095.772 0,14
9.791.722,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G08217 - 6.000% 1/Aug/2037 6.784.989 0,87
4.299.299,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G11812 - 5.000% 1/Dec/2020 2.935.543 0,38
3.477.997,00 USD Freddie Mac Gold Pool N0.G12522 - 5.000% 1/Feb/2022 2.374.761 0,30
2.162.262,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G18047 - 4.500% 1/Apr/2020 1.448.267 0,19
4.964.205,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G18064 - 4.500% 1/Jul/2020 3.324.987 0,43
2.500.000,00 USD GE Cap. Commercial Mortg. Corp. 5.512% 10/Nov/2045 1.702.387 0,22

8.111,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.345574 - 6.000% 15/Apr/2011 5.678 0,00

1.548,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.345913 - 6.000% 15/Jan/2009 1.071 0,00

5.620,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.354706 - 6.000% 15/Dec/2008 3.865 0,00

1.524,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.374528 - 6.000% 15/Nov/2008 1.048 0,00

451,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.382499 - 6.000% 15/Feb/2009 312 0,00
130.027,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.429732 - 5.000% 15/Nov/2018 88.953 0,01
3.308,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.498323 - 6.000% 15/Feb/2014 2.312 0,00
286.814,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.509969 - 4.500% 15/Apr/2035 187.231 0,02
680.589,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.510766 - 4.500% 15/Feb/2035 444.286 0,06
1.686.929,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.520429 - 4.500% 15/Feb/2020 1.132.695 0,14
757.228,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.520974 - 4.500% 15/Apr/2035 494.315 0,06
778.732,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.523277 - 6.000% 15/Jul/2016 544.684 0,07
289.963,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.550728 - 5.500% 15/Nov/2035 199.229 0,03
330.897,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.552601 - 6.000% 15/Jun/2017 231.460 0,03
223.044,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.553125 - 6.000% 15/Mar/2033 156.036 0,02
141.427,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.567837 - 6.500% 15/Sep/2032 100.163 0,01
25.992,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.570790 - 6.500% 15/Feb/2032 18.408 0,00
742.195,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.572189 - 5.000% 15/Sep/2033 498.700 0,06
278.980,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.572199 - 6.000% 15/0ct/2033 195.165 0,02
184.843,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.572579 - 6.000% 15/0ct/2016 129.288 0,02
372.880,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.574645 - 5.500% 15/Sep/2034 256.202 0,03
303.404,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.580797 - 4.500% 15/Apr/2035 198.061 0,03
81.422,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.583095 - 4.500% 15/Apr/2035 53.152 0,01
554.540,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.583125 - 4.500% 15/Aug/2035 362.002 0,05
206.795,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.584253 - 6.000% 15/May/2017 144.651 0,02
209.238,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.587415 - 6.000% 15/Nov/2032 146.462 0,02
44.811,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.591009 - 6.500% 15/Aug/2032 31.737 0,00
676.546,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.592746 - 5.500% 15/Apr/2033 464.964 0,06
1.032.831,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.594052 - 5.500% 15/Jul/2033 709.825 0,09
153.748,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.594078 - 4.500% 15/Aug/2033 100.365 0,01
21.992,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.596689 - 6.500% 15/Nov/2032 15.576 0,00
34.748,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.596884 - 6.500% 15/Jan/2033 24.595 0,00
43.473,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.598491 - 6.500% 15/0ct/2032 30.789 0,00
256.652,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.599403 - 6.000% 15/Jun/2033 179.547 0,02
7.229.527,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.602588 - 4.500% 15/Apr/2036 4.718.415 0,60
890.615,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.602589 - 4.500% 15/Mar/2036 581.268 0,07
386.268,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.603869 - 6.000% 15/Jan/2033 270.223 0,03
791.835,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.604476 - 6.000% 15/Jul/2033 553.940 0,07
761.128,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.604946 - 5.500% 15/Jan/2034 522.964 0,07
171.720,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.605429 - 4.500% 15/May/2034 112.084 0,01
117.396,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.605460 - 4.500% 15/Jun/2034 76.626 0,01
854.277,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.605614 - 4.500% 15/Apr/2035 557.668 0,07
785.554,00 USD Ginnie Mae | Pool No.605706 - 5.500% 15/0ct/2019 544.023 0,07
1.431.437,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.608950 - 4.500% 15/Jun/2036 934.240 0,12
141.306,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.613880 - 6.000% 15/Sep/2033 98.853 0,01
329.679,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.615243 - 6.000% 15/Jun/2033 230.632 0,03

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

55.216,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.615335 - 4.500% 15/Jul/2034 36.040 0,01
92.297,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.615383 - 6.000% 15/Jul/2033 64.568 0,01
4.954.135,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.616629 - 6.000% 15/Sep/2034 3.464.895 0,44
1.054.554,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.616694 - 5.500% 15/0ct/2034 724.573 0,09
3.219.648,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.617023 - 6.000% 15/Mar/2036 2.255.480 0,29
419.367,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.617155 - 6.500% 15/Jul/2036 296.381 0,04
13.910.001,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.617347 - 5.500% 15/Jan/2037 9.554.176 1,22
4.353.250,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.617439 - 5.500% 15/Mar/2037 2.990.059 0,38
469.044,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.617470 - 5.000% 15/Apr/2037 315.067 0,04
1.817.350,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.618698 - 5.500% 15/Nov/2036 1.248.453 0,16
499.088,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.619059 - 6.000% 15/Aug/2034 349.060 0,05
973.547,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.621126 - 5.000% 15/Apr/2037 653.952 0,08
292.598,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.623329 - 6.000% 15/0ct/2018 204.542 0,03
782.875,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.629559 - 5.000% 15/Jul/2019 535.475 0,07
171.595,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.630830 - 5.000% 15/Sep/2019 117.368 0,02
603.833,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.633255 - 5.500% 15/0ct/2034 414.888 0,05
596.631,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.636290 - 4.500% 15/Apr/2035 389.478 0,05
745.808,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.641288 - 4.500% 15/Apr/2035 486.860 0,06
866.937,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.643377 - 5.500% 15/0ct/2035 595.658 0,08
887.283,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.645896 - 5.500% 15/Mar/2036 609.531 0,08
4.090.607,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.650482 - 5.500% 15/Dec/2035 2.810.587 0,36
1.789.789,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.651246 - 5.500% 15/Feb/2036 1.229.452 0,16
817.294,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.651782 - 6.000% 15/Apr/2036 571.220 0,07
438.595,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.651790 - 4.500% 15/Mar/2036 286.253 0,04
6.404.185,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.651814 - 5.500% 15/May/2036 4.399.441 0,56
9.138.459,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.652004 - 5.500% 15/Jun/2036 6.277.788 0,80
1.705.049,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.652216 - 5.500% 15/Mar/2036 1.171.307 0,15
2.730.104,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.652518 - 6.000% 15/Apr/2036 1.912.536 0,25
3.349.788,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.653696 - 6.000% 15/Feb/2036 2.341.220 0,30
1.815.290,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.654940 - 6.000% 15/Aug/2036 1.271.676 0,16
2.163.937,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.656667 - 6.000% 15/Jun/2036 1.515.916 0,19
86.557,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.657912 - 6.500% 15/Aug/2036 61.173 0,01
10.150.438,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658257 - 5.500% 15/Jan/2037 6.971.905 0,89
10.487.579,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658285 - 5.500% 15/Feb/2037 7.203.463 0,92
963.819,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658569 - 5.500% 15/Aug/2036 662.109 0,09
9.443.782,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.661542 - 5.500% 15/Dec/2036 6.487.179 0,83
10.910.187,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.662119 - 6.000% 1/Feb/2037 7.624.706 0,98
6.791.450,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.662398 - 6.500% 15/May/2037 4.793.754 0,61
991.826,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.663792 - 5.000% 15/Jan/2037 666.231 0,09
6.850.563,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.663859 - 5.500% 15/Mar/2037 4.705.354 0,60
80.051,00 USD Ginnie Mae | Pool No.780985 - 6.000% 15/Dec/2008 55.035 0,01
935.426,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.781485 - 6.000% 15/Aug/2032 655.755 0,08
385.391,00 USD Ginnie Mae | Pool No.781599 - 5.000% 15/May/2018 263.646 0,03
162.183,00 USD Ginnie Mae | Pool No.781661 - 6.500% 15/Nov/2032 114.868 0,02
426.055,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.781782 - 6.000% 15/Aug/2019 298.024 0,04
3.927.188,00 USD Ginnie Mae | Pool No.782105 - 5.000% 15/Mar/2036 2.636.471 0,34
7.645.393,00 USD Ginnie Mae | Pool No.782138 - 5.500% 15/Feb/2037 5.248.838 0,67
1.109.459,00 USD Ginnie Mae Il Pool 4.500% 20/Dec/2034 717.292 0,09
746.807,00 USD Ginnie Mae Il Pool 4.500% 20/Jan/2035 482.885 0,06
1.071.337,00 USD Ginnie Mae Il Pool 4.500% 20/Mar/2035 692.725 0,09
429.727,00 USD Ginnie Mae Il Pool 5.500% 20/Apr/2034 293.700 0,04
273.100,00 USD Indymac Index Mortg. Loan Trust FRN 25/Apr/2034 178.746 0,02
4.000.000,00 USD Merrill Lynch Mortg. Trust 5.291% 12/Jan/2044 2.707.136 0,35
795.401,00 USD WaMu Mortg. Pass Through Certificate FRN 25/0ct/2044 536.083 0,07
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 272.987.101 34,94

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
3.050.000,00 USD Arco Chemical Company 9.800% 1/Feb/2020 2.023.529 0,26
945.000,00 EUR Basell AF 8.375% 15/Aug/2015 798.525 0,10
2.435.000,00 USD Chemtura Corp. 6.875% 1/Jun/2016 1.573.869 0,20
6.360.000,00 USD Georgia Gulf Corp. 9.500% 15/0ct/2014 3.469.170 0,44
100.000,00 USD Nova Chemicals Corp. FRN 15/Nov/2013 63.951 0,01
Jeklo in Zelezo
480.000,00 USD Mueller Water Products 7.375% 1/Jun/2017 293.424 0,04
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.100.000,00 USD FMG Fin. Limited 10.625% 1/Sep/2016 1.644.609 0,21
6.665.000,00 USD Massey Energy Company 6.875% 15/Dec/2013 4.319.338 0,55
800.000,00 USD Novelis 7.250% 15/Feb/2015 514.346 0,07
Zlahtne kovine
325.000,00 USD Alrosa Fin. 8.875% 17/Nov/2014 237.918 0,03

Komunikacije
Oglasevanje

3.785.000,00 USD Washington Mutual Bank FRN 1/May/2009 2.413.256 0,31
Oddajanje, radio in televizija
335.000,00 USD Charter Communications Hidgs I1 10.250% 15/Sep/2010 223.402 0,03
3.550.000,00 USD Corporacion Interamericana de Entretenimiento 8.875% 14/Jun/2015 2.464.519 0,32
Telekomunikacijske storitve
1.000.000,00 USD Cricket Communications 9.375% 1/Nov/2014 641.223 0,08
4.845.000,00 USD Digicel Limited 9.250% 1/Sep/2012 3.376.140 0,43
4.260.000,00 USD Intelsat Intermediate HIdg Company Limited 0.000% 1/Feb/2015 2.381.964 0,30
3.120.000,00 USD MasTec 7.625% 1/Feb/2017 2.005.951 0,26
1.395.000,00 USD Stratos Global Corp. 9.875% 15/Feb/2013 999.461 0,13
323.000,00 USD Tele Norte Leste Participacoes 8.000% 18/Dec/2013 229.760 0,03
4.395.000,00 USD True Move Company Limited 10.750% 16/Dec/2013 2.991.023 0,38

Potrosnja, ciklicna
Avtomobilski deli in oprema

2.605.000,00 USD Commercial Vehicle Grp 8.000% 1/Jul/2013 1.612.479 0,21
1.195.000,00 USD Titan Intl 8.000% 15/Jan/2012 788.738 0,10
Stanovanjska gradnja
1.125.000,00 USD Desarrolladora Homex 7.500% 28/Sep/2015 775.239 0,10
Prosti ¢as in zabava
330.000,00 EUR Lottomatica 8.250% 31/Mar/2066 326.571 0,04
2.865.000,00 USD Station Casinos 6.625% 15/Mar/2018 1.352.108 0,17
Prodaja na drobno
2.135.000,00 USD Brown Shoe Company 8.750% 1/May/2012 1.489.484 0,19
250.000,00 USD Inergy Inergy Fin. Corp. 8.250% 1/Mar/2016 176.978 0,02

Potrosnja, neciklicna

Kmetijstvo
960.000,00 USD American Rock Salt Company 9.500% 15/Mar/2014 669.745 0,09

Pijace

1.830.000,00 USD Argentine Beverages Fin. Trust 7.375% 22/Mar/2012 1.248.538 0,16

4.465.000,00 USD Constellation Brands 8.375% 15/Dec/2014 3.061.566 0,39
Proizvodi za gospodinjstvo

1.500.000,00 USD Central Garden & Pet Company 9.125% 1/Feb/2013 879.758 0,11

1.325.000,00 USD Yankee Acquisition Corp./MA 9.750% 15/Feb/2017 831.495 0,11
Energija
Alternativni viri energije

2.595.000,00 USD VeraSun Energy Corp. 9.875% 15/Dec/2012 1.788.217 0,23

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Proizvajalci nafte in plina
2.350.000,00 USD Baytex Energy Limited 9.625% 15/Jul/2010 1.639.479 0,21
2.580.000,00 USD Compton Petroleum Fin. Corp. 7.625% 1/Dec/2013 1.641.120 0,21
3.000.000,00 USD Parallel Petroleum Corp. 10.250% 1/Aug/2014 2.051.913 0,26
2.100.000,00 USD Quicksilver Resources 7.125% 1/Apr/2016 1.411.203 0,18
Storitve v povezavi z nafto in plinom
3.180.000,00 USD Complete Production Services 8.000% 15/Dec/2016 2.104.340 0,27
1.900.000,00 USD Copano Energy 8.125% 1/Mar/2016 1.309.292 0,17
3.165.000,00 USD Southern Union Company 7.200% 1/Nov/2066 2.125.500 0,27
4.265.000,00 USD Teppco Partners 7.000% 1/Jun/2067 2.641.030 0,34
Plinovodi
2.785.000,00 USD Transportadora de Gas del Sur 7.875% 14/May/2017 1.652.465 0,21
Finanéne storitve
Banke
2.235.000,00 USD ATF Cap. 9.250% 21/Feb/2014 1.540.141 0,20
1.075.000,00 USD TuranAlem Fin. 8.500% 10/Feb/2015 637.846 0,08
Druge finanéne storitve
1.000.000,00 USD Altra Industrial Motion 9.000% 1/Dec/2011 694.231 0,09
4.735.000,00 USD American General Fin. 6.900% 15/Dec/2017 3.265.597 0,42
3.275.000,00 USD AmeriCredit Corp. 8.500% 1/Jul/2015 1.708.004 0,22
3.025.000,00 EUR CEVA Group 8.500% 1/Dec/2014 2.495.625 0,32
4.460.000,00 USD CIT Grp 7.625% 30/Nov/2012 3.111.308 0,40
1.975.000,00 USD Cosan Fin. Limited 7.000% 1/Feb/2017 1.266.415 0,16
2.240.000,00 USD Glencore Fdg 6.000% 15/Apr/2014 1.535.328 0,20
1.395.000,00 USD Harvest Operations Corp. 7.875% 15/0ct/2011 899.277 0,12
2.000.000,00 USD Hexion US Fin. Corp. 9.750% 15/Nov/2014 1.477.378 0,19
960.000,00 USD ISA Cap. do Brasil 8.800% 30/Jan/2017 676.310 0,09
453.900,00 USD PF Export Receivables Master Trust 6.436% 1/Jun/2015 313.047 0,04
250.730,00 USD Power Receivable Fin. 6.290% 1/Jan/2012 178.780 0,02
1.600.000,00 USD SLM Corp. FRN 25/Jul/2014 883.690 0,11
385.000,00 USD Southern Star Central Corp. 6.750% 1/Mar/2016 252.137 0,03
1.225.000,00 USD TNK-BP Fin. 6.625% 20/Mar/2017 760.697 0,10
Zavarovanje
4.305.000,00 USD Crum & Forster Hldgs Corp. 7.750% 1/May/2017 2.889.285 0,37
2.525.000,00 USD Kingsway America 7.500% 1/Feb/2014 1.815.985 0,23
1.610.000,00 USD Ohio Casualty Corp. 7.300% 15/Jun/2014 1.215.167 0,16
2.835.000,00 USD Platinum Underwriters Fin. 7.500% 1/Jun/2017 1.992.789 0,26
7.120.000,00 USD Presidential Life Corp. 7.875% 15/Feb/2009 4.821.175 0,62
Nepremicnine
570.000,00 USD BF Saul REIT 7.500% 1/Mar/2014 358.674 0,05
5.900.000,00 USD Forest City Enterprises 7.625% 1/Jun/2015 3.894.190 0,50
4.630.000,00 USD Trustreet Properties 7.500% 1/Apr/2015 3.395.302 0,43
1.155.000,00 USD Ventas Realty Ventas Cap. Corp. 7.125% 1/Jun/2015 797.887 0,10
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
1.735.000,00 USD HCA 9.625% 15/Nov/2016 1.254.925 0,16
4.100.000,00 USD Psychiatric Solutions 7.750% 15/Jul/2015 2.797.270 0,36
Dobave in oprema za zdravstvo
2.850.000,00 USD Cooper Companies (The) 7.125% 15/Feb/2015 1.895.712 0,24
Farmacevtski proizvodi
3.585.000,00 USD Angiotech Pharmaceuticals 7.750% 1/Apr/2014 2.053.581 0,26
1.921.000,00 USD Warner Chilcott Corp. 8.750% 1/Feb/2015 1.353.326 0,17

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Industrija
Aeronavtika in obramba
500.000,00 USD -3 Communications Corp. 6.125% 15/Jan/2014 336.000 0,04
1.765.000,00 USD TransDigm 7.750% 15/Jul/2014 1.225.317 0,16
Gradbeni materiali
760.000,00 USD Ainsworth Lumber Company Limited 7.250% 1/0ct/2012 313.190 0,04
3.365.000,00 USD Builders FirstSource FRN 15/Feb/2012 2.002.360 0,26
2.955.000,00 USD US Concrete 8.375% 1/Apr/2014 1.768.493 0,23
Komercialne storitve
400.000,00 USD FTI Consulting 7.625% 15/Jun/2013 280.428 0,04
600.000,00 USD FTI Consulting 7.750% 1/0ct/2016 426.798 0,05
8.000.000,00 USD NCO Grp FRN 15/Nov/2013 5.252.898 0,65
1.625.000,00 USD Rural / Metro Corp. 9.875% 15/Mar/2015 1.078.110 0,14
Raznovrstne druzbe
1.650.000,00 USD Leucadia Ntl Corp. 7.125% 15/Mar/2017 1.043.910 0,13
Gradnja in inZeniring
3.900.000,00 USD Dycom Industries 8.125% 15/0ct/2015 2.640.813 0,34
Okoljevarstvene storitve
2.010.000,00 USD Aleris Intl 9.000% 15/Dec/2014 1.147.943 0,15
600.000,00 USD Aleris Intl 10.000% 15/Dec/2016 332.923 0,04
982.000,00 USD Clean Harbors 11.250% 15/Jul/2012 721.195 0,09
Stroji
4.275.000,00 USD Baldor Electric Company 8.625% 15/Feb/2017 3.011.696 0,39
800.000,00 USD Gardner Denver 8.000% 1/May/2013 552.649 0,07
3.967.840,00 USD Ormat Fdg Corp. 8.250% 30/Dec/2020 2.713.888 0,35
Raznovrstni stroji
1.160.000,00 USD Park-Ohio Industries 8.375% 15/Nov/2014 709.107 0,09
1.360.000,00 USD Sally HIdgs 9.250% 15/Nov/2014 920.899 0,12
Embalaza in kontejnerji
4.555.000,00 USD AEP Industries 7.875% 15/Mar/2013 2.967.503 0,38
3.070.000,00 USD Greif 6.750% 1/Feb/2017 2.052.546 0,26
Prevoz
860.857,00 USD Continental Airlines 8.499% 1/May/2011 584.385 0,07
4.085.000,00 USD Greenbrier Companies 8.375% 15/May/2015 2.668.290 0,34
2.900.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 7.375% 1/Jun/2014 1.928.970 0,25
1.730.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 7.625% 1/Dec/2013 1.167.000 0,15
575.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 9.375% 1/May/2012 411.964 0,05
100.000,00 USD Trailer Bridge 9.250% 15/Nov/2011 68.312 0,01
Tehnologija
Polprevodniki
4.650.000,00 USD Freescale Semiconductor 8.866% 15/Dec/2014 2.687.494 0,34
Programska oprema
6.780.000,00 USD First Data Corp. 9.875% 24/Sep/2015 4.312.712 0,55
Telekomunikacijska oprema
300.000,00 USD Corning 8.875% 15/Mar/2016 246.024 0,03
Dobrine
Elektrika
1.240.000,00 USD NRG Energy 7.375% 15/Jan/2017 826.920 0,11
3.575.000,00 USD Rede Empresas de Energia Eletrica 11.125% 2/Apr/2049 2.359.615 0,30
3.635.000,00 USD Texas Competitive Electric Hldgs Company 10.250% 1/Nov/2015 2.461.373 0,32
Skupaj obveznice 167.695.440 21,46
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 564.125.192 72,20

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Obcine
525.000,00 USD San Antonio Texas FRN 1/Feb/2019 473.522 0,06
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 473.522 0,06
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
6.200.000,00 USD Dominos Pizza Master Issuer 7.629% 25/Apr/2037 4.126.820 0,52
3.915.000,00 USD Dunkin Securitization 8.285% 20/Jun/2031 2.700.590 0,35
1.470.000,00 USD Global Signal Trust 6.376% 15/Dec/2014 968.795 0,12
635.000,00 USD Global Signal Trust 7.036% 15/Feb/2036 429.820 0,05
2.000.000,00 USD Global Tower Partners Acquisition Partners 7.050% 15/May/2037 1.351.294 0,17
1.558.000,00 USD SBA CMBS Trust 6.904% 15/Nov/2036 992.493 0,13
6.210.000,00 USD Timberstar Trust 7.530% 15/0ct/2036 3.415.390 0,44
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 13.985.202 1,78
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
2.210.000,00 USD Montell Fin. Company 8.100% 15/Mar/2027 1.148.798 0,15
1.460.000,00 USD Phibro Animal Health Corp. 10.000% 1/Aug/2013 998.598 0,13
Rudarstvo (neZlahtne rude)
2.595.000,00 USD Cll Carbon 11.125% 15/Nov/2015 1.748.282 0,22
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
375.000,00 USD True Move Company Limited 10.375% 1/Aug/2014 250.077 0,03
Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema
1.880.000,00 USD Allison Transmission 11.000% 1/Nov/2015 1.163.708 0,15
Prosti ¢as in zabava
6.600.000,00 USD Mashantucket Western Pequot Tribe 8.500% 15/Nov/2015 4.536.780 0,57
4.400.000,00 USD Shingle Springs Tribal Gaming Authority 9.375% 15/Jun/2015 2.896.618 0,37
Energija
Proizvajalci nafte in plina
2.665.000,00 USD Hilcorp Energy 7.750% 1/Nov/2015 1.790.884 0,23
1.200.000,00 USD PetroProd Limited FRN 12/Jan/2012 816.405 0,10
Storitve v povezavi z nafto in plinom
1.615.000,00 USD Nakilat 6.067% 31/Dec/2033 1.001.089 0,13
1.965.000,00 USD Nakilat 6.267% 31/Dec/2033 1.214.388 0,16
1.025.000,00 USD SemGroup 8.750% 15/Nov/2015 666.017 0,09
Plinovodi
4.200.000,00 USD Ngpl Pipeco 6.514% 15/Dec/2012 2.910.253 0,37
Financne storitve
Druge finanéne storitve
750.000,00 EUR Atlas Reinsurance FRN 31/Dec/2010 750.000 0,11
850.000,00 USD Blue Fin Limited FRN 10/Apr/2012 578.950 0,07
6.320.000,00 USD Coso Geothermal Power Hidgs 7.000% 15/Jul/2026 4.322.698 0,55
750.000,00 USD Globecat FRN 2/Jan/2013 512.978 0,06
600.000,00 EUR Green Valley FRN 10/Jan/2011 600.000 0,08
3.305.000,00 USD NSG Hldgs 7.750% 15/Dec/2025 2.220.965 0,28
453.900,00 USD PF Export Receivables Master Trust 6.436% 1/Jun/2015 313.047 0,04

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.

302 Pioneer Funds - Letno porocilo



Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
1.178.429,00 USD Power Receivable Fin. 6.290% 1/Jan/2012 840.267 0,11
430.000,00 USD Redwood Cap. FRN 9/Jan/2008 294.108 0,04
800.000,00 USD Redwood Cap. X Limited - B FRN 9/Jan/2009 547.177 0,07
350.000,00 USD Redwood Cap. X Limited - C FRN 9/Jan/2009 239.390 0,03
750.000,00 USD Redwood Cap. X Limited - D FRN 9/Jan/2009 512.978 0,07
4.450.000,00 USD SLM Corp. FRN 18/Apr/2008 3.010.890 0,39
2.080.000,00 USD TNK-BP Fin. 7.500% 18/Jul/2016 1.379.980 0,18
Zavarovanje
1.275.000,00 USD Foundation Re Limited FRN 24/Nov/2008 855.145 0,11
4.955.000,00 USD Liberty Mutual Grp FRN 15/Mar/2037 3.060.235 0,39
540.000,00 USD Newton Re Limited FRN 24/Dec/2010 369.344 0,05
900.000,00 USD Residential Reinsurance 2005 Limited FRN 6/Jun/2008 615.205 0,08
250.000,00 USD Residential Reinsurance Limited FRN 5/Jun/2009 173.558 0,02
1.550.000,00 USD USI Hidgs Corp. FRN 15/Nov/2014 906.433 0,12
Industrija
Gradnja in inZeniring
1.530.000,00 USD Esco Corp. FRN 15/Dec/2013 1.025.545 0,13

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Obcine
700.000,00 USD Wayne Airpt Fac 0.000% 1/Dec/2015 0 0,00
Dobrine
Elektrika
151.160,00 USD FPL Energy American Wind 6.639% 20/Jun/2023 106.644 0,01
2.356.720,00 USD FPL Energy Wind Fdg 6.876% 27/Jun/2017 1.648.197 0,21
1.307.634,00 USD Juniper Generation 6.790% 31/Dec/2014 927.055 0,12
1.260.000,00 USD Kiowa Power Partners 5.737% 30/Mar/2021 873.248 0,11
4.000.000,00 USD Power Contract Fin. IIl 1.332% 5/Feb/2010 2.363.120 0,30
2.707.062,00 USD Tenaska Alabama Partners 7.000% 30/Jun/2021 1.841.275 0,24
3.765.000,00 USD West Penn Power Company 5.950% 15/Dec/2017 2.576.207 0,33
Skupaj obveznice 54.606.536 7,00

Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge financne storitve

1.140,00 USD Atlantic Express Transportation Corp. - Wt 15/Apr/2008 0 0,00
Skupaj zavarovane delnice 0 0,00
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 69.065.260 8,84
Skupaj vrednostni papirji 734.862.557 94,05
Neto vrednost sredstev 781.323.508 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Strategic Income (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
7-Jan-2008 usb 2.152.431 AUD 2.445.000 4.353
31-Jan-2008 EUR 135.679 usDb 194.682 2.600
31-Jan-2008 EUR 99.630.459 usb 143.064.756 1.835.466
31-Jan-2008 EUR 87.978.568 usb 126.333.177 1.620.808
31-Jan-2008 EUR 1.130.694 usb 1.623.625 20.831
31-Jan-2008 EUR 7.643.784 usb 10.976.123 140.820
31-Jan-2008 EUR 130.685 usb 188.094 2.109
31-Jan-2008 EUR 133.594 usb 192.281 2.156
31-Jan-2008 EUR 238.700 usb 350.931 (1.189)
31-Jan-2008 EUR 224.585 usb 330.180 (1.119)
31-Jan-2008 EUR 401.295 usb 590.399 (2.291)
31-Jan-2008 EUR 402.390 usb 592.010 (2.297)
31-Jan-2008 usb 702.787 EUR 488.284 (7.874)
31-Jan-2008 usb 334.708 EUR 229.770 971)
31-Jan-2008 usb 503.944 EUR 342.779 1.707
31-Jan-2008 usb 487.995 EUR 331.930 1.653
31-Jan-2008 usb 186.813 EUR 127.902 (201)
18-Apr-2008 CHF 5.597.136 usb 4.700.000 186.747
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 3.803.308

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice

450.000.000,00 ITL Banco Ncl de Desenvolvimento Economico e Social 8.000% 28/Apr/2010 244,055 0,21
Viade
1.150.000,00 BRL Brazil (Govt of) 12.500% 5/Jan/2016 480.999 0,39
700.000,00 BRL Brazil (Govt of) 12.500% 5/Jan/2022 301.255 0,26
650.000.000,00 COP Colombia (Govt of) 11.750% 1/Mar/2010 228.682 0,20
233.000.000,00 coOP Colombia (Govt of) 12.000% 22/0ct/2015 88.044 0,08
125.000,00 USD Peru (Govt of) 8.375% 3/May/2016 100.245 0,09
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 1.443.280 1,23

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

415.000,00 USD Taganka Car Loan Fin. FRN 14/Nov/2013 283.848 0,24
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 283.848 0,24
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
1.740.000,00 EUR Ineos Grp Hidgs 7.875% 15/Feb/2016 1.463.775 1,25
550.000,00 EUR Kronos Intl 6.500% 15/Apr/2013 474.375 0,41
120.000,00 USD LPG Intl 7.250% 20/Dec/2015 81.256 0,07
Jeklo in Zelezo
1.300.000,00 EUR Bulgaria Steel Fin. 12.000% 4/May/2013 682.500 0,58
290.000,00 USD CSN Islands VIII Corp. 10.000% 15/Jan/2015 230.410 0,20
Rudarstvo (neZlahtne rude)
280.000,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold 8.375% 1/Apr/2017 203.960 0,17
650.000,00 USD Indo Integrated Energy 8.500% 1/Jun/2012 440.135 0,38
625.000,00 EUR New World Resources 7.375% 15/May/2015 625.000 0,53
155.000,00 USD Vedanta Resources 6.625% 22/Feb/2010 105.750 0,09

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

2.590.000,00 USD GC Impsat HIdgs 19.875% 15/Feb/2017 1.682.911 1,44
500.000,00 EUR Nordic Telephone Company Hidgs FRN 1/May/2016 508.744 0,43
150.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.250% 23/May/2016 103.604 0,09
850.000,00 USD UBS Luxembourg for 0JSC Vimpel Communications 8.250% 23/May/2016 579.922 0,50

Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

1.300.000,00 USD Accuride Corp. 8.500% 1/Feb/2015 720.222 0,61
Distribucija in veleprodaja
425.000,00 USD Marfrig Overseas Limited 9.625% 16/Nov/2016 288.871 0,25
1.200.000,00 USD Minerva Overseas Limited 9.500% 1/Feb/2017 785.883 0,67
Stanovanjska gradnja
650.000,00 USD Urbi Desarrollos Urbanos 8.500% 19/Apr/2016 455.696 0,39
Prodaja na drobno
785.000,00 USD Autonation 7.000% 15/Apr/2014 508.729 0,43

Potrosnja, neciklicna

Pijace
234.300,00 EUR Belvedere 7.692% 11/Apr/2014 206.325 0,18
419.000,00 USD Cerveceria Ncl Dominicana C por A 8.000% 27/Mar/2014 290.883 0,25

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Hrana
755.000,00 USD Cosan Industria e Comercio 8.250% 28/Feb/2049 477.668 0,41
275.000,00 USD SA Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor 9.250% 23/Feb/2017 188.194 0,16
Energija
Proizvajalci nafte in plina
500.000,00 USD DDI HIdg 9.300% 19/Jan/2012 355.665 0,30
145.000,00 USD DDI Hidg 9.300% 26/Apr/2012 103.143 0,09
500.000,00 USD DDI Hidg FRN 15/Mar/2012 358.230 0,31
500.000,00 NOK Norse Energy Corp. 10.000% 13/Jul/2010 62.353 0,05
850.000,00 USD Norse Energy Corp. 6.500% 14/Jul/2011 488.355 0,42
4.500.000,00 NOK PA Resources 8.750% 10/Mar/2010 558.339 0,48
705.000,00 USD Range Resources Corp. 7.500% 15/May/2016 491.844 0,42
1.500.000,00 NOK Sevan Drilling FRN 7/Dec/2012 188.947 0,16
Storitve v povezavi z nafto in plinom
8.500.000,00 NOK Petromena 9.750% 24/May/2012 1.081.409 0,92
1.000.000,00 NOK Sevan Marine FRN 24/0ct/2012 125.965 0,11
500.000,00 USD Sevan Marine FRN 14/May/2013 340.276 0,29
500.000,00 USD Sevan Marine 9.250% 20/Dec/2011 351.657 0,30
Finanéne storitve
Banke
620.000,00 USD ALB Fin. 9.250% 25/Sep/2013 325.468 0,28
555.000,00 USD ALB Fin. 9.250% 25/Sep/2013 298.910 0,26
1.000.000,00 USD ALB Fin. 9.375% 29/Apr/2049 479.887 0,41
800.000,00 USD Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 527.369 0,45
640.000,00 USD ATF Bank JSC 9.000% 11/May/2016 439.711 0,38
250.000,00 USD ATF Cap. 10.000% 29/Nov/2049 177.285 0,15
990.000,00 USD Banco Macro FRN 7/Jun/2012 480.763 0,41
1.650.000,00 USD Banco Macro 8.500% 1/Feb/2017 967.734 0,83
340.000,00 USD Banco Macro 9.750% 18/Dec/2036 189.819 0,16
500.000,00 USD BTA Fin. Luxembourg 8.250% 29/Jan/2049 232.436 0,20
250.000,00 USD Kazkommerts Fin. 2 9.200% 29/Nov/2049 135.512 0,12
350.000,00 USD Kazkommerts Intl 8.000% 3/Nov/2015 196.898 0,17
500.000,00 EUR Kazkommertsbank Intl 5.125% 23/Mar/2011 416.310 0,36
355.000,00 USD Petrocommerce Fin. 8.750% 17/Dec/2009 237.961 0,20
500.000,00 USD Russian Standard Fin. for Russian Standard Bank 8.125% 21/Apr/2008 340.456 0,29
300.000,00 USD Sibacademfinance 9.000% 12/May/2009 198.434 0,17
500.000,00 EUR Sibacademfinance for JSC Sibacadembank 8.300% 16/Nov/2011 443.285 0,38
Druge finanéne storitve
162.500,00 GBP Altra Industrial Motion 11.250% 15/Feb/2013 250.008 0,21
1.100.000,00 USD C&M Fin. Limited 8.100% 1/Feb/2016 737.321 0,63
185.000,00 USD C10 Cap. SPV Limited 6.722% 31/Dec/2049 115.926 0,10
630.000,00 EUR CEVA Group 10.000% 1/Dec/2016 532.350 0,45
735.000,00 USD Ford Motor Credit Company 7.375% 28/0ct/2009 472.551 0,40
675.000,00 USD Galaxy Entertainment Fin. Company Limited 9.875% 15/Dec/2012 487.073 0,42
600.000,00 USD Glencore Fin. Europe / Luxembourg 8.000% 28/Fev/2049 404.623 0,35
150.000,00 USD Mandra Forestry Fin. Limited 12.000% 15/May/2013 95.670 0,08
390.000,00 USD Temir Cap. 9.500% 21/May/2014 222.068 0,19
1.250.000,00 USD TNK-BP Fin. 7.875% 13/Mar/2018 839.404 0,72
Zavarovanje
300.000,00 USD Hanover Insurance Group Inc. (The) 7.625% 15/0¢ct/2025 198.266 0,17
Nepremicnine
805.000,00 USD Greentown China HIdgs Limited 9.000% 8/Nov/2013 488.655 0,42

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
535.000,00 USD Alto Palermo FRN 11/Jun/2012 296.399 0,25
775.000,00 USD Alto Palermo 7.875% 11/May/2017 530.078 0,45
1.300.000,00 USD Neo-China Grp Hldgs Limited 9.750% 23/Jul/2014 875.825 0,75
Industrija
Gradbeni materiali
1.140.000,00 USD Asia Aluminum Hldgs Limited 8.000% 23/Dec/2011 749.552 0,64
1.165.000,00 USD Desarrollos Metrop 10.875% 9/May/2017 796.826 0,68
Raznovrstne druzbe
1.900.000,00 USD Compania Latino Americana 9.750% 10/May/2012 1.195.582 1,02
Elektronska oprema
350.000,00 EUR VAC Finanzierung 9.250% 15/Apr/2016 351.750 0,30
Proizvodnja kovin
450.000,00 USD Hawk Corp. 8.750% 1/Nov/2014 312.404 0,27
1.175.000,00 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona 11.250% 22/0ct/2014 753.791 0,64
Prevoz
1.020.000,00 USD CMA CGM 7.250% 1/Feb/2013 662.730 0,56
Dobrine
Elektrika
1.200.000,00 USD Intergen 9.000% 30/Jun/2017 863.856 0,74
Skupaj obveznice 33.931.942 29,00
Delnice
Finanéne storitve
Investicijske druZbe
5.000,00 USD Vale Cap. Limited 226.565 0,19
Skupaj delnice 226.565 0,19

Zavarovane delnice
Financne storitve
Druge financne storitve

850.000,00 NOK Norse Energy Corp. ASA - Wt 14/Nov/2011 155.252 0,14
Skupaj zavarovane delnice 155.252 0,14
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 36.040.887 30,80

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, viade in lokalni javni organi

Obcine
400.000,00 USD Non-Profit Tr | Ser E FRN 15/Sep/2037 265.665 0,23
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 265.665 0,23
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
200.000,00 EUR Basell AF 8.375% 15/Aug/2015 169.000 0,14
820.000,00 USD Braskem 11.750% 22/Jan/2014 686.376 0,59
135.000,00 USD Chemtura Corp. 6.875% 1/Jun/2016 87.258 0,07
490.000,00 USD Georgia Gulf Corp. 9.500% 15/0ct/2014 267.279 0,23
1.595.000,00 USD Georgia Gulf Corp. 10.750% 15/0ct/2016 730.926 0,62
500.000,00 USD Tronox Worldwide 9.500% 1/Dec/2012 330.016 0,28
Papir in lesna industrija
505.000,00 USD Exopack HIdg Corp. 11.250% 1/Feb/2014 338.497 0,29

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Jeklo in Zelezo
915.000,00 USD Mueller Water Products 7.375% 1/Jun/2017 559.339 0,48
285.000,00 USD Ryerson 12.000% 1/Nov/2015 192.495 0,16
Rudarstvo (neZlahtne rude)
785.000,00 USD Massey Energy Company 6.875% 15/Dec/2013 508.729 0,43
705.000,00 USD Noranda Aluminium Acquisition Corp. 8.738% 15/May/2015 405.048 0,35
Zlahtne kovine
350.000,00 USD Alrosa Fin. 8.875% 17/Nov/2014 256.219 0,22
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
900.000,00 USD Charter Communications Hidgs I1 10.250% 15/Sep/2010 600.185 0,51
630.000,00 USD Corporacion Interamericana de Entretenimiento 8.875% 14/Jun/2015 437.365 0,37
1.230.000,00 USD Kabel Deutschland 10.625% 1/Jul/2014 883.349 0,75
Telekomunikacijske storitve
1.295.000,00 USD Broadview Networks Hidgs 11.375% 1/Sep/2012 923.387 0,79
1.470.000,00 USD Cell C Limited 11.000% 1/Jul/2015 859.649 0,73
570.000,00 EUR Cell C Pty Limited 8.625% 1/Jul/2012 515.850 0,44
1.430.000,00 USD Cricket Communications 9.375% 1/Nov/2014 916.949 0,78
965.000,00 USD Digicel Limited 9.250% 1/Sep/2012 672.441 0,57
930.000,00 USD Inmarsat Fin. 0.000% 15/Nov/2012 617.805 0,53
1.750.000,00 USD Intelsat Intermediate HIdg Company Limited 0.000% 1/Feb/2015 978.506 0,84
445.000,00 USD MasTec 7.625% 1/Feb/2017 286.105 0,24
675.000,00 USD Paetec Hldg Corp. 9.500% 15/Jul/2015 450.139 0,38
190.000,00 USD Stratos Global Corp. 9.875% 15/Feb/2013 136.127 0,12
430.000,00 USD Tele Norte Leste Participacoes 8.000% 18/Dec/2013 305.872 0,26
2.120.000,00 USD True Move Company Limited 10.750% 16/Dec/2013 1.442.769 1,23
Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema
1.115.000,00 USD Commercial Vehicle Grp 8.000% 1/Jul/2013 690.178 0,59
300.000,00 USD Cooper-Standard Automotive 8.375% 15/Dec/2014 162.614 0,14
400.000,00 USD Stanadyne Corp. 0.000% 15/Feb/2015 210.663 0,18
160.000,00 USD Stanadyne Corp. 10.000% 15/Aug/2014 106.152 0,09
655.000,00 USD Titan Intl 8.000% 15/Jan/2012 432.321 0,37
Distribucija in veleprodaja
1.605.000,00 USD Intcomex 11.750% 15/Jan/2011 1.125.218 0,96
1.355.000,00 USD Wesco Distribution 7.500% 15/0ct/2017 861.906 0,74
Prosti ¢as in zabava
650.000,00 EUR Codere Fin. Luxembourg 8.250% 15/Jun/2015 627.250 0,54
750.000,00 USD Fontainebleau Las Vegas Hldgs 10.250% 15/Jun/2015 445.009 0,38
600.000,00 EUR Lottomatica 8.250% 31/Mar/2066 593.766 0,51
365.000,00 EUR Peermont Global Limited 7.750% 30/Apr/2014 330.325 0,28
750.000,00 USD Station Casinos 6.625% 15/Mar/2018 353.955 0,30
1.025.000,00 USD Trump Entertainment Resorts 8.500% 1/Jun/2015 533.690 0,46
Prodaja na drobno
250.000,00 USD Duane Reade 9.750% 1/Aug/2011 154.321 0,13
510.000,00 EUR Edcon HIdgs Proprietary Limited FRN 15/Jun/2015 385.050 0,33
Potrosnja, neciklicna
Pijace
250.000,00 USD Argentine Beverages Fin. Trust 7.375% 22/Mar/2012 170.565 0,15
Hrana
535.000,00 USD Bertin Limited 10.250% 5/0ct/2016 381.952 0,33
265.000,00 USD JBS 10.500% 4/Aug/2016 175.815 0,15

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Proizvodi za gospodinjstvo
375.000,00 USD Central Garden & Pet Company 9.125% 1/Feb/2013 219.939 0,19
195.000,00 USD Jarden Corp. 7.500% 1/May/2017 114.702 0,10
1.180.000,00 USD Yankee Acquisition Corp./MA 9.750% 15/Feb/2017 740.501 0,63
Tobak
1.215.000,00 USD Alliance One Intl 8.500% 15/May/2012 810.249 0,69
Energija
Alternativni viri energije
1.925.000,00 USD Aventine Renewable Energy Hldgs 10.000% 1/Apr/2017 1.198.146 1,02
1.110.000,00 USD VeraSun Energy Corp. 9.375% 1/Jun/2017 662.409 0,57
675.000,00 USD VeraSun Energy Corp. 9.875% 15/Dec/2012 465.143 0,40
Proizvajalci nafte in plina
590.000,00 USD Chesapeake Energy Corp. 7.625% 15/Jul/2013 416.658 0,36
320.000,00 USD Cimarex Energy Company 7.125% 1/May/2017 215.041 0,18
860.000,00 USD Compton Petroleum Fin. Corp. 7.625% 1/Dec/2013 547.040 0,47
1.000.000,00 USD Enterprise Products Operating 8.375% 1/Aug/2066 697.733 0,60
220.000,00 USD Forest Qil Corp. 7.250% 15/Jun/2019 151.226 0,13
1.200.000,00 USD Mariner Energy 7.500% 15/Apr/2013 789.987 0,67
980.000,00 USD Mariner Energy 8.000% 15/May/2017 637.615 0,54
225.000,00 USD Petroquest Energy 10.375% 15/May/2012 158.510 0,14
525.000,00 USD Quicksilver Resources 7.125% 1/Apr/2016 352.801 0,30
960.000,00 USD Stone Energy Corp. 6.750% 15/Dec/2014 609.008 0,52
Storitve v povezavi z nafto in plinom
775.000,00 USD Complete Production Services 8.000% 15/Dec/2016 512.850 0,44
350.000,00 USD Copano Energy 8.125% 1/Mar/2016 241.185 0,21
1.415.000,00 USD Southern Union Company 7.200% 1/Nov/2066 950.263 0,81
685.000,00 USD Teppco Partners 7.000% 1/Jun/2067 424.175 0,36
Plinovodi
860.000,00 USD Transportadora de Gas del Sur 7.875% 14/May/2017 510.277 0,43
200.000,00 USD Vangent 9.625% 15/Feb/2015 117.301 0,10

Finanéne storitve

Banke
435.000,00 USD ATF Cap. 9.250% 21/Feb/2014 299.759 0,26
330.000,00 USD TuranAlem Fin. 8.500% 10/Feb/2015 195.804 0,17
Druge finanéne storitve
1.870.000,00 USD Altra Industrial Motion 9.000% 1/Dec/2011 1.298.211 1,11
600.000,00 USD AmeriCredit Corp. 8.500% 1/Jul/2015 312.917 0,27
640.000,00 USD AMR HoldCompany Inc. 10.000% 15/Feb/2015 461.817 0,39
520.000,00 USD CenterCredit Intl 8.625% 30/Jan/2014 282.327 0,24
550.000,00 USD Da-Lite Screen Company 9.500% 15/May/2011 374.303 0,32
330.000,00 USD Ford Motor Credit Company 8.000% 15/Dec/2016 191.026 0,16
350.000,00 USD Glencore Fdg 6.000% 15/Apr/2014 239.895 0,20
600.000,00 USD Harvest Operations Corp. 7.875% 15/0ct/2011 386.786 0,33
750.000,00 USD Hexion US Fin. Corp. 9.750% 15/Nov/2014 554,017 0,47
950.000,00 USD Hipotecaria su Castia 8.500% 4/0ct/2016 649.773 0,56
900.000,00 USD Hughes Network Systems 9.500% 15/Apr/2014 623.269 0,53
325.000,00 USD ISA Cap. do Brasil 8.800% 30/Jan/2017 228.959 0,20
405.000,00 USD KAR Hidgs 10.000% 1/May/2015 247.922 0,21
520.000,00 USD PNA Intermediate Hidg Corp. FRN 15/Feb/2013 324.544 0,28
175.000,00 USD TNK-BP Fin. 6.625% 20/Mar/2017 108.671 0,09
Zavarovanje
1.900.000,00 USD Presidential Life Corp. 7.875% 15/Feb/2009 1.286.550 1,10
Investicijske druzbe
1.050.000,00 USD Algoma Acquisition Corp. 9.875% 15/Jun/2015 588.899 0,50
245.000,00 EUR Zlomrex Intl Fin. 8.500% 1/Feb/2014 154.693 0,13

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Nepremicnine
550.000,00 USD Forest City Enterprises 7.625% 1/Jun/2015 363.018 0,31
410.000,00 USD IRSA Inversiones y Representaciones 8.500% 2/Feb/2017 241.869 0,21
285.000,00 USD Trustreet Properties 7.500% 1/Apr/2015 208.998 0,18
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
800.000,00 USD BR Malls Intl Fin. 9.750% 29/Nov/2049 549.913 0,47
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
560.000,00 USD Community Health Systems 8.875% 15/Jul/2015 390.206 0,33
730.000,00 USD HCA 9.625% 15/Nov/2016 528.009 0,45
1.150.000,00 USD Psychiatric Solutions 7.750% 15/Jul/2015 784.600 0,67
Dobave in oprema za zdravstvo
875.000,00 USD Accellent 10.500% 1/Dec/2013 502.719 0,43
420.000,00 USD Hanger Orthopedic Grp 10.250% 1/Jun/2014 294.450 0,25
180.000,00 USD Medical Services Company FRN 15/0ct/2011 112.650 0,10
400.000,00 EUR PTS Acquisition Corp. 9.750% 15/Apr/2017 360.000 0,31
Farmacevtski proizvodi
1.485.000,00 USD Angiotech Pharmaceuticals 7.750% 1/Apr/2014 850.646 0,73
175.000,00 USD Warner Chilcott Corp. 8.750% 1/Feb/2015 123.286 0,11
Industrija
Aeronavtika in obramba
110.000,00 USD TransDigm 7.750% 15/Jul/2014 76.365 0,07
Gradbeni materiali
300.000,00 USD Ainsworth Lumber Company Limited 7.250% 1/0ct/2012 123.628 0,11
300.000,00 USD Ainsworth Lumber Company Limited 6.750% 15/Mar/2014 123.628 0,11
640.000,00 USD Builders FirstSource FRN 15/Feb/2012 380.835 0,33
510.000,00 USD Interline Brands 8.125% 15/Jun/2014 345.337 0,30
750.000,00 USD US Concrete 8.375% 1/Apr/2014 448.856 0,38
Komercialne storitve
1.175.000,00 USD NCO Grp FRN 15/Nov/2013 771.519 0,66
2.200.000,00 USD NCO Grp 11.875% 15/Nov/2014 1.399.405 1,20
570.000,00 USD Rural / Metro Corp. 9.875% 15/Mar/2015 378.168 0,32
255.000,00 USD Sheridan Acquisition Corp. 10.250% 15/Aug/2011 174.413 0,15
Raznovrstne druzbe
1.750.000,00 USD Leucadia Ntl Corp. 7.125% 15/Mar/2017 1.107.178 0,95
Gradnja in inZeniring
290.000,00 USD Dycom Industries 8.125% 15/0ct/2015 196.368 0,17
Okoljevarstvene storitve
500.000,00 USD Aleris Intl 9.000% 15/Dec/2014 285.558 0,24
725.000,00 USD Aleris Intl 10.000% 15/Dec/2016 402.282 0,34
380.000,00 USD Clean Harbors 11.250% 15/Jul/2012 279.077 0,24
300.000,00 USD Waste Services 9.500% 15/Apr/2014 200.062 0,17
Stroji
435.000,00 USD Baldor Electric Company 8.625% 15/Feb/2017 306.453 0,26
1.069.979,00 USD Ormat Fdg Corp. 8.250% 30/Dec/2020 731.835 0,63
Raznovrstni stroji
475.000,00 USD American Railcar Industries 7.500% 1/Mar/2014 307.018 0,26
578.000,00 USD Indalex Hldg Corp. 11.500% 1/Feb/2014 351.848 0,30
230.000,00 USD Park-Ohio Industries 8.375% 15/Nov/2014 140.599 0,12
630.000,00 USD Sally Hidgs 10.500% 15/Nov/2016 423.900 0,36

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Embalaza in kontejnerji
575.000,00 USD AEP Industries 7.875% 15/Mar/2013 374.602 0,32
430.000,00 EUR Consol Speciality Glass Limited 7.625% 15/Apr/2014 393.343 0,33
553.000,00 USD Graphic Packaging Intl Corp. 9.500% 15/Aug/2013 374.454 0,32
400.000,00 USD Vitro B de CV 9.125% 1/Feb/2017 251.701 0,21
Prevoz
402.520,00 USD American Airlines 7.379% 23/May/2016 256.040 0,22
510.000,00 USD BLT Fin. 7.500% 15/May/2014 294.757 0,25
136.110,00 USD Continental Airlines 8.312% 2/Apr/2011 91.466 0,08
100.000,00 USD Greenbrier Companies 8.375% 15/May/2015 65.319 0,06
160.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 7.375% 1/Jun/2014 106.426 0,09
300.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 9.375% 1/May/2012 214,938 0,18
300.000,00 USD Trailer Bridge 9.250% 15/Nov/2011 204.935 0,18
Tehnologija
Poslovna in pisarniSka oprema
100.000,00 USD Xerox Cap. Trust18.000% 1/Feb/2027 67.888 0,06
Racunalniki in pritikline
1.100.000,00 USD Activant Solutions 9.500% 1/May/2016 650.799 0,55
Polprevodniki
795.000,00 USD Freescale Semiconductor 8.866% 15/Dec/2014 459.475 0,39
505.000,00 USD Freescale Semiconductor 8.875% 15/Dec/2014 308.274 0,26
250.000,00 USD Freescale Semiconductor 9.125% 15/Dec/2016 140.642 0,12
Programska oprema
1.875.000,00 USD First Data Corp. 9.875% 24/Sep/2015 1.192.675 1,02
Dobrine
Elektrika
600.000,00 USD Chivor9.750% 30/Dec/2014 451.421 0,38
1.105.000,00 USD Compania de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension 8.875% 15/Dec/2016 665.849 0,57
750.000,00 USD NRG Energy 7.375% 15/Jan/2017 500.154 0,43
920.000,00 USD Rede Empresas de Energia Eletrica 11.125% 2/Apr/2049 607.230 0,52
840.000,00 USD Texas Competitive Electric Hldgs Company 10.250% 1/Nov/2015 568.790 0,48
Skupaj obveznice 65.157.205 55,65

Zamenljive obveznice
Finanéne storitve
Nepremicnine
350.000,00 USD General Growth Properties 3.980% 15/Apr/2027 193.607 0,17

Zdravstvena nega
Farmacevtski proizvodi

500.000,00 USD BioMarin Pharmaceuticals 1.875% 23/Apr/2017 636.948 0,54
Skupaj zamenljive obveznice 830.555 0,71

Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Nepremicnine

23.530,00 NOK Biofuel Energy - Wt 7/Jun/2012 4.340 0,00
Skupaj zavarovane delnice 4.340 0,00
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 66.257.765 56,59

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Obcine
350.000,00 USD San Antonio Texas FRN 1/Feb/2019 315.681 0,27
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 315.681 0,27

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
Pioneer Funds - Letno porocilo 311



Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
450.000,00 USD Dominos Pizza Master Issuer 7.629% 25/Apr/2037 299.527 0,25
370.000,00 USD Dunkin Securitization 8.285% 20/Jun/2031 255.228 0,22
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 554.755 0,47
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
200.000,00 USD Montell Fin. Company 8.100% 15/Mar/2027 103.964 0,09
225.000,00 USD Phibro Animal Health Corp. 10.000% 1/Aug/2013 153.894 0,13
Rudarstvo (neZlahtne rude)
250.000,00 USD Cll Carbon 11.125% 15/Nov/2015 168.428 0,14
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
310.000,00 USD True Move Company Limited 10.375% 1/Aug/2014 206.730 0,18
Potrosnja, ciklicna
Prosti ¢as in zabava
300.000,00 USD Little Traverse Bay Bands of Odawa Indians 10.250% 15/Feb/2014 207.243 0,18
1.830.000,00 USD Pegasus Solutions 10.500% 15/Apr/2015 1.101.467 0,93
300.000,00 EUR Unibet Grp 9.700% 21/Dec/2010 300.000 0,26
Potrosnja, neciklicna
Pijace
18.023,00 EUR Belvedere 0.000% 11/Apr/2014 15.842 0,01
Energija
Alternativni viri energije
500.000,00 USD Biofuel Energy 10.000% 7/Jun/2012 338.566 0,29
Proizvajalci nafte in plina
185.000,00 USD Hilcorp Energy 7.750% 1/Nov/2015 124.320 0,11
310.000,00 USD Tristan Oil Limited 10.500% 1/Jan/2012 203.550 0,17
Storitve v povezavi z nafto in plinom
3.000.000,00 NOK Norwegian Energy Company 11.000% 13/Jul/2010 372.699 0,32
400.000,00 USD Skeie Drilling & Production 11.250% 8/Mar/2013 267.433 0,23
Financne storitve
Druge finanéne storitve
250.000,00 USD Blue Fin Limited FRN 10/Apr/2012 170.280 0,15
250.000,00 USD Empire Cap. Resources Pte Limited 9.375% 15/Dec/2011 187.237 0,16
250.000,00 USD Globecat FRN 2/Jan/2013 170.993 0,15
250.000,00 USD Mirant JPSCompany Fin. Limited 11.000% 6/Jul/2016 184.672 0,16
790.000,00 USD NSG Hldgs 7.750% 15/Dec/2025 530.881 0,45
995.000,00 USD Petroplus Fin. Limited 6.750% 1/May/2014 633.763 0,54
Zavarovanje
250.000,00 USD Foundation Re Limited FRN 24/Nov/2008 167.676 0,14
750.000,00 USD HUB Intl Hidgs 10.250% 15/Jun/2015 437.314 0,37
545.000,00 USD Liberty Mutual Grp FRN 15/Mar/2037 336.595 0,29
300.000,00 USD Residential Reinsurance 2005 Limited FRN 6/Jun/2008 205.068 0,18
320.000,00 USD USI Hidgs Corp. 9.750% 15/May/2015 176.191 0,15
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
650.000,00 USD Multiplan 10.375% 15/Apr/2016 442 .358 0,38
1.500.000,00 USD Surgical Care Affiliates 8.875% 15/Jul/2015 933.620 0,80

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Global High Yield (izrazeno v EUR)

Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Industrija
Komercialne storitve
1.100.000,00 USD ACE Cash Express 10.250% 1/0ct/2014 726.034 0,62
Gradnja in inzeniring
400.000,00 USD Nexus 1 Pte Limited 10.500% 7/Mar/2012 272.220 0,23
Raznovrstni stroji
470.000,00 USD AGY HIidg Corp. 11.000% 15/Nov/2014 311.821 0,27
Embalaza in kontejnerji
700.000,00 USD US Corrugated 10.000% 1/Jun/2013 440.476 0,38
Tehnologija
Programska oprema
185.000,00 USD Open Solutions 9.750% 1/Feb/2015 115.147 0,10
Dobrine
Elektrika
3.364,00 USD Tenaska Alabama Partners 7.000% 30/Jun/2021 2.288 0,00
Skupaj obveznice 10.008.770 8,56

Zamenljive obveznice
Potrosnja, cikli¢na
Prosti €as in zabava
300.000,00 USD Macrovision Corp. 2.625% 15/Aug/2011 194.162 0,17
Skupaj zamenljive obveznice 194.162 0,17

Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve

155,00 USD Atlantic Express Transportation Corp. - Wt 15/Apr/2008 0 0,00
100,00 USD Mandra Forestry Finance Limited - Wt 15/May/2013 0 0,00
222.500,00 HKD Neo-China Group 2.928 0,00
Skupaj zavarovane delnice 2.928 0,00

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 11.076.296 9,47

Skupaj vrednostni papirji 113.374.948 96,86

Neto vrednost sredstev 117.052.206 100,00

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
28-Jan-2008 usb 8.270.130 EUR 5.700.000 (46.459)
4-Feb-2008 usb 294.489 EUR 200.000 1.302
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih valutnih pogodb (45.157)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (izraieno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Viade
1.000.000,00 USD United States Tsy N/B 5.000% 15/Aug/2011 724.796 0,21
320.000,00 USD United States Tsy N/B 5.250% 15/Nov/2028 241.340 0,07
1.200.000,00 USD United States Tsy N/B 5.250% 15/Feb/2029 905.022 0,27
1.630.000,00 USD United States Tsy N/B 5.500% 15/Aug/2028 1.265.032 0,37
5.690.000,00 USD United States Tsy N/B 6.250% 15/Aug/2023 4.668.940 1,38
1.000.000,00 USD United States Tsy N/B 6.500% 15/Feb/2010 731.595 0,22
12.100.000,00 USD United States Tsy N/B 7.500% 15/Nov/2016 10.398.082 3,07
330.000,00 USD United States Tsy Strip Coupon 188.816 0,06
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 19.123.623 5,65
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
80.054,00 USD Taganka Car Loan Fin. FRN 14/Nov/2013 54.686 0,02
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 54.686 0,02
Obveznice
Energija
Proizvajalci nafte in plina
800.000,00 USD TNK-BP Fin. 6.625% 20/Mar/2017 503.665 0,15
Storitve v povezavi z nafto in plinom
1.000.000,00 USD Sevan Marine FRN 14/May/2013 680.551 0,20
Finanéne storitve
Banke
1.200.000,00 USD Bank Nederlandse Gemeenten 4.375% 15/Sep/2009 828.751 0,24
Druge finanéne storitve
805.000,00 USD C10 Cap. SPV Limited 6.722% 31/Dec/2049 504.435 0,15
450.000,00 USD Eaton Vance Corp. 6.500% 2/0ct/2017 321.500 0,09
500.000,00 USD TNK-BP Fin. 7.500% 18/Jul/2016 334.385 0,10
150.000,00 USD TNK-BP Fin. 7.875% 13/Mar/2018 100.728 0,03
Zavarovanje
94.400,00 USD Delphi Fin. Grp 0.000% 15/May/2037 1.186.416 0,35
440.000,00 USD Hanover Insurance Group Inc. (The) 7.625% 15/0ct/2025 290.790 0,09
Nepremicnine
100.000,00 USD Health Care REIT 6.000%15/Nov/2013 67.499 0,02
700.000,00 USD Health Care REIT 6.200% 1/Jun/2016 454.496 0,13
Industrija
Gradbeni materiali
1.440.000,00 USD C8 Cap. SPV Limited 6.640% 29/Dec/2049 924.218 0,27
Raznovrstne druzbe
650.000,00 USD Noble Grp Limited 6.625% 17/Mar/2015 416.662 0,12
Elektronska oprema
2.155.000,00 USD Agilent Technologies 6.500% 1/Nov/2017 1.490.833 0,45
Dobrine
Elektrika
450.000,00 USD Commonwealth Edison Company 6.150% 15/Sep/2017 315.800 0,09
1.450.000,00 USD Intergen 9.000% 30/Jun/2017 1.043.825 0,31

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (izraieno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Tehnologija

Telekomunikacijska oprema

1.550.000,00 USD Anixter Intl 5.950% 1/Mar/2015 955.465 0,28
Skupaj obveznice 10.420.019 3,07
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 29.598.328 8,74
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Viade
7.525.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.014% 15/Jul/2015 5.646.555 1,67
18.750.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.105% 15/Jan/2016 13.885.277 4,08
25.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.499% 15/Apr/2011 18.786 0,01
2.800.000,00 USD United States Tsy Inflation Indexed Bonds 2.586% 15/Jul/2016 2.117.728 0,63
11.500.000,00 USD United States Tsy N/B 3.500% 15/Feb/2010 7.939.409 2,35
8.000.000,00 USD United States Tsy N/B 3.625% 15/Jan/2010 5.536.746 1,64
95.000,00 USD United States Tsy N/B 4.250% 15/Nov/2014 67.099 0,02
4.060.000,00 USD United States Tsy N/B 4.500% 15/Feb/2036 2.798.618 0,83
3.200.000,00 USD United States Tsy N/B 4.500% 30/Sep/2011 2.284.465 0,67
11.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.750% 15/May/2014 8.006.845 2,37
300.000,00 USD United States Tsy N/B 4.875% 15/Aug/2016 218.625 0,06
1.300.000,00 USD United States Tsy N/B 4.875% 15/Feb/2012 943.902 0,28
100.000,00 USD United States Tsy N/B 5.125% 15/May/2016 74.093 0,02
490.000,00 USD United States Tsy N/B 5.375% 15/Feb/2031 378.453 0,11
2.350.000,00 USD United States Tsy N/B 5.750% 15/Aug/2010 1.716.078 0,51
8.700.000,00 USD United States Tsy Strip Coupon 0.000% 15/Nov/2013 4.826.889 1,43
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 56.459.568 16,68
Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
2.000.000,00 USD Banc of America Commercial Mortg. 5.353% 10/Sep/2047 1.351.486 0,40
550.000,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. 7.000% 25/May/2032 372.941 0,11
2.293.903,00 USD Fannie Mae Pool No0.254814 - 4.000% 1/Jul/2018 1.505.640 0,44
25.990,00 USD Fannie Mae Pool N0.254840 - 4.000% 1/Aug/2018 17.059 0,01
4.628.890,00 USD Fannie Mae Pool N0.357721 - 5.000% 1/Mar/2020 3.163.083 0,93
1.036.843,00 USD Fannie Mae Pool No.745290 - 6.000% 1/Feb/2036 720.695 0,21
3.908.034,00 USD Fannie Mae Pool No.745354 - 5.500% 1/Mar/2036 2.662.691 0,79
4.175.701,00 USD Fannie Mae Pool No.745432 - 5.500% 1/Apr/2036 2.845.063 0,84
3.567.653,00 USD Fannie Mae Pool No.745511 - 5.000% 1/Apr/2036 2.373.190 0,70
4.364.973,00 USD Fannie Mae Pool No.745515 - 5.000% 1/May/2036 2.904.488 0,86
146.263,00 USD Fannie Mae Pool N0.811513 - 5.000% 1/0c¢t/2020 99.845 0,03
6.305.348,00 USD Fannie Mae Pool N0.814882 - 5.000% 1/Apr/2020 4.304.266 1,27
5.422.057,00 USD Fannie Mae Pool N0.815433 - 4.500% 1/Feb/2020 3.635.880 1,07
7.928.578,00 USD Fannie Mae Pool N0.829075 - 5.000% 1/Sep/2020 5.412.344 1,60
2.664.030,00 USD Fannie Mae Pool N0.831105 - 5.500% 1/Nov/2035 1.815.105 0,54
3.135.813,00 USD Fannie Mae Pool N0.831124 - 5.000% 1/Nov/2020 2.140.623 0,63
2.440.622,00 USD Fannie Mae Pool N0.831603 - 6.000% 1/Jun/2036 1.696.441 0,50
307.456,00 USD Fannie Mae Pool N0.832612 - 5.000% 1/Sep/2035 204.583 0,06
61.333,00 USD Fannie Mae Pool N0.844098 - 5.000% 1/Nov/2035 40.811 0,01
1.711.390,00 USD Fannie Mae Pool N0.844401 - 5.000% 1/Nov/2035 1.138.718 0,34
3.447.160,00 USD Fannie Mae Pool N0.844809 - 5.000% 1/Nov/2035 2.293.768 0,68
43.973,00 USD Fannie Mae Pool N0.852528 - 5.500% 1/May/2036 29.942 0,01
2.557.316,00 USD Fannie Mae Pool N0.866829 - 5.500% 1/Jan/2036 1.747.490 0,52
4.747.322,00 USD Fannie Mae Pool N0.870996 - 6.000% 1/Dec/2036 3.292.814 0,97
1.839.287,00 USD Fannie Mae Pool N0.880626 - 5.500% 1/Apr/2036 1.252.396 0,37
358.803,00 USD Fannie Mae Pool N0.885121 - 5.500% 1/Jun/2036 244,466 0,07

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (izraieno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

1.785.747,00 USD Fannie Mae Pool N0.885599 - 5.500% 1/Sep/2036 1.220.254 0,36
3.289.613,00 USD Fannie Mae Pool No0.885603 - 6.000% 1/Sep/2036 2.281.725 0,67
764.729,00 USD Fannie Mae Pool N0.886090 - 6.500% 1/Jul/2036 537.927 0,16
2.742.668,00 USD Fannie Mae Pool No.888196 FRN 1/Dec/2036 1.897.669 0,56
1.796.884,00 USD Fannie Mae Pool N0.891805 - 6.000% 1/Jun/2036 1.248.988 0,37
4.422.733,00 USD Fannie Mae Pool N0.893258 - 5.500% 1/Aug/2036 3.034.520 0,90
968.790,00 USD Fannie Mae Pool N0.893871 - 5.500% 1/0ct/2036 659.663 0,19
430.877,00 USD Fannie Mae Pool N0.896498 - 6.500% 1/Aug/2036 302.703 0,09
2.805.440,00 USD Fannie Mae Pool N0.905057 - 5.500% 1/Nov/2036 1.910.263 0,56
4.159.345,00 USD Fannie Mae Pool N0.908050 - 5.000% 1/Dec/2021 2.839.210 0,84
5.281.061,00 USD Fannie Mae Pool N0.912555 - 5.000% 1/Feb/2022 3.604.833 1,06
3.141.365,00 USD Fannie Mae Pool N0.920828 FRN 1/Aug/2036 2.203.134 0,65
729.562,00 USD Fannie Mae Pool N0.920847 FRN 1/Aug/2036 501.320 0,15
417.609,00 USD Fannie Mae Pool N0.937356 - 7.000% 1/May/2022 295.763 0,09
425.789,00 USD First Horizon Asset Securities 5.000% 25/Mar/2018 288.406 0,09
1.050.268,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A36526 - 5.000% 1/Aug/2035 698.677 0,21
1.846.989,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A39688 - 5.000% 1/Nov/2035 1.233.284 0,36
886.911,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A40879 - 5.000% 1/Dec/2035 590.006 0,17
457.237,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A41641 - 5.000% 1/Jan/2036 304.171 0,09
8.462.187,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A42755 - 5.500% 1/Feb/2036 5.777.040 1,71
4.568.855,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A45728 - 5.000% 1/Jun/2035 3.039.372 0,90
387.015,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A46535 - 5.000% 1/Aug/2035 257.457 0,08
392.579,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A50224 - 5.000% 1/Jun/2036 261.056 0,08
2.124.886,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A50653 - 6.000% 1/Jul/2036 1.475.615 0,44
890.000,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A51485 - 6.000% 1/Aug/2036 618.055 0,18
927.559,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A51601 - 5.000% 1/Aug/2036 617.047 0,18
1.627.744,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A52326 - 6.000% 1/Sep/2036 1.128.037 0,33
5.631.185,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A52967 - 6.000% 1/0ct/2036 3.902.447 1,15
2.247.099,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A55155 - 6.000% 1/Nov/2036 1.557.254 0,46
4.912.487,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A66740 - 6.975% 1/0ct/2037 3.455.550 1,02
15.487.483,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.A69156 - 5.500% 1/Dec/2037 10.573.129 3,12
500.800,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G02215 - 5.000% 1/Jun/2036 334.398 0,10
4.203.464,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G02379 - 6.000% 1/0ct/2036 2.919.072 0,86
3.833.897,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G03350 - 5.500% 1/Sep/2037 2.617.358 0,77
4.216.676,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G08111 - 5.500% 1/Feb/2036 2.869.606 0,85
1.648.118,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G08151 - 6.000% 1/Sep/2036 1.142.156 0,34
2.027.181,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G08152 - 6.500% 1/Sep/2036 1.424.247 0,42
1.150.947,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G11882 - 5.000% 1/Jan/2021 787.952 0,23
2.407.996,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G12046 - 4.000% 1/Dec/2020 1.572.456 0,46
2.796.117,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G126361 - 4.500% 1/Apr/2022 1.873.526 0,55
5.460.788,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.G18156 - 5.000% 1/Dec/2021 3.728.747 1,10
1.858.740,00 USD Freddie Mac Gold Pool No0.J03648 - 5.500% 1/0ct/2021 1.284.483 0,38
449.512,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.J05288 - 7.000% 1/Aug/2022 318.230 0,09
1.240.371,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.J05452 - 7.000% 1/Sep/2022 878.114 0,26
6.300.000,00 USD Freddie Mac Remics 5.500% 15/Feb/2033 4.330.003 1,28
5.000.000,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Dec/2034 3.388.017 1,00
10.181.469,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Aug/2035 6.783.120 2,00
2.000.000,00 USD GE Cap. Commercial Mortg. Corp. 5.512% 10/Nov/2045 1.361.910 0,40
7.272.665,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.452286 - 5.000% 15/Feb/2037 4.885.204 1,44
258.767,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.520826 - 5.500% 15/Mar/2035 178.344 0,05
10.815.413,00 USD Ginnie Mae | Pool No.550764 - 5.500% 15/Dec/2035 7.431.088 2,20
12.218.536,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.605615 - 5.000% 15/Apr/2035 8.209.288 2,43
3.857.244,00 USD Ginnie Mae | Pool No.616629 - 6.000% 15/Sep/2034 2.697.736 0,80
20.123,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.617023 - 6.000% 15/Mar/2036 14.097 0,01
291.071,00 USD Ginnie Mae | Pool No.642060 - 6.000% 15/Jul/2036 203.434 0,06
203.944,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.646792 - 5.500% 15/Jul/2035 140.126 0,04
9.071.269,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.647773 - 5.000% 15/Sep/2035 6.094.729 1,80

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (izraieno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
291.700,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.648137 - 6.000% 15/Aug/2036 203.874 0,06
204.324,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.651782 - 6.000% 15/Apr/2036 142.805 0,04
451.594,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.651823 - 5.000% 15/May/2036 303.339 0,09

1.650.257,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.654872 - 6.000% 15/Jul/2036 1.153.391 0,34
1.575.477,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.654938 - 6.000% 15/Aug/2036 1.103.678 0,33
907.645,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.654940 - 6.000% 15/Aug/2036 635.838 0,19
1.781.323,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.655565 - 6.000% 15/Jul/2036 1.244.995 0,37
80.146,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.656667 - 6.000% 15/Jun/2036 56.145 0,02
1.460.393,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.657907 - 6.000% 15/Aug/2036 1.020.692 0,30
425.070,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658017 - 5.500% 15/Jul/2036 291.992 0,09
1.852.743,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658046 - 5.500% 15/Aug/2036 1.272.697 0,38
9.542.655,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658131 - 5.500% 15/0ct/2036 6.555.097 1,94
4.606.212,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658559 - 6.000% 15/Aug/2036 3.219.355 0,95
963.819,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.658569 - 5.500% 15/Aug/2036 662.109 0,20
340.602,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.662591 - 6.500% 15/Nov/2036 240.442 0,07
1.944.591,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.663775 - 5.500% 15/Jan/2037 1.335.723 0,39
937.639,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.664626 - 6.000% 15/Mar/2037 656.850 0,19
4.990.978,00 USD Ginnie Mae | Pool N0.670957 - 6.500% 15/0ct/2037 3.522.888 1,04
1.090.886,00 USD Ginnie Mae | Pool No.782105 - 5.000% 15/Mar/2036 732.353 0,22
4.941.011,00 USD Ginnie Mae | Pool No.782111 - 6.000% 15/Aug/2036 3.453.993 1,02
223.331,00 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust FRN 25/Nov/2034 152.202 0,05
2.350.000,00 USD Local Insight Media Fin. 5.880% 23/0ct/2037 1.571.415 0,46
2.000.000,00 USD Merrill Lynch Mortg. Trust 5.291% 12/Jan/2044 1.353.568 0,40
1.058.861,00 USD Residential Accredit Loans 5.681% 25/Sep/2035 711.075 0,21
109.443,00 USD Salomon Brothers Mortg. Securities VIl 8.000% 25/Sep/2030 75.268 0,02
836.012,00 USD Washington Mutual MSC Mortg. Pass-Through CTFS 5.250% 25/Dec/2017 562.436 0,17
248.849,00 USD Washington Mutual MSC Mortg. Pass-Through CTFS 7.000% 25/Jul/2033 174.673 0,05
351.509,00 USD Wells Fargo Mortg. Backed Securities Trust 5.250% 25/Dec/2033 233.764 0,07
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 205.690.501 60,76
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
165.000,00 USD Nova Chemicals Corp. 6.500% 15/Jan/2012 105.802 0,03
Jeklo in Zelezo
420.000,00 USD Nucor Corp. 5.000% 1/Dec/2012 287.009 0,08
Rudarstvo (neZlahtne rude)
580.000,00 USD Novelis 7.250% 15/Feb/2015 372.901 0,11

Komunikacije
Oglasevanje

1.660.000,00 USD Washington Mutual Bank FRN 1/May/2009 1.058.390 0,31
Oddajanje, radio in televizija
110.000,00 USD Comcast Corp. 5.850% 15/Nov/2015 75.688 0,02

Potro$nja, cikli¢na

Prosti ¢as in zabava
330.000,00 USD Station Casinos 6.625% 15/Mar/2018 155.740 0,05

Potrosnja, neciklicna

Pijace
1.910.000,00 USD Constellation Brands 8.375% 15/Dec/2014 1.309.651 0,39
Energija
Storitve v povezavi z nafto in plinom
440.000,00 USD Holly Energy Partners 6.250% 1/Mar/2015 276.872 0,08
815.000,00 USD Southern Union Company 7.200% 1/Nov/2066 547.325 0,16

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (izrazeno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Financne storitve
Druge financne storitve
1.995.000,00 USD American General Fin. 6.900% 15/Dec/2017 1.375.896 0,41
1.915.000,00 USD CIT Grp 7.625% 30/Nov/2012 1.335.909 0,39
740.000,00 USD GATX Fin. Corp. 5.500% 15/Feb/2012 492.898 0,15
700.000,00 USD Glencore Fdg 6.000% 15/Apr/2014 479.790 0,14
100.000,00 USD Southern Star Central Corp. 6.750% 1/Mar/2016 65.490 0,02
695.000,00 USD TNK-BP Fin. 6.625% 20/Mar/2017 431.579 0,13
Zavarovanje
1.700.000,00 USD Ambac Fin. Grp 6.150% 15/Feb/2037 843.250 0,25
615.000,00 USD Kingsway America 7.500% 1/Feb/2014 442.310 0,13
994.000,00 USD Ohio Casualty Corp. 7.300% 15/Jun/2014 750.234 0,22
1.520.000,00 USD Platinum Underwriters Fin. 7.500% 1/Jun/2017 1.068.444 0,32
1.965.000,00 USD Presidential Life Corp. 7.875% 15/Feb/2009 1.330.563 0,39
Nepremicnine
3.120.000,00 USD Forest City Enterprises 7.625% 1/Jun/2015 2.059.300 0,62
1.300.000,00 USD Trustreet Properties 7.500% 1/Apr/2015 953.324 0,28
250.000,00 USD Ventas Realty 6.750% 1/Apr/2017 169.283 0,05
Zdravstvena nega
Zdravstvene storitve
1.465.000,00 USD HCA 9.625% 15/Nov/2016 1.059.634 0,31
Farmacevtski proizvodi
2.465.000,00 USD Valeant Pharmaceuticals Intl 7.000% 15/Dec/2011 1.620.657 0,48
Industrija
Komercialne storitve
50.000,00 USD President & Fellows of Harvard College 6.300% 1/0ct/2037 37.484 0,01
Elektronska oprema
1.110.000,00 USD Flextronics Intl Limited 6.500% 15/May/2013 736.432 0,22
Prevoz
990.000,00 USD Kansas City Southern de Mexico 7.625% 1/Dec/2013 667.821 0,20
Tehnologija
Programska oprema
1.495.000,00 USD First Data Corp. 9.875% 24/Sep/2015 950.959 0,28
Dobrine
Elektrika
100.000,00 USD Entergy Gulf States 5.700% 1/Jun/2015 66.321 0,02
580.000,00 USD Texas Competitive Electric Hldgs Company 10.250% 1/Nov/2015 392.736 0,12
Skupaj obveznice 21.519.692 6,37
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 283.669.761 83,81
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
3.025.000,00 USD Dominos Pizza Master Issuer 7.629% 25/Apr/2037 2.013.489 0,59
1.675.000,00 USD Dunkin Securitization 8.285% 20/Jun/2031 1.155.425 0,34
515.000,00 USD SBA CMBS Trust 6.709% 15/Nov/2036 344.330 0,10
4.760.000,00 USD Structured Asset Securities Corp. 5.699% 18/Dec/2049 2.941.234 0,88
1.610.000,00 USD Structured Asset Securities Corp. 5.744% 18/Dec/2049 943.226 0,28
225.000,00 USD Timberstar Trust 5.747% 15/0ct/2036 144.660 0,04
1.460.000,00 USD Timberstar Trust 7.530% 15/0ct/2036 802.974 0,24
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 8.345.338 2,47

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (izraieno v EUR) (predhodno imenovan Pioneer Funds - U.S. Bond)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Obveznice
Energija
Proizvajalci nafte in plina
323.980,00 USD Ras Laffan Liquefied Natural Gas Company Limited 3.437% 15/Sep/2009 221.212 0,07
145.000,00 USD Ras Laffan Liquefied Natural Gas Company Limited 111 5.832% 30/Sep/2016 100.364 0,03
Storitve v povezavi z nafto in plinom
900.000,00 USD Nakilat 6.067% 31/Dec/2033 557.882 0,16
Plinovodi
1.775.000,00 USD Ngpl Pipeco 6.514% 15/Dec/2012 1.229.929 0,36

Finanéne storitve

Banke
1.560.000,00 USD Barclays Bank 6.050% 4/Dec/2017 1.063.275 0,31
Druge financne storitve
2.690.000,00 USD Coso Geothermal Power Hidgs 7.000% 15/Jul/2026 1.839.882 0,55
840.000,00 USD NSG Hldgs 7.750% 15/Dec/2025 564.481 0,17
60.520,00 USD PF Export Receivables Master Trust 6.436% 1/Jun/2015 41.740 0,01
125.365,00 USD Power Receivable Fin. 6.290% 1/Jan/2012 89.390 0,03
700.000,00 USD Redwood Cap. X Limited FRN 9/Jan/2009 478.780 0,14
1.500.000,00 USD SLM Corp. FRN 18/Apr/2008 1.014.907 0,30
250.000,00 USD TNK-BP Fin. 7.500% 18/Jul/2016 165.863 0,05
Zavarovanje
2.450.000,00 USD Liberty Mutual Grp FRN 15/Mar/2037 1.513.133 0,45
Dobrine
Elektrika
334.640,00 USD FPL Energy Wind Fdg 6.876% 27/Jun/2017 234.034 0,07
120.000,00 USD Kiowa Power Partners 5.737% 30/Mar/2021 83.167 0,02
2.270.000,00 USD New York State Electric & Gas Corp. 6.150% 15/Dec/2017 1.547.531 0,46
1.168.142,00 USD Tenaska Alabama Partners 7.000% 30/Jun/2021 794.541 0,23
1.605.000,00 USD West Penn Power Company 5.950% 15/Dec/2017 1.098.224 0,32
Skupaj obveznice 12.638.335 3,73
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 20.983.673 6,20
Skupaj vrednostni papirji 334.251.762 98,75
Neto vrednost sredstev 338.494.428 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZnisSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Viade
100.000.000,00 EUR Finland (Govt of) 2.750% 15/Sep/2010 96.658.500 1,92
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 4.000% 11/Sep/2009 100.055.000 1,99
320.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 15/Feb/2008 318.544.000 6,34
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 14/Mar/2008 99.255.000 1,97
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 15/Apr/2008 98.895.000 1,97
150.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 15/May/2008 147.870.000 2,94
12.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 16/Jun/2008 11.788.800 0,23
140.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 2.500% 15/Jun/2008 139.083.000 2,76
85.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 2.750% 1/Feb/2008 84.923.500 1,69
200.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.750% 15/Jun/2009 199.130.000 3,96
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 4.500% 1/Aug/2010 100.720.000 1,99
300.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.000% 1/May/2008 301.185.000 5,99
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Aug/2009 100.270.000 1,99
250.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CTZ 0.000% 30/May/2008 245.950.000 4,89
170.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CTZ 0.000% 31/Dec/2008 163.251.000 3,25
100.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CTZ 0.000% 30/Jun/2009 94.150.000 1,87
24.000.000,00 EUR Netherlands (Govt of) 5.250% 15/Jul/2008 24.133.200 0,48
52.000.000,00 EUR North Rhine Westphalia (Fed. State of) 5.500% 22/Jan/2008 52.013.000 1,03
Nadnacionalne banke
30.000.000,00 EUR European Invest. Bank 2.750% 26/Jun/2008 29.828.550 0,59
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolzniski instrumenti 2.407.703.550 47,85
Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
29.000.000,00 EUR Arena FRN 17/Feb/2063 28.645.027 0,57
15.000.000,00 EUR AyT Presatamos Consumo FRN 15/Jan/2021 14.897.370 0,30
1.708.790,00 EUR BBVAR 2007-1 A1 FRN 19/Jun/2050 1.703.972 0,03
12.000.000,00 EUR Delphinus FRN 25/Nov/2090 11.920.995 0,24
26.930.503,00 EUR Fast 2005 Limited FRN 18/Apr/2014 26.794.960 0,53
21.551.046,00 EUR Fondi Immobili Pubblici Fdg SRL FRN 10/Jan/2023 21.197.178 0,42
50.000.000,00 EUR FTA Santander Financiacion FRN 20/Jul/2035 49.243.172 0,98
38.500.000,00 EUR IM Grupo Banco Popular Empresas FRN 21/Mar/2033 37.521.715 0,75
12.619.877,00 EUR IntesaBci Sec 2 FRN 28/Aug/2023 12.518.338 0,25
50.000.000,00 EUR Korea First Mortg. Limited FRN 3/May/2038 49.708.500 0,99
57.100.000,00 EUR Lambda Fin. FRN 15/Nov/2029 56.341.140 1,12
18.063.339,00 EUR Locat Securitisation Vehicle FRN 12/Dec/2024 17.911.246 0,36
27.800.000,00 EUR Locat Securitisation Vehicle Srl FRN 12/Dec/2026 27.639.594 0,55
3.749.790,00 EUR Orio Fin. FRN 15/Aug/2040 3.721.779 0,07
1.071.429,00 EUR SAGRES Socidade de Titularizacao de Creditos / Explorer 2004-1 FRN 25/Mar/2011 1.066.575 0,02
8.461.711,00 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 26/Apr/2025 8.442.841 0,17
16.343.483,00 EUR Siena Mortg. FRN 16/Dec/2038 16.231.857 0,32
500.000,00 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl FRN 21/Dec/2015 497.150 0,01
3.764.477,00 EUR TDA CAM FRN 26/Apr/2043 3.674.317 0,07
7.610.172,00 EUR TDA Ibercaja Fondo de Titulizacion de Activos FRN 26/0ct/2042 7.424.864 0,15
8.300.793,00 EUR Vela Home FRN 24/0ct/2027 8.278.795 0,16
Skupaj hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji 405.381.385 8,06
Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
20.000.000,00 EUR Geldilux FRN 10/Dec/2012 19.883.600 0,40
Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 19.883.600 0,40

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Obveznice
Financne storitve

Banke
45.000.000,00 EUR ABN Amro Bank FRN 16/Sep/2011 44.775.000 0,89
50.000.000,00 EUR AIB Mortg. Bank 3.750% 29/Jan/2010 49.113.000 0,98
18.000.000,00 EUR Allied Irish Banks FRN 23/Mar/2015 17.317.462 0,34
20.000.000,00 EUR Banca Monte dei Paschi di Siena FRN 18/Dec/2008 20.028.000 0,40
20.000.000,00 EUR Banca Nazionale del Lavoro FRN 23/Dec/2008 20.025.800 0,40
50.000.000,00 EUR Bank of England Euro Note 3.000% 27/Jan/2009 49.288.500 0,98
53.100.000,00 EUR Bank of Ireland FRN 19/Dec/2013 52.852.957 1,05
20.000.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel FRN 3/Mar/2011 19.943.784 0,40
20.000.000,00 EUR Barclays Bank FRN 30/May/2017 19.065.700 0,38
10.000.000,00 EUR Bayerische LB 3.750% 10/Nov/2008 9.933.750 0,20
35.000.000,00 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid FRN 24/May/2010 34.777.575 0,69
20.000.000,00 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid FRN 3/0ct/2008 19.985.400 0,40
25.000.000,00 EUR HBOS FRN 1/Sep/2016 24.224.875 0,48
40.000.000,00 EUR HBOS Tsy Services FRN 23/Jun/2009 39.861.400 0,79
15.000.000,00 EUR Intesa Sanpaolo FRN 23/Apr/2008 15.011.775 0,30
50.000.000,00 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5.625% 1/Sep/2008 50.394.250 1,00
70.000.000,00 EUR LB Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerder 4.500% 15/Jan/2008 69.985.300 1,39
20.000.000,00 EUR Natixis FRN 4/Nov/2016 19.162.700 0,38
23.000.000,00 EUR Royal Bank of Scotland FRN 7/0ct/2013 22.876.490 0,45
26.477.000,00 EUR Societe Generale FRN 15/Mar/2016 25.893.050 0,51
35.000.000,00 EUR Stadshypotek 4.000% 25/Jan/2010 34.644.925 0,69
50.000.000,00 EUR Svenska Handelsbanken 4.000% 20/Apr/2016 48.152.500 0,96
70.000.000,00 EUR Swedish Covered Bond Corp. 3.750% 20/Nov/2008 69.555.150 1,38

Druge finanéne storitve
40.000.000,00 EUR BNP Paribas Covered Bonds 4.000% 22/Mar/2010 39.532.000 0,79
23.000.000,00 EUR GE Cap. European Fdg FRN 29/0ct/2008 23.008.050 0,46
20.000.000,00 EUR Goldman Sachs Grp (The) FRN 18/May/2015 18.902.600 0,38
30.350.000,00 EUR Goldman Sachs Grp FRN 21/0ct/2008 30.373.370 0,60
26.000.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. FRN 5/Apr/2013 24.833.510 0,49
20.000.000,00 EUR JPMorgan Chase & Company FRN 12/0ct/2015 18.401.900 0,37
13.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hidgs FRN 5/Apr/2011 12.536.446 0,25
20.000.000,00 EUR Merrill Lynch & Company FRN 30/May/2014 18.565.800 0,37
18.500.000,00 EUR Societa di Cartolarizzazione dei Crediti INPS FRN 31/Jul/2008 18.520.165 0,37
42.000.000,00 EUR Societa di Cartolarizzazione dei Crediti INPS FRN 31/Jul/2009 42.058.380 0,84

Skupaj obveznice 1.023.601.564 20,36

Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na uradni borzi 3.856.570.099 76,67

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
50.000.000,00 EUR France (Govt of) BTAN 2.750% 12/Mar/2008 49.897.500 0,99
280.000.000,00 CAD Canada (Govt of) 4.250% 1/Dec/2009 195.903.225 3,89
55.000.000,00 EUR France (Govt of) BTF 0.000% 14/Feb/2008 54.744.250 1,09
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti 300.544.975 5,97

Komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti

200.000.000,00 EUR Unicredito Italiano CP 0.000% 3/Jan/2008 199.920.814 3,97
Skupaj komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti 199.920.814 3,97
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 500.465.789 9,94

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba

Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

19.532.353,00 EUR TDA CAM FRN 28/Apr/2044 19.132.135 0,38
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 19.132.135 0,38
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 19.132.135 0,38
Kolektivni nalozbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje
Skladi
Odprti skladi
2.029.738,00 EUR Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus 129.395.795 2,57
Skupaj skladi 129.395.795 2,57
Skupaj kolektivni nalozbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje 129.395.795 2,57
Skupaj vrednostni papirji 4.505.563.818 89,56
Neto vrednost sredstev 5.030.803.038 100,00
Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
(Izposojena)/ Cena na Nerealizirana
Datum nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu (izguba)
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 4.520 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 467.164.600 103 (3.027.949)
10-Mar-08 1.598 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 165.161.290 103 (742.910)
10-Mar-08 1.598 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR 165.161.290 103 (71.910)
19-Mar-08 (346) 10 Year Government of Canada Bond Future (MSE)  CAD (39.845.360) 115 (38.365)
19-Mar-08 (320) 10 Year Government of Canada Bond Future (MSE)  CAD (36.851.200) 115 (62.360)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih finan¢nih pogodb (3.943.494)
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koliéina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 CAD 29.716.575 EUR 21.000.000 (407.192)
31-Jan-2008 CAD 11.600.000 EUR 7.789.391 249.105
31-Jan-2008 CHF 75.820.800 GBP 32.000.000 2.374.390
31-Jan-2008 CZK 609.907.500 EUR 22.500.000 441.849
31-Jan-2008 CZK 20.205.000 EUR 755.658 4.359
31-Jan-2008 EUR 21.220.613 CAD 30.263.310 248.947
31-Jan-2008 EUR 103.135.999 CAD 142.700.000 4.248.892
31-Jan-2008 EUR 96.545.375 CAD 142.000.000 (1.857.015)
31-Jan-2008 EUR 23.006.815 CZK 630.112.500 (694.945)
31-Jan-2008 EUR 180.216 GBP 126.005 8.927
31-Jan-2008 EUR 22.264.337 SEK 205.000.000 575.714
31-Jan-2008 GBP 32.000.000 CHF 76.739.200 (2.922.156)
31-Jan-2008 NzD 387.100 AUD 330.908 4.615
31-Jan-2008 SEK 204.350.000 EUR 22.218.236 (598.237)
31-Jan-2008 SEK 211.082.500 EUR 23.000.000 (667.711)
31-Jan-2008 usb 1.160.505 CAD 1.190.785 (31.888)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 977.654

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)

Datum Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje Fiksna mera Valuta vrednost  dobicek /(izguba)
20-Dec-2009 Credit Default Swap Sale [traxx Europe 0,200% EUR 200.000.000 (537.954)
20-Dec-2009 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009 Credit Default Swap Sale [traxx Europe 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe 0,200% EUR 50.000.000 (134.488)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale [traxx Europe 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale [traxx Europe 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
23-0ct-2009 Interest Rate Swap - 7,093% AUD 530.000.000 (2.240.400)
6-Nov-2009 Interest Rate Swap - 4,660% SEK 1.847.500.000 (106.672)
6-Nov-2009 Interest Rate Swap - 5,710% NOK 1.591.000.000 228.092
9-Nov-2009 Interest Rate Swap - 4,635% SEK 1.858.500.000 67.281
9-Nov-2009 Interest Rate Swap - 5,668% NOK 1.587.000.000 14.905
21-Nov-2009 Interest Rate Swap - 4,655% SEK 1.892.500.000 128.278
21-Nov-2009 Interest Rate Swap - 5,608% SEK 1.630.000.000 207.386
4-Dec-2009 Interest Rate Swap - 4,565% SEK 3.854.000.000 (976.287)
20-Dec-2009 Interest Rate Swap - 4,770% SEK 2.402.000.000 394.331
9-Jul-2012 Interest Rate Swap - 6,991% AUD 123.000.000 (1.669.435)
23-0ct-2017 Interest Rate Swap - 6,795% AUD 120.000.000 2.065.425
4-Dec-2017 Interest Rate Swap - 4,789% SEK 915.500.000 931.938
20-Dec-2017 Interest Rate Swap - 4,930% SEK 589.000.000 (87.610)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (3.836.524)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice
15.000.000,00 USD Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3.500% 14,/Mar/2008 10.244.896 4,00
Viade
1.500.000,00 USD Chile (Govt of) FRN 28/Jan/2008 1.026.725 0,40
5.000.000,00 USD Italy (Govt of) BPT 6.000% 29/May/2008 3.452.550 1,35
3.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Feb/2010 3.010.230 1,17
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 17.734.401 6,92
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
2.000.000,00 USD Freddie Mac 5.125% 18/Apr/2008 1.371.157 0,53
44.786,00 USD Lothian Mortg. FRN 24/Jul/2038 30.629 0,01
2.000.000,00 EUR Permanent Fin. FRN 10/Jun/2033 1.971.700 0,77
562.089,00 USD Progress Trust FRN 15/Jul/2035 382.169 0,15
Skupaj hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji 3.755.655 1,46
Obveznice
Energija
Storitve v povezavi z nafto in plinom
400.000,00 USD Sevan Marine FRN 14/May/2013 272.221 0,11
Finanéne storitve
Banke
500.000,00 USD ABN Amro Bank FRN 9/Mar/2015 341.945 0,13
800.000,00 USD Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 527.369 0,21
400.000,00 USD Allied Irish Banks FRN 30/Jul/2015 261.482 0,10
800.000,00 USD Anglo Irish Bank Corp. FRN 27/Jul/2010 547.440 0,21
700.000,00 USD ANZ Ntl Intl Limited / London FRN 14/Apr/2010 477.826 0,19
3.000.000,00 USD Barclays Bank FRN 11/Sep/2013 2.044.209 0,80
4.000.000,00 USD Barclays Bank FRN 25/May/2015 2.677.369 1,04
900.000,00 USD BNP Paribas 5.075% 18/Feb/2015 604.602 0,24
600.000,00 USD Bradford & Bingley FRN 19/Sep/2008 408.786 0,16
500.000,00 USD Dexia Credit Local FRN 27/Jun/2013 340.652 0,13
6.000.000,00 USD Dexia Credit Local FRN 30/Sep/2013 4.090.963 1,60
500.000,00 USD DnB NORBank FRN 6/0ct/2009 340.821 0,13
475.000,00 USD EFG Hellas FRN 28/Apr/2011 325.536 0,13
10.000.000,00 USD Europaische Hypothekenbank SA Luxembourg 4.250% 22/Dec/2008 6.844.807 2,67
500.000,00 USD Glitnir Banki HF FRN 2/Mar/2015 345.070 0,13
688.000,00 USD HBOS FRN 6/Feb/2014 467.489 0,18
2.500.000,00 USD HBOS Tsy Services FRN 4/Jun/2008 1.709.442 0,67
300.000,00 USD HSBC Bank Middle East Limited FRN 5/May/2010 204.739 0,08
500.000,00 USD Hypo Real Estate Bank Intl FRN 25/Feb/2008 341.982 0,13
3.850.000,00 USD ING Bank FRN 14/0ct/2014 2.597.080 1,01
500.000,00 USD Intesa Bank Ireland FRN 13/Mar/2010 342.002 0,13
500.000,00 USD Intesa Bank Overseas Limited FRN 2/Jan/2008 343.109 0,13
840.000,00 USD Jyske Bank FRN 16/Dec/2009 573.459 0,22
3.000.000,00 USD LB Schleswig-Holstein Girozentrale FRN 11/Feb/2008 2.052.412 0,80
500.000,00 USD Ntl Australia Bank Limited FRN 29/Aug/2013 341.626 0,13
500.000,00 USD Ntl Bank of Dubai FRN 30/Jan/2012 340.477 0,13
1.000.000,00 USD Royal Bank of Scotland FRN 24/Jul/2014 676.471 0,26
600.000,00 USD Royal Bank of Scotland FRN 29/Sep/2015 402.721 0,16
2.000.000,00 USD Royal Bank of Scotland 5.523% 14/0ct/2016 1.331.819 0,52
200.000,00 USD Santander US Debt FRN 6/Feb/2009 136.002 0,05

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
800.000,00 USD St George Bank Limited FRN 15/Feb/2010 547.866 0,21
500.000,00 USD Svenska Handelsbanken FRN 15/Mar/2016 333.576 0,13

2.500.000,00 USD Westpac Banking Corp. FRN 12/Mar/2013 1.710.145 0,67
Druge finanéne storitve
500.000,00 USD Bear Stearns Companies (The) FRN 29/Apr/2008 338.500 0,13
600.000,00 USD BTM Curacao Hldgs FRN 17/Apr/2015 409.280 0,16
2.000.000,00 USD Citigroup FRN 13/Aug/2010 1.348.230 0,53
1.000.000,00 USD Citigroup FRN 18/May/2010 674.296 0,26
500.000,00 USD Credit Suisse Grp Fin. Guernsey Limited FRN 2/Dec/2013 340.415 0,13
500.000,00 USD FirstCaribbean Intl Bank Limited / Cayman Island FRN 10/Mar/2015 337.711 0,13
2.000.000,00 USD General Electric Cap. Corp. FRN 12/Jun/2012 1.347.474 0,53
1.000.000,00 USD Kaupthing Bank FRN 1/Dec/2009 686.365 0,27
800.000,00 USD Macquarie Bank Limited FRN 18/Sep/2015 536.868 0,21
1.000.000,00 USD Merrill Lynch FRN 7/Jan/2009 676.830 0,26
6.500.000,00 USD Morgan Stanley FRN 14/May/2008 4.450.534 1,74
600.000,00 USD Morgan Stanley FRN 22/Jan/2009 408.421 0,16
500.000,00 USD Travelers Insurance Company Institutional Fdg Limited FRN 15/Jun/2011 341.947 0,13
500.000,00 USD UBS /Jersey Branch FRN 18/Apr/2016 329.662 0,13
Skupaj obveznice 47.130.048 18,36
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 68.620.104 26,74

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

1.011.228,00 USD 2004-3 A1 FRN 25/Sep/2034 613.840 0,24
2.624.823,00 USD American Home Mortg. Invest. Trust 3A1 FRN 25/Nov/2045 1.706.040 0,67
302.833,00 USD American Home Mortg. Invest. Trust 1A3 FRN 25/Nov/2045 178.082 0,07
498.864,00 USD Asset Securitization Corp. 6.750% 14/Feb/2043 341.720 0,13
3.908.316,00 USD Banc of America Mortg. Securities 5.250% 25/Feb/2018 2.699.613 1,05
750.000,00 USD Bank One Issuance Trust 3.350% 15/Mar/2011 508.971 0,20
2.393.782,00 USD Bear Stearns Alt-A Trust FRN 25/Nov/2034 1.620.807 0,63
1.708.876,00 USD Capital Auto Receivables Asset Trust 5.230% 15/Feb/2009 1.168.822 0,46
830.000,00 USD Capital One Auto Fin. Trust 4.480% 15/Dec/2010 562.374 0,22
952.068,00 USD Capital One Auto Fin. Trust 5.330% 15/May/2010 650.984 0,25
102.345,00 USD CNH Equipment Trust FRN 15/Sep/2011 69.892 0,03
1.402.811,00 USD CNH Equipment Trust 3.480% 15/Sep/2011 952.286 0,37
2.000.000,00 EUR Cordusio RMBS FRN 31/Dec/2040 1.959.089 0,76
879.616,00 USD Countrywide Alternative Loan Trust FRN 25/0ct/2034 601.187 0,23
703.345,00 USD Countrywide Asset-Backed Certificate FRN 25/Apr/2032 474.036 0,18
899.103,00 USD Countrywide Asset-Backed Certificate FRN 25/Apr/2034 559.230 0,22
992.111,00 USD Countrywide Home Equity Loan Trust FRN 15/Dec/2028 663.422 0,26
260.338,00 USD Countrywide Home Loan Mortg. Pass Through Trust FRN 25/Aug/2018 176.620 0,07
569.077,00 USD Countrywide Home Loan Mortg. Pass Through Trust FRN 25/Feb/2035 367.824 0,14
413.623,00 USD Credit Suisse First Boston Mortg. 2.843% 15/Mai/2038 280.666 0,11
1.000.000,00 USD Credit Suisse First Boston Mortg. 4.302% 15/Jul/2036 679.094 0,26
880.067,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. FRN 25/Nov/2033 602.411 0,23
386.559,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. FRN 25/Apr/2034 263.224 0,10
331.383,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. FRN 25/Mar/2034 226.430 0,09
915.631,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. 3.808% 15/Dec/2036 620.548 0,24
574.560,00 USD CS First Boston Mortg. Securities Corp. 7.325% 15/Apr/2062 394.499 0,15
1.400.000,00 USD Daimler Chrysler Auto Trust 4.940% 8/Mar/2011 957.493 0,37
544.873,00 USD Daimler Chrysler Auto Trust 5.190% 8/Aug/2009 372.678 0,15
497.150,00 USD DU Commercial Mortg. Corp. 7.300% 10/Jun/2032 349.391 0,14
232.259,00 USD E. F. Hutton Trust FRN 25/0ct/2017 158.965 0,06
1.500.000,00 USD Fannie Mae 4.080% 6/Jun/2008 1.024.038 0,40

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
2.000.000,00 USD Fannie Mae 4.750% 1/Feb/2008 1.367.942 0,53
1.000.000,00 USD Fannie Mae 5.000% 15/0ct/2010 688.652 0,27
3.000.000,00 USD Fannie Mae 5.250% 18/Jun/2008 2.058.972 0,80
1.800.000,00 USD Fannie Mae 5.250% 29/Jan/2009 1.231.924 0,48

731.952,00 USD Fannie Mae Benchmark Remics 5.500% 25/May/2014 506.722 0,20
620.708,00 USD Fannie Mae Grantor Trust 5.170% 25/Nov/2028 420.301 0,16
403.186,00 USD Fannie Mae Pool N0.254626 - 4.500% 1/Jan/2010 274.778 0,11
266.235,00 USD Fannie Mae Pool N0.297344 FRN 1/Nov/2024 183.705 0,07
157.928,00 USD Fannie Mae Pool N0.316585 FRN 1/Jan/2025 109.122 0,04
45.033,00 USD Fannie Mae Pool N0.321772 FRN 1/Jun/2025 31.253 0,01
12.304,00 USD Fannie Mae Pool N0.323642 FRN 1/Apr/2029 8.519 0,00
23.758,00 USD Fannie Mae Pool No.344313 FRN 1/Nov/2025 16.539 0,01
38.266,00 USD Fannie Mae Pool No.370882 FRN 1/Feb/2027 26.440 0,01
8.914,00 USD Fannie Mae Pool No.409871 FRN 1/Apr/2028 6.170 0,00
12.592,00 USD Fannie Mae Pool No.675481 FRN 1/Feb/2033 8.778 0,00
1.030.682,00 USD Fannie Mae Pool No.795096 FRN 1/0ct/2034 711.076 0,28
2.466.732,00 USD Fannie Mae Pool No.799598 FRN 1/0ct/2034 1.703.016 0,66
2.098.926,00 USD Fannie Mae Pool N0.912555 - 5.000% 1/Feb/2022 1.432.719 0,56
375.578,00 USD Fannie Mae Remics 4.000% 25/Dec/2025 255.441 0,10
1.271.651,00 USD Fannie Mae Remics 4.500% 25/Mar/2016 867.389 0,34
2.533.323,00 USD Fannie Mae Remics 4.500% 25/Nov/2025 1.726.759 0,67
1.096.132,00 USD Fannie Mae Remics 5.000% 25/Jan/2025 749.153 0,29
19.122,00 USD Fannie Mae Remics FRN 25/Feb/2018 13.083 0,01
238.194,00 USD Fannie Mae Remics FRN 25/May/2027 161.743 0,06
3.069.520,00 USD Fannie Mae Remics FRN 25/Dec/2032 2.103.974 0,82
4.392.493,00 USD Fannie Mae Remics FRN 25/Jan/2033 3.040.601 1,18
8.164.203,00 USD Fannie Mae Remics FRN 25/May/2033 5.582.962 2,17
1.998.911,00 USD Fannie Mae Remics FRN 25/Dec/2033 1.365.994 0,53
2.000.000,00 USD Federal Home Loan Bank System 5.300% 23/0ct/2008 1.368.804 0,53
1.000.000,00 USD Federal Home Loan Bank System 5.400% 12/Jun/2009 688.543 0,27
162.375,00 USD First Horizon Asset Securities FRN 27/Dec/2032 111.040 0,04
168.044,00 USD First Horizon Asset Securities FRN 25/Feb/2034 116.949 0,05
191.761,00 USD First Union - Chase Commercial Mortg. 6.645% 15/Jun/2031 132.999 0,05
1,00 USD Ford Credit Auto Owner Trust 4.170% 15/Jan/2009 1 0,00
3.797.918,00 USD Ford Credit Auto Owner Trust 5.420% 15/Jul/2009 2.598.478 1,01
1.000.000,00 USD Freddie Mac 5.125% 27/Feb/2008 684.565 0,27
500.000,00 USD Freddie Mac 5.250% 12/Jan/2009 346.360 0,13
2.000.000,00 USD Freddie Mac 5.250% 3/Apr/2012 1.383.414 0,54
2.323.354,00 USD Freddie Mac FRN 15/Dec/2031 1.596.401 0,62
516.088,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.E93709 - 5.000% 1/Feb/2017 354.909 0,14
168.967,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.M90777 - 4.500% 1/Jan/2008 115.302 0,04
1.356.093,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.M90802 - 4.000% 1/Mar/2008 924.319 0,36
2.254.732,00 USD Freddie Mac Gold Pool No.M90903 - 4.000% 1/Mar/2009 1.527.012 0,60
210.455,00 USD Freddie Mac Non Gold Pool FRN 1/Apr/2025 145.016 0,06
21.766,00 USD Freddie Mac Non Gold Pool FRN 1/May/2025 15.067 0,01
19.620,00 USD Freddie Mac Non Gold Pool FRN 1/Jan/2028 13.696 0,01
9.505,00 USD Freddie Mac Non Gold Pool FRN 1/Apr/2029 6.625 0,00
21.910,00 USD Freddie Mac Non Gold Pool FRN 1/Nov/2031 15.332 0,01
1.101.963,00 USD Freddie Mac Remics - 5.000% 15/Sep/2022 754.171 0,29
180.785,00 USD Freddie Mac Remics FRN 15/Dec/2008 123.484 0,05
1.020.182,00 USD Freddie Mac Remics FRN 15/Jul/2036 686.122 0,27
553.165,00 USD Freddie Mac Remics 2.250% 15/Mar/2022 377.232 0,15
1.577.517,00 USD Freddie Mac Remics 4.000% 15/Aug/2018 1.071.693 0,42
286.940,00 USD Freddie Mac Remics 4.000% 15/Jul/2024 194.996 0,08
899.509,00 USD Freddie Mac Remics 4.500% 15/0ct/2022 613.786 0,24
1.386.967,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Aug/2015 949.034 0,37

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
741.902,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Feb/2016 507.856 0,20
1.125.198,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Jan/2016 769.318 0,30
543.196,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Apr/2024 371.935 0,14
672.264,00 USD Freddie Mac Remics 5.000% 15/Dec/2024 459.565 0,18
175.188,00 USD Freddie Mac Remics 6.000% 15/Feb/2021 119.965 0,05
104.866,00 USD Fremont Home Loan Trust FRN 25/Aug/2036 71.434 0,03
1.200.000,00 USD GE Cap. Commercial Mortg. Corp. 4.170% 10/Jul/2037 814.339 0,32
885.277,00 USD GMAC Commercial Mortg. Securities 6.175% 15/May/2033 609.967 0,24
9.875,00 USD GMAC Commercial Mortg. Securities 6.650% 15/Sep/2035 6.792 0,00
331.551,00 USD GMAC Commercial Mortg. Securities 6.945% 15/Sep/2033 231.683 0,09
1.138.161,00 USD GMAC Mortg. Corp. Loan Trust 7.358% 25/Sep/2031 776.280 0,30
2.174.926,00 USD Government Ntl Mortg. Association FRN 17/Sep/2031 1.488.732 0,58
2.002.873,00 USD Greenpoint Mortg. Fdg Trust FRN 25/Feb/2037 1.262.959 0,49
3.003.840,00 USD Greenpoint Mortg. Fdg Trust FRN 25/May/2037 2.054.540 0,80
2.945.040,00 USD GS Mortg. Securities Corp. 116.620% 18/0ct/2030 2.017.384 0,79
3.391.000,00 USD GS Mortg. Securities Corp. 1 7.172% 13/Apr/2031 2.328.971 0,91
739.912,00 USD GSAATrust FRN 25/Aug/2036 467.806 0,18
837.252,00 USD Heller Fin. Commercial Mortg. Asset 6.847% 15/May/2031 579.482 0,23
3.178.376,00 USD Honda Auto Receivables Owner Trust 3.820% 21/May/2010 2.154.895 0,84
490.000,00 USD Honda Auto Receivables Owner Trust 4.150% 15/0ct/2010 333.575 0,13
483.644,00 USD IMM 2005-4 1M1 FRN 25/May/2035 295.251 0,12
3.317.424,00 USD Impac CMB Trust FRN 25/Sep/2034 2.174.982 0,85
270.731,00 USD Impac CMB Trust FRN 25/0ct/2034 185.231 0,07
568.698,00 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust FRN 25/Nov/2036 382.394 0,15
3.009.971,00 USD Indymac Index Mortg. Loan Trust FRN 25/Jan/2016 1.960.944 0,76
4.974.613,00 USD Indymac Index Mortg. Loan Trust FRN 25/Dec/2037 3.240.874 1,26
477.251,00 USD John Deere Owner Trust 3.020% 15/Mar/2011 326.120 0,13
30.941,00 USD JP Morgan Alternative Loan Trust FRN 25/Mar/2036 21.074 0,01
1.000.000,00 EUR Korea First Mortg. Limited FRN 5/Aug/2038 1.000.000 0,39
413.222,00 USD LB Commercial 1998-C4 A2 - 6.300% 15/0ct/2035 284.243 0,11
3.705.102,00 USD LB Commercial Conduit Mortg. Trust 6.210% 15/0ct/2035 2.544.082 0,99
550.000,00 USD LB-UBS Commercial Mortg. Trust 3.246% 15/Mar/2029 369.733 0,14
2.241.000,00 USD LB-UBS Commercial Mortg. Trust 3.478% 15/Jul/2027 1.518.387 0,59
1.000.000,00 USD LB-UBS Commercial Mortg. Trust 4.207% 15/Nov/2027 679.259 0,26
2.589.494,00 USD LB-UBS Commercial Mortg. Trust 5.969% 15/Mar/2026 1.775.283 0,69
4.000.000,00 USD LB-UBS Commercial Mortg. Trust 6.226% 15/Mar/2026 2.771.916 1,08
289.951,00 USD LB-UBS Commercial Mortg. Trust 6.270% 15/Jun/2020 199.770 0,08
885.185,00 USD Mastr Adjustable Rate Mortg. Trust FRN 31/Dec/2049 605.441 0,24
1.135.000,00 USD MBNA Credit Card Master Note Trust 4.200% 15/Sep/2010 774.852 0,30
170.322,00 USD Merrill Auto Trust Securitization FRN 25/Jul/2012 116.350 0,05
4.846.843,00 USD Merrill Lynch Alternative Note Asset FRN 25/Apr/2037 3.315.101 1,29
1.087.525,00 USD MLCC Mortg. Investors FRN 25/Aug/2029 696.565 0,27
62.735,00 USD MLCC Mortg. Investors FRN 25/Nov/2029 42.870 0,02
65.399,00 USD Morgan Stanley Cap. 16.540% 15/Jul/2030 44.696 0,02
1.200.000,00 USD Morgan Stanley Cap. | 7.216% 15/Dec/2031 834.924 0,33
1.117.252,00 USD MSC 1998-XI2 A2 - 6.170% 3/0ct/2034 770.825 0,30
545.000,00 USD Nissan Auto Lease Trust 5.110% 15/Mar/2010 372.881 0,15
188.110,00 USD PNC Mortg. Acceptance Corp. 5.910% 12/Mar/2034 129.530 0,05
152.278,00 USD Regions Auto Receivables Trust 3.070% 15/Sep/2010 103.210 0,04
888.672,00 USD Residential Fdg Mortg. Securities 11 5.270% 25/Apr/2028 579.619 0,23
112.774,00 USD Sequoia Mortg. Trust FRN 20/Jul/2033 75.239 0,03
832.507,00 USD SLM Student Loan Trust FRN 26/0ct/2015 568.721 0,22
154.681,00 USD Structured Adjustable Rate Mortg. Loan Trust FRN 25/0ct/2035 100.167 0,04
2.499.528,00 USD Structured Adjustable Rate Mortg. Loan Trust FRN 25/Feb/2037 1.663.410 0,65
3.000.000,00 USD Structured Adjustable Rate Mortg. Loan Trust FRN 25/Mar/2037 1.640.409 0,64
1.334.095,00 USD Structured Asset Mortg. Invest. FRN 25/May/2045 915.155 0,36
520.863,00 USD Thornburg Mortg. Securities Trust FRN 25/Sep/2034 349.917 0,14

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trina vrednost % neto vrednosti
1.115.358,00 USD USAA Auto Owner Trust 3.580% 15/Feb/2011 759.296 0,30
1.800.000,00 USD Volkswagen Auto Lease Trust 5.500% 22/Dec/2008 1.233.841 0,48

525.000,00 USD Wachovia Bank Commercial Mortg. Trust 4.260% 15/Jan/2041 356.341 0,14
956.250,00 USD WFS Fin. Owner Trust 3.930% 17/Feb/2012 647.302 0,25
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 119.227.036 46,47
Obveznice
Energija
Proizvajalci nafte in plina
2.000.000,00 USD Pemex Project Fdg Master Trust FRN 15/0¢t/2009 1.398.378 0,54
Finanéne storitve
Banke
500.000,00 USD American Express Centurion Bank FRN 17/Dec/2009 340.753 0,13
500.000,00 USD Bank of America Corp. FRN 15/Aug/2011 339.630 0,13
1.000.000,00 USD Bank of New York Mellon Corp. (The) FRN 7/Dec/2009 683.657 0,27
10.000.000,00 USD Bayerische LB New York FRN 17/Dec/2008 6.845.799 2,68
2.000.000,00 USD Chase Cap. VIFRN 1/Aug/2028 1.230.806 0,48
500.000,00 USD HSBC Bank USA FRN 14/Dec/2009 340.613 0,13
500.000,00 USD Keycorp FRN 2/Jun/2008 342.228 0,13
1.000.000,00 USD M&I Marshall & lisley Bank FRN 4/Dec/2012 644.985 0,25
500.000,00 USD Ntl City Corp. FRN 16/Jun/2010 339.670 0,13
720.000,00 USD Popular North America 4.250% 1/Apr/2008 491.356 0,19
1.500.000,00 USD Washington Mutual Bank/Seattle WA FRN 25/Aug/2008 974.618 0,38
1.900.000,00 USD Wells Fargo & Company FRN 20/Aug/2010 1.299.805 0,51
Druge finanéne storitve
500.000,00 USD Bear Stearns Companies (The) FRN 9/Sep/2009 332.966 0,13
600.000,00 USD CIT Grp FRN 23/May,/2008 404.563 0,16
1.800.000,00 USD CIT Grp FRN 8/Jun/2009 1.151.616 0,45
400.000,00 USD Credit Suisse First Boston USA FRN 15/Jan/2010 273.025 0,11
1.000.000,00 USD Discover Fin. Services FRN 11/Jun/2010 650.833 0,25
500.000,00 USD Ford Motor Credit Company FRN 13/Jan/2012 287.323 0,11
200.000,00 USD General Electric Cap. Corp. FRN 15/Jun/2009 136.784 0,05
1.980.000,00 USD Goldman Sachs Grp (The) FRN 16/Nov/2009 1.332.509 0,52
1.000.000,00 USD Goldman Sachs Grp FRN 7/0ct/2011 682.604 0,27
750.000,00 USD JPMorgan Chase & Company FRN 2/0ct/2009 512.262 0,20
500.000,00 USD Lehman Brothers Hidgs FRN 10/Nov/2009 331.969 0,13
3.500.000,00 USD Merrill Lynch & Company FRN 23/0ct/2008 2.361.390 0,92
1.000.000,00 USD Merrill Lynch & Company FRN 8/May/2009 683.443 0,27
500.000,00 USD Merrill Lynch & Company FRN 5/Feb/2010 340.279 0,13
2.000.000,00 USD Merrill Lynch & Company FRN 23/Mar/2010 1.322.294 0,51
1.000.000,00 USD Merrill Lynch & Company FRN 5/Jun/2012 637.844 0,25
500.000,00 USD SLM Corp. FRN 1/Feb/2010 310.246 0,12
1.375.000,00 USD SLM Corp. FRN 25/Jul/2014 759.422 0,30
1.540.000,00 USD Toyota Motor Credit Corp. FRN 27/0ct/2008 1.064.723 0,41
Industrija
Gradbeni materiali
1.500.000,00 USD Builders FirstSource FRN 15/Feb/2012 892.582 0,35
Skupaj obveznice 29.740.975 11,59
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 148.968.011 58,06
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
1.713.294,00 USD Banc of America Structural Securities Trust 5.436% 11/0ct/2033 1.180.175 0,46
3.498.616,00 USD Citigroup Mortg. Loan Trust 6.500% 25/May/2016 2.435.882 0,95

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
722.230,00 USD Flagstar Home Equity Loan Trust FRN 25/Jun/2018 482.330 0,19
5.000.000,00 USD Global Signal Trust FRN 15/Feb/2036 3.416.494 1,33
2.500.000,00 EUR Holmes Fin. FRN 15/Jul/2040 2.498.175 0,97
3.900.000,00 USD Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortg. Trust FRN 15/Jul/2018 2.665.167 1,04
939.326,00 USD Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortg. Trust FRN 15/Sep/2021 628.396 0,24
2.000.000,00 USD Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortg. Trust FRN 15/Jun/2022 1.332.942 0,52
743.329,00 USD Lehman Brothers Small Balance Commercial FRN 25/Sep/2030 504.602 0,20
2.813.671,00 USD Lehman Brothers Small Balance Commercial FRN 25/Mar/2037 1.869.357 0,73
3.000.000,00 USD Mortg. Cap. Fdg 6.000% 18/Mar/2030 2.044.588 0,80
810.926,00 USD TW Hotel Fdg 2005 FRN 15/Jan/2021 542.986 0,21
Skupaj hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji 19.601.094 7,64
Obveznice
Financne storitve
Banke
500.000,00 USD Dresdner Bank FRN 10/Nov/2010 346.551 0,13
Druge financne storitve
250.000,00 USD Redwood Cap. FRN 9/Jan/2008 170.993 0,07
500.000,00 USD Redwood Cap. X Limited FRN 9/Jan/2009 341.986 0,13
250.000,00 USD Rockies Express Pipeline FRN 20/Aug/2009 171.000 0,07
3.050.000,00 USD SLM Corp. FRN 18/Apr/2008 2.063.645 0,80
500.000,00 USD Spinnaker Cap. Limited FRN 15/Jun/2008 362.214 0,14
Zavarovanje
2.000.000,00 USD Jackson Ntl Life Global Fdg FRN 8/Aug/2013 1.369.994 0,53
1.200.000,00 USD Metropolitan Life Global Fdg | FRN 17/May/2010 814.618 0,32
Skupaj obveznice 5.641.001 2,19
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 25.242.095 9,83
Skupaj vrednostni papirji 242.830.210 94,63
Neto vrednost sredstev 256.606.238 100,00

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Strukturirane obveznice
Finanéne storitve

Druge financne storitve

10.000.000,00 EUR Saphir Fin. FRN 20/Jun/2017 10.000.000 0,22

Skupaj strukturirane obveznice 10.000.000 0,22

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 4.500% 4/Jul/2009 100.675.000 2,21
100.000.000,00 EUR Germany (Govt of) 5.375% 4/Jan/2010 102.534.000 2,25
200.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 3.500% 9/0ct/2009 198.190.000 4,35
200.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 3.750% 13/Mar/2009 199.310.000 4,39
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 600.709.000 13,20

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

4.091.000,00 EUR Dali Cap. FRN 25/Dec/2046 3.845.540 0,08
1.352.811,00 EUR FCC Minotaure FRN 22/Dec/2026 1.330.490 0,03
13.600.000,00 EUR Holmes Fin. FRN 15/Jul/2021 13.512.280 0,30
5.000.000,00 EUR Leasimpresa Fin. Srl FRN 22/Dec/2025 4.956.803 0,11
5.600.000,00 EUR MDM DPR Fin. Company FRN 15/Dec/2011 5.404.000 0,12
4.127.664,00 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 26/Apr/2025 4.118.459 0,09
9.596.091,00 USD Ukraine Mortg. Loan Fin. FRN 15/Dec/2031 6.563.449 0,14
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 39.731.021 0,87

Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti

Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

5.000.000,00 EUR Grosvenor Place Clo XC FRN 28/0ct/2023 5.000.000 0,11
5.000.000,00 EUR Grosvenor Place Clo XD FRN 28/0ct/2023 5.000.000 0,11
Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 10.000.000 0,22
Obveznice
Osnovni materiali
Kemikalije
25.000.000,00 EUR Bayer FRN 25/May/2009 24.938.750 0,55

Komunikacije

Telekomunikacijske storitve

14.500.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. FRN 8/Dec/2009 14.486.950 0,32
22.500.000,00 EUR France Telecom FRN 9/Jun/2010 22.382.663 0,49
17.000.000,00 EUR France Telecom 6.750% 14/Mar/2008 17.058.990 0,37
10.000.000,00 EUR France Telecom 7.000% 23/Dec/2009 10.380.600 0,23
25.000.000,00 EUR OTE FRN 21/Nov/2009 24.899.250 0,55
16.000.000,00 EUR Telecom ltalia Fin. 5.150% 9/Feb/2009 16.024.320 0,35
20.000.000,00 EUR Telefonica Emisiones FRN 25/Jan/2010 19.891.117 0,44
15.000.000,00 EUR Telenor FRN 28/Sep/2011 14.921.395 0,33

Potrosnja, cikli¢na

Proizvajalci avtomobilov

6.500.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 3.125% 10/Mar/2008 6.476.535 0,14
9.000.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 4.125% 8/Sep/2009 8.882.235 0,20
40.700.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 4.375% 16/Mar/2010 40.067.115 0,88

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Potrosnja, neciklicna
Pijace
11.000.000,00 EUR Bottling Hidg 4.750% 8/Nov/2010 10.960.565 0,24
5.000.000,00 EUR Coca-Cola HBC Fin. / London FRN 24/Mar/2009 4.993.908 0,11

Finanéne storitve

Banke

21.857.000,00 EUR ABN Amro Bank FRN 8/Jun/2015 21.310.575 0,47
23.000.000,00 EUR ABN Amro Bank FRN 14/Sep/2016 21.905.085 0,48
8.000.000,00 EUR Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 7.720.000 0,17
35.000.000,00 EUR Allied Irish Banks FRN 11/Apr/2012 34.719.465 0,76
14.500.000,00 EUR Allied Irish Banks FRN 23/Mar/2015 13.950.178 0,31
20.000.000,00 EUR Alpha Credit Grp FRN 16/0ct/2008 19.973.602 0,44
22.500.000,00 EUR Alpha Credit Grp FRN 21/Jun/2010 22.308.750 0,49
20.000.000,00 EUR Alpha Credit Grp FRN 20/Sep/2010 19.934.900 0,44
10.000.000,00 EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 25/Jan/2012 9.751.900 0,21
27.000.000,00 EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 25/Jun/2014 25.447.500 0,56
40.000.000,00 EUR Anglo Irish Bank Corp. FRN 19/Jun/2017 36.370.400 0,80
4.000.000,00 EUR Banca Comerciala Romana 3.750% 5/Dec/2008 3.947.000 0,09
20.000.000,00 EUR Banca delle Marche FRN 11/Feb/2009 19.984.100 0,44
35.000.000,00 EUR Banca Lombarda e Piemontese FRN 12/Feb/2010 34.909.115 0,77
30.000.000,00 EUR Banca Monte dei Paschi di Siena FRN 19/Jan/2009 29.954.100 0,66
15.000.000,00 EUR Banca Popolare dell'Emilia Romagna FRN 23/Mar/2016 14.617.575 0,32
20.000.000,00 EUR Banca Popolare dell'Emilia Romagna FRN 15/May/2017 19.120.700 0,42
40.000.000,00 EUR Banca Popolare di Milano FRN 6/Apr/2009 39.958.000 0,88
13.000.000,00 EUR Banca Popolare Italiana FRN 18/Apr/2008 12.999.220 0,29
9.600.000,00 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria FRN 17/Jul/2013 9.584.519 0,21
4.000.000,00 EUR Banco BPI / Cayman Islands FRN 9/Mar/2009 3.995.040 0,09
12.000.000,00 EUR Banco BPI / Cayman Islands FRN 16/0ct/2013 11.977.380 0,26
625.000,00 USD Banco de Galicia y Buenos Aires FRN 1/Jan/2010 420.429 0,01
18.000.000,00 EUR Banco Espirito Santo FRN 19/Mar/2012 17.811.839 0,39
20.000.000,00 EUR Banco Popolare di Verona e Novara FRN 4/Dec/2008 19.980.433 0,44
40.000.000,00 EUR Banco Sabadell FRN 25/May/2016 38.777.400 0,85
6.500.000,00 EUR Banesto Banco de Emisiones FRN 29/Sep/2013 6.486.680 0,14
26.500.000,00 EUR Bank of Ireland FRN 19/Dec/2013 26.376.710 0,58
20.000.000,00 EUR Bank of Ireland FRN 24/Jan/2017 18.987.700 0,42
12.000.000,00 EUR Bank of Nova Scotia FRN 24/Apr/2009 11.986.494 0,26
20.000.000,00 EUR Banque Federative du Credit Mutuel FRN 19/Dec/2016 19.199.613 0,42
20.000.000,00 EUR Barclays Bank FRN 30/May/2017 19.065.700 0,42
45.000.000,00 EUR BBVA Senior Fin. Unipersonal FRN 4/Jul/2008 44.950.950 0,99
30.000.000,00 EUR BBVA Senior Fin. Unipersonal FRN 22/Jan/2010 29.826.750 0,66
15.000.000,00 EUR BBVA Subordinated Cap. FRN 24/0ct/2016 14.448.774 0,32
25.000.000,00 EUR BBVA Subordinated Cap. FRN 3/Apr/2017 23.840.533 0,52
20.000.000,00 EUR BCP Fin. Bank Limited FRN 20/0ct/2009 19.912.800 0,44
20.000.000,00 EUR BCP Fin. Bank Limited FRN 6/Feb/2012 19.777.825 0,43
34.400.000,00 EUR BCP Fin. Bank Limited FRN 15/Jun/2015 33.830.430 0,74
20.000.000,00 EUR BCP Fin. Bank Limited FRN 21/Dec/2016 19.958.148 0,44
5.000.000,00 EUR BES Fin. Limited FRN 12/Feb/2009 4.992.100 0,11
10.000.000,00 EUR BES Fin. Limited FRN 14/Apr/2009 9.977.750 0,22
23.500.000,00 EUR Bilbao Bizkaia Kutxa FRN 28/Sep/2015 22.745.825 0,50
30.000.000,00 EUR BNP Paribas FRN 17/0ct/2016 29.058.623 0,64
20.000.000,00 EUR Caixa Geral de Depositos / Paris FRN 27/Apr/2015 19.710.680 0,43
15.000.000,00 EUR Caja de Ahorros de Galicia FRN 8/May/2009 14.890.280 0,33
25.000.000,00 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid FRN 29/Jun/2009 24.966.629 0,55
15.000.000,00 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid FRN 24/May/2010 14.904.675 0,33
40.000.000,00 EUR CAM Global Fin. Sociedad Unipersonal FRN 29/May/2009 39.897.953 0,88
23.000.000,00 EUR Capitalia FRN 22/Sep/2009 22.961.130 0,50

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
50.000.000,00 EUR Capitalia FRN 7/Jul/2010 49.799.792 1,09
24.900.000,00 EUR Capitalia FRN 11/Aug/2014 24.773.384 0,54
20.000.000,00 EUR Capitalia FRN 7/Apr/2016 19.491.100 0,43
20.000.000,00 EUR Credito Emiliano FRN 23/Mar/2009 19.980.000 0,44
17.000.000,00 EUR Credito Emiliano FRN 5/Aug/2010 16.889.585 0,37
15.000.000,00 EUR Credito Valtellinese FRN 8/Feb/2012 14.814.225 0,33
13.010.000,00 EUR DePfa ACS Bank 3.500% 16/Mar/2011 12.644.419 0,28
25.200.000,00 EUR Deutsche Bank FRN 18/0ct/2010 25.199.303 0,55
26.500.000,00 EUR Deutsche Bank FRN 20/Sep/2016 25.539.375 0,56
16.500.000,00 EUR Deutsche Postbank FRN 4/Nov/2015 15.976.536 0,35
15.000.000,00 EUR DnB NORBank FRN 27/Sep/2010 14.950.350 0,33

7.000.000,00 EUR DnB NOR Bank FRN 28/Sep/2015 6.872.242 0,15
30.000.000,00 EUR DnB NORBank FRN 30/May/2017 28.695.000 0,63

4.000.000,00 EUR EFG Hellas FRN 28/Sep/2009 4.010.240 0,09
20.000.000,00 EUR EFG Hellas FRN 28/Mar/2012 19.880.925 0,44
20.000.000,00 EUR EFG Hellas FRN 8/Jun/2017 19.355.370 0,43
30.000.000,00 EUR Emirates Bank Intl PJSC FRN 15/Jun/2011 29.819.739 0,66
20.000.000,00 USD Emirates Bank Intl PJSC FRN 7/Dec/2016 13.674.242 0,30
29.000.000,00 EUR Fortis Bank FRN 17/Jan/2017 27.734.150 0,61
20.000.000,00 EUR HBOS FRN 29/Mar/2016 19.306.200 0,42
35.000.000,00 EUR Hypo Real Estate Bank Intl FRN 24/May/2011 34.710.489 0,76
20.000.000,00 EUR HypoVereinsbank Luxembourg FRN 7/Jun/2011 19.855.800 0,44
35.000.000,00 EUR Intesa Sanpaolo FRN 8/Feb/2016 34.098.400 0,75
10.000.000,00 EUR Intesa Sanpaolo FRN 19/Apr/2016 9.709.900 0,21

7.000.000,00 EUR Korea Development Bank FRN 9/Mar/2011 6.975.290 0,15
42.500.000,00 EUR La Banque Postale FRN 12/Dec/2016 41.292.703 0,91
10.000.000,00 EUR Lansforsakringar Hypotek FRN 7/Apr/2008 10.000.000 0,22
20.000.000,00 EUR LB Baden-Wurttemberg FRN 7/Aug/2009 19.768.000 0,43
20.000.000,00 EUR Marfin Popular Bank Public Company Limited FRN 26/May/2016 19.600.000 0,43
25.000.000,00 EUR Natixis FRN 26/Jan/2017 23.731.175 0,52
15.000.000,00 EUR NIBC Bank FRN 4/May/2009 14.430.522 0,32
17.000.000,00 EUR Nordea Bank Sweden FRN 25/Mar/2014 16.945.454 0,37
14.500.000,00 EUR Ntl Australia Bank Limited FRN 23/Sep/2014 14.321.373 0,31

5.000.000,00 USD Ntl Bank of Abu Dhabi FRN 14/Dec/2010 3.402.469 0,07

5.000.000,00 USD Ntl Bank of Dubai FRN 6/Dec/2010 3.401.892 0,07
20.000.000,00 USD Ntl Bank of Dubai FRN 31/0ct/2016 13.244.873 0,29
16.000.000,00 EUR Nykredit Realkredit FRN 20/Sep/2013 15.939.563 0,35
27.500.000,00 EUR OTP Bank FRN 27/Feb/2009 27.411.725 0,60

5.000.000,00 EUR Piraeus Grp Fin. FRN 29/Mar/2010 4.965.450 0,11
15.000.000,00 EUR Piraeus Grp Fin. FRN 26/0ct/2011 14.914.370 0,33
15.000.000,00 EUR Piraeus Grp Fin. FRN 20/Jul/2016 14.704.575 0,32
15.000.000,00 EUR Roskilde Bank FRN 13/Apr/2012 14.933.955 0,33
50.000.000,00 EUR Sampo Bank FRN 31/May/2016 48.983.655 1,08
10.000.000,00 EUR SanPaolo IMI Bank Ireland FRN 9/Nov/2009 9.958.800 0,22
12.000.000,00 EUR Santander Intl Debt FRN 23/Jan/2009 11.989.339 0,26
10.000.000,00 EUR Santander Intl Debt FRN 4/Apr/2011 9.927.600 0,22
20.000.000,00 EUR Santander Issuances FRN 23/Mar/2017 19.017.400 0,42
20.000.000,00 EUR Sella Hidg Banca FRN 25/Jul/2011 19.995.525 0,44
12.000.000,00 EUR Skandinaviska Enskilda Banken FRN 6/0ct/2014 11.932.851 0,26
30.000.000,00 EUR SNS Bank FRN 6/Feb/2012 29.730.000 0,65

6.500.000,00 EUR Societe Generale FRN 15/Mar/2016 6.356.643 0,14
20.000.000,00 EUR Societe Generale FRN 7/Jun/2017 19.200.388 0,42
12.000.000,00 EUR Sparebanken Midt-Norge FRN 20/Feb/2012 11.989.200 0,26
30.000.000,00 EUR Sparebanken Midt-Norge FRN 22/Feb/2013 29.361.000 0,64
27.000.000,00 EUR Sparebanken Rogaland FRN 15/Mar/2012 26.967.735 0,59
30.000.000,00 EUR St George Bank Limited FRN 9/Jun/2011 30.005.100 0,66
34.000.000,00 EUR Standard Chartered Bank FRN 28/Mar/2018 32.453.544 0,71

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
332 Pioneer Funds - Letno poro€ilo



Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
15.000.000,00 EUR Suntrust Bank FRN 20/Dec/2011 14.937.275 0,33
10.500.000,00 EUR Svenska Handelsbanken FRN 16/Mar/2015 10.547.460 0,23
45.000.000,00 EUR Swedbank FRN 18/Dec/2009 44.955.585 0,99
30.000.000,00 EUR Swedbank Hypotek FRN 16/Sep/2008 29.999.400 0,66

2.000.000,00 EUR UniCredit Zagrebacka Banka 4.250% 13/Jul/2009 1.971.184 0,04
10.000.000,00 EUR UniCredito Italiano FRN 10/Dec/2009 9.993.240 0,22
17.500.000,00 EUR UniCredito Italiano FRN 15/Jun/2015 17.203.900 0,38
31.000.000,00 EUR Unione di Banche Italiane FRN 30/Jul/2008 30.959.662 0,68
25.000.000,00 EUR Unione di Banche Italiane FRN 29/Jun/2009 24.938.925 0,55
27.000.000,00 EUR Westpac Banking Corp. FRN 22/Dec/2009 26.957.880 0,59

Druge finanéne storitve
12.000.000,00 EUR American General Fin. Corp. FRN 22/Dec/2008 11.958.739 0,26
25.000.000,00 EUR Banca Italease FRN 2/Feb/2010 23.781.250 0,52
20.000.000,00 EUR Banca Italease FRN 23/Nov/2010 18.728.780 0,41

7.500.000,00 EUR Banque PSA Fin. FRN 24 /Mar/2008 7.501.913 0,16
23.000.000,00 EUR British American Tobacco Hldgs The Netherlands FRN 16/May/2010 22.909.380 0,50
22.500.000,00 EUR BTM Curacao Hldgs FRN 16/Jun/2015 22.393.475 0,49
25.000.000,00 EUR Centro Leasing Banca FRN 9/Nov/2009 24.782.500 0,54
30.000.000,00 EUR Goldman Sachs Grp (The) FRN 18/May/2015 28.353.900 0,62
16.500.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. FRN 14/Sep/2010 16.191.120 0,36

5.000.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. FRN 5/Apr/2013 4.775.675 0,10
25.000.000,00 EUR Irish Nationwide Building Society FRN 18/May/2009 24.924.695 0,55
25.500.000,00 EUR Irish Nationwide Building Society FRN 22/Sep/2010 24.553.359 0,54
50.000.000,00 EUR KBC Intle Financieringsmaatschappij FRN 8/Jan/2010 49.858.000 1,10
16.000.000,00 EUR KBC Intle Financieringsmaatschappij FRN 26/0ct/2012 16.007.200 0,35
30.000.000,00 EUR KBC Intle Financieringsmaatschappij FRN 14/Dec/2015 29.224.249 0,64

7.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hidgs FRN 4/May/2011 6.694.380 0,15
10.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hidgs FRN 12/Jun/2013 9.296.650 0,20
10.000.000,00 EUR Mediobanca FRN 20/Apr/2009 9.971.150 0,22
17.500.000,00 EUR Meliorbanca FRN 24/Apr/2008 17.506.125 0,38
25.000.000,00 EUR Merrill Lynch & Company FRN 30/May/2014 23.207.250 0,51
16.500.000,00 EUR Merrill Lynch Luxembourg FRN 29/Sep/2010 15.847.673 0,35
18.000.000,00 EUR MUFG Cap. Fin. 4 Limited 5.271% 25/Jan/2049 15.660.630 0,34
30.000.000,00 EUR Nationwide Building Society FRN 22/Dec/2016 29.903.010 0,66
12.500.000,00 EUR Nomura Europe Fin. FRN 27/Feb/2009 12.480.100 0,27
10.000.000,00 EUR RCI Banque FRN 26/May/2009 9.993.565 0,22
26.321.000,00 EUR Standard Chartered Cap. Trust 1 8.160% 29/Mar/2049 27.371.549 0,60
18.000.000,00 EUR Suez Fin. FRN 14/Nov/2008 17.977.823 0,39
20.000.000,00 EUR Volkswagen Bank FRN 5/Feb/2010 19.850.000 0,44
20.000.000,00 EUR Volkswagen Bank FRN 7/Jul/2010 19.824.800 0,44

9.000.000,00 EUR Volkswagen Leasing FRN 24/Mar/2009 9.000.688 0,20

Zavarovanje

10.000.000,00 EUR American Intl Grp FRN 26/Apr/2011 9.781.550 0,21

12.500.000,00 EUR ING Verzekeringen FRN 20/0ct/2010 12.375.000 0,27
Zdravstvena nega
Dobave in oprema za zdravstvo

10.000.000,00 EUR Fresenius Medical Care Cap. Trust 7.375% 15/Jun/2011 10.285.999 0,23
Medicina

6.500.000,00 EUR Schering-Plough Corp. 5.000% 1/0ct/2010 6.487.715 0,14

Industrija
Gradbeni materiali

30.000.000,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain FRN 11/Apr/2012 29.219.700 0,64
Elektriéna oprema

25.000.000,00 EUR Schneider Electric FRN 18/Jul/2011® 24.765.663 0,54

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

Gradnja in inZeniring

10.000.000,00 EUR Britannia Building Society FRN 14/Dec/2009 9.984.600 0,22
35.000.000,00 EUR Britannia Building Society FRN 18/May/2016 34.003.550 0,75
Stroji
8.000.000,00 EUR Alstom FRN 13/Mar/2009 8.178.040 0,18
Raznovrstni stroji
4.000.000,00 EUR Bombardier FRN 15/Nov/2013 3.998.240 0,09
Dobrine
Elektrika
35.000.000,00 EUR EDP Fin. FRN 14/Jun/2010 34.880.472 0,77
35.000.000,00 EUR Electrabel FRN 27/0ct/2008 34.974.739 0,77
26.500.000,00 EUR Endesa Cap. FRN 11/Sep/2008 26.479.181 0,58
20.000.000,00 EUR Endesa Cap. FRN 22/Nov/2011 19.989.100 0,44
15.000.000,00 EUR Iberdrola Finanzas FRN 17/Aug/2009 14.982.537 0,33
25.000.000,00 EUR Iberdrola Finanzas FRN 28/Jun/2010 24.910.709 0,55
4.000.000,00 EUR Ntl Grid Electricity Transmission 4.125% 18/Sep/2008 3.979.562 0,09
40.000.000,00 EUR Ntl Grid FRN 28/Jun/2010 39.864.970 0,88
Voda
5.000.000,00 EUR Veolia Environnement FRN 15/Feb/2008 4.998.606 0,11
Skupaj obveznice 3.503.315.357 76,95
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 4.163.755.378 91,46
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
7.500.000,00 EUR Korea First Mortg. Limited FRN 5/Aug/2038 7.432.216 0,16
9.244.476,00 EUR Pyme Valencia Fondo De Titulizacion de Activos FRN 23/Mar/2040 9.227.559 0,21
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 16.659.775 0,37
Obveznice
Financne storitve
Druge financne storitve
1.000.000,00 USD Bosphorus Fin. Services Limited FRN 15/Feb/2012 677.131 0,01
Skupaj obveznice 677.131 0,01
Komercialni zapisi in drugi kratkoroéni instrumenti
40.000.000,00 EUR Unicredito Italiano CP 0.000% 3/Jan/2008 39.984.163 0,88
Skupaj komercialni zapisi in drugi kratkorocni instrumenti 39.984.163 0,88
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 57.321.069 1,26
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
3.397.959,00 EUR TDA CAM FRN 28/Jul/2012 3.357.727 0,07
Skupaj hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji 3.357.727 0,07
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 3.357.727 0,07
Skupaj vrednostni papirji 4.224.434.174 92,79
Neto vrednost sredstev 4.552.472.492 100,00

(1) Efektivne mere, ki so uporabljene za te instrumente, se lahko razlikujejo od tistih, ki so dolocene v opisu.

Te periodicne spremembe so podvrZene najnovejsi oceni hiSe S&P ali Moody's za te izdaje, ki je na voljo.

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske finan¢ne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cena na Nerealiziran
Datum Izposojena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek
zapadlosti koli¢éina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 -231 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR -23.875.005 103 152.460
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih finanénih pogodb 152.460

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 CZK 596.354.000 EUR 22.000.000 432.029
31-Jan-2008 CZK 19.756.000 EUR 738.865 4.262
31-Jan-2008 EUR 22.495.553 CZK 616.110.000 (679.502)
31-Jan-2008 EUR 180.216 GBP 126.005 8.927
31-Jan-2008 EUR 22.090.567 SEK 203.400.000 571.220
31-Jan-2008 EUR 53.137.207 usb 74.969.000 1.891.070
31-Jan-2008 NZD 348.390 AUD 297.818 4.153
31-Jan-2008 SEK 203.400.000 EUR 22.114.946 (595.456)
31-Jan-2008 SEK 208.788.125 EUR 22.750.000 (660.453)
31-Jan-2008 usb 829.344 CAD 850.983 (22.789)
31-Jan-2008 usb 14.000.000 EUR 9.529.605 40.499
31-Jan-2008 usb 1.100.000 EUR 739.526 12.411
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 1.006.371
Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Mera za financiranje

Datum vkljuéno z Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje razponom 50 bps  Fiksnamera Valuta vrednost dobicek /(izguba)
15-Jan-2008 Credit Default Swap Sale Ayt Promo - 0,400% EUR 5.000.000 596
20-Apr-2008  Credit Default Swap Sale Turanalem - 1,400% usb 20.000.000 (233.020)
20-Mai-2008  Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,750% usDb 10.000.000 (7.929)
29-Mai-2008  Credit Default Swap Sale Wimm-Bill-Dann 1,953% usD 5.000.000 (9.219)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale Alstom - 0,580% EUR 10.000.000 19.005
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Codere - 0,480% EUR 20.000.000 (99.235)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale Cognis 0,530% EUR 10.000.000 (82.514)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Fresenius AG 0,450% EUR 10.000.000 3.516
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Ineos GRP 0,650% EUR 10.000.000 (97.452)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale Kabel Holdings 0,500% EUR 10.000.000 (42.483)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale Onofin - 0,530% EUR 10.000.000 (87.200)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale PDVSA - 1,850% usD 10.000.000 (6.000)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale Rhodia - 0,950% EUR 10.000.000 6.475
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale UPC - 0,450% EUR 10.000.000 (38.798)
20-Jun-2008  Credit Default Swap Sale Virgin Media 0,560% EUR 10.000.000 (51.385)
20-Jun-2008 Credit Default Swap Sale WDAC - 0,430% EUR 20.000.000 (121.367)
20-Nov-2008  Credit Default Swap Sale Gazprom - 1,000% usb 20.000.000 (66.657)
20-Dec-2008  Credit Default Swap Sale France Telecom - 0,100% EUR 30.000.000 (51.680)
20-Dec-2008  Credit Default Swap Sale Telefo - 0,190% EUR 20.000.000 (30.724)
20-Jun-2009 Credit Default Swap Sale Hellas Telecom |l - 1,270% EUR 10.000.000 340
20-Sept-2009  Credit Default Swap Sale Renault SA 0,285% EUR 10.000.000 (22.472)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 50.000.000 (134.488)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Mera za financiranje

Datum vkljucno z Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje razponom 50 bps  Fiksnamera Valuta vrednost dobicek /(izguba)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 50.000.000 (134.488)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 50.000.000 (134.488)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale [traxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale [traxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale [traxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Dec-2009  Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (268.977)
20-Mar-2010  Credit Default Swap Sale Fresenius - 0,450% EUR 10.000.000 (50.353)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (791.679)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (791.679)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (791.679)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 100.000.000 (395.840)
20-Jun-2010 Credit Default Swap Sale Itraxx Europe - 0,200% EUR 200.000.000 (791.679)
20-Dec-2010  Credit Default Swap Sale Assicurazioni Generali - 0,430% EUR 10.000.000 13.194
20-Dec-2010  Credit Default Swap Sale Enel - 0,540% EUR 20.000.000 (37.385)
21-Mar-2013  Credit Default Swap Sale Vedanta Resources - 3,300% usb 3.000.000 108.315
31-Mai-2012  Total Return Swap Cukurova A 2,89% - usb 10.521.765 (135.964)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (10.861.796)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Defensive (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade
15.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 3.500% 15/Jul/2015 14.223.000 1,64
50.000.000,00 EUR Austria (Govt of) 3.500% 15/Sep/2021 44.655.000 5,14
17.250.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT2.189% 15/Sep/2017 17.762.614 2,04
20.000.000,00 EUR Slovakia (Govt of) 4.000% 26/Mar/2021 18.447.800 2,12
10.000.000,00 GBP United Kingdom Gilt 4.750% 7/Jun/2010 13.726.093 1,58
15.000.000,00 GBP United Kingdom Gilt 5.000% 7/Mar/2008 20.421.674 2,35

Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 129.236.181 14,87

Hipotekarni in financno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

11.000.000,00 EUR Blue Granite Intl ABS FRN 21/Mar/2024 10.575.400 1,22
4.310.209,00 EUR Fondi Immobili Pubblici Fdg SRL FRN 10/Jan/2023 4.239.436 0,49
16.000.000,00 EUR Lambda Fin. FRN 15/Nov/2029 15.787.360 1,82
10.000.000,00 EUR Nitro Intl Securitisation FRN 12/May/2012 9.940.000 1,14
4.642.857,00 EUR SAGRES Socidade de Titularizacao de Creditos / Explorer 2004-1 FRN 25/Mar/2011 4.621.825 0,53
12.382.991,00 EUR SCIP - Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl FRN 26/Apr/2025 12.355.377 1,42
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 57.519.398 6,62

Obveznice

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

2.500.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 6.625% 6/Jul/2010® 2.609.825 0,30
10.000.000,00 EUR France Telecom FRN 9/Jun/2010 9.947.850 1,14
10.000.000,00 EUR OTE FRN 21/Nov/2009 9.959.700 1,15

5.000.000,00 EUR Telecom ltalia Fin. 5.150% 9/Feb/2009 5.007.600 0,58
20.000.000,00 EUR Telefonica Emisiones FRN 25/Jan/2010 19.891.117 2,29

Potro$nja, cikliéna
Proizvajalci avtomobilov
14.000.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 4.125% 8/Sep/2009 13.816.810 1,59
2.500.000,00 EUR Renault 6.125% 26/Jun/2009 2.542.263 0,29

Finanéne storitve

Banke
15.000.000,00 EUR AIB Mortg. Bank 3.750% 30/Apr/2013 14.292.750 1,64
11.000.000,00 EUR Banca Popolare Italiana FRN 18/Apr/2008 10.999.340 1,27
10.000.000,00 EUR Banco Santander 3.500% 6/Feb/2014 9.339.500 1,07
17.000.000,00 EUR BBVA Senior Fin. Unipersonal FRN 29/Jun/2012 16.824.271 1,94
15.000.000,00 EUR BBVA Subordinated Cap. FRN 24/0ct/2016 14.448.774 1,66
2.500.000,00 EUR BES Fin. Limited 6.625% 1/Mar/2010 2.566.575 0,30
18.000.000,00 EUR Caja de Ahorros de Valencia Castellon y Alicante FRN 6/Jun/2012 16.948.680 1,95
20.000.000,00 EUR Capitalia FRN 12/Apr/2010 19.930.500 2,29
20.000.000,00 EUR Capitalia FRN 7/Jul/2010 19.919.917 2,29
20.000.000,00 EUR Capitalia FRN 7/Apr/2016 19.491.100 2,24
5.000.000,00 EUR DePfa ACS Bank 3.250% 15/Apr/2008 4.980.750 0,57
15.000.000,00 EUR Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank 3.250% 19/Jan/2012 14.334.900 1,65
2.500.000,00 EUR DnB NOR FRN 18/0ct/2016 2.425.659 0,28
20.000.000,00 EUR Emirates Bank Intl PJSC FRN 15/Jun/2011 19.879.826 2,29
10.000.000,00 EUR Eurohypo 4.000% 15/Jan/2010 9.928.500 1,14
2.500.000,00 EUR HBOS Tsy Services 3.750% 23/Jan/2008 2.498.200 0,29
2.500.000,00 EUR HSBC Cap. Fdg Jersey Channel Islands 8.030% 29/Dec/2049 2.667.063 0,31
10.000.000,00 EUR La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 3.875% 17/Feb/2025 8.501.400 0,98

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
Pioneer Funds - Letno porocilo 337



Pioneer Funds - Total Return Defensive (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
10.000.000,00 EUR Muenchener Hypothek 5.750% 3/Sep/2010 10.335.500 1,19
8.050.000,00 EUR Nordea Bank Finland 5.750% 26/Mar/2014 8.119.678 0,93
2.000.000,00 USD Ntl Bank of Abu Dhabi FRN 14/Dec/2010 1.360.988 0,16
20.000.000,00 EUR Piraeus Grp Fin. FRN 29/Mar/2010 19.861.800 2,29
20.000.000,00 EUR Santander Intl Debt FRN 4/Apr/2011 19.855.200 2,28
20.000.000,00 EUR St George Bank Limited FRN 9/Jun/2011 20.003.400 2,30
20.000.000,00 EUR Swedbank Hypotek FRN 16/Sep/2008 19.999.600 2,30
4.950.000,00 EUR UniCredito Italiano FRN 15/Mar/2016 4.889.041 0,56
16.000.000,00 EUR UniCredito Italiano FRN 20/Sep/2016 15.525.760 1,79
2.500.000,00 EUR Westpac Banking Corp. 2.875% 25/Jun/2008 2.480.213 0,29
Druge financne storitve
15.000.000,00 EUR AyT Cedulas Cajas lll Fondo de Titulizacion de Activos 5.250% 28/Jun/2012 15.306.900 1,76
6.000.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. FRN 5/Apr/2013 5.730.810 0,66
2.500.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. 4.500% 12/Nov/2010 2.476.600 0,28
20.000.000,00 EUR Irish Nationwide Building Society FRN 22/Sep/2010 19.257.5637 2,22
10.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hidgs FRN 12/Jun/2013 9.296.650 1,07
5.650.000,00 EUR Societa di Cartolarizzazione Italiana Crediti a rl 3.950% 21/Dec/2008 5.604.970 0,64
20.000.000,00 EUR Volkswagen Bank FRN 7/Jul/2010 19.824.800 2,28
Zavarovanje
2.500.000,00 EUR Aegon 4.625% 16/Apr/2008 2.498.850 0,29
2.500.000,00 EUR Fortis Fin. 5.375% 28/Feb/2008 2.502.713 0,29
Industrija
Gradnja in inZeniring
5.000.000,00 EUR Bouygues 4.625% 25/Feb/2011 4.932.775 0,57
Dobrine
Elektrika
25.000.000,00 EUR EDP Fin. FRN 14/Jun/2010 24.914.623 2,86
10.000.000,00 EUR Endesa Cap. FRN 22/Nov/2011 9.994.550 1,15
Skupaj obveznice 518.525.828 59,66
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
3.200.000,00 HKD Huabao International Holdings Limited 2.189.440 0,25
9.219,00 CHF Syngenta AG 1.606.806 0,18
60.000,00 NOK Yara International 1.900.811 0,22
Zlahtne kovine
100.000,00 USD AngloGold Ashanti Limited - ADR 2.941.076 0,34
250.000,00 USD Gold Fields Limited - ADR 2.426.388 0,28
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
109.000,00 EUR Eutelsat Communications 2.218.150 0,26
1.000.000,00 GBP Vodafone Group PLC 2.556.921 0,29
Potrosnja, cikli¢na
Prodaja na drobno
36.295,00 USD CVS/ Caremark Corp. 984.549 0,11
Potro$nja, neciklicna
Kmetijstvo
976.050,00 HKD Chaoda Modern Agriculture 604.457 0,07
1.400.000,00 SGD Golden Agri-Resources Limited 1.410.280 0,16
2.000.000,00 SGD Indofood Agri Resources Limited 2.299.782 0,26
Hrana
2.000.000,00 SGD Celestial Nutrifoods Limited 978.833 0,11

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Defensive (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Prehrambene storitve
1.600.000,00 HKD China Yurun Food Group Limited 1.821.726 0,21
Energija
Alternativni viri energije
6.000,00 USD First Solar Inc. 1.101.303 0,13
12.000,00 EUR Q-Cells AG 1.171.200 0,13
20.000,00 USD Suntech Power Holdings Company Limited - ADR 1.128.826 0,13
Proizvajalci nafte in plina
200.000,00 NOK Norsk Hydro ASA 1.954.975 0,22

Finanéne storitve

Banke
500.000,00 TRY Turkiye Halk Bankasi 3.5659.157 0,43
Druge finanéne storitve
27.780,00 USD Merrill Lynch & Company Inc. 996.208 0,11
Nepremicnine
1.000.000,00 HKD Midland Holdings Limited 1.080.685 0,12
1.700.000,00 HKD Soho China Limited 1.200.420 0,14
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
1.000.000,00 HKD Hysan Development Company Limited 1.951.723 0,22

Zdravstvena nega

Zdravstvene storitve
46.138,00 EUR Fresenius AG - Pfd 2.625.252 0,30
200.000,00 GBP Southern Cross Healthcare Limited 1.443.204 0,17
Dobave in oprema za zdravstvo
60.000,00 USD Insulet Corp. 963.989 0,11
Farmacevtski proizvodi
600.000,00 EUR Alapis Holding 1.398.000 0,16
20.000,00 USD Allergan Inc. 878.765 0,10
Industrija
Komercialne storitve
1.066.000,00 SGD Raffles Education Corp. Limited 1.539.828 0,18
Raznovrstne druzbe
756.000,00 SGD Noble Group Limited 872.910 0,10
Elektronska oprema
30.000,00 USD Thermo Electron Corp. 1.185.596 0,14
Gradnja in inZeniring
6.000,00 EUR Acciona SA 1.301.100 0,15
Okoljevarstvene storitve
2.000.000,00 HKD China Water Affairs Group Limited 842.091 0,10
Raznovrstni stroji
700.000,00 GBP Hansen Transmissions International NV 2.744.810 0,32
Dobrine
Elektrika
170.000,00 EUR Energias de Portugal SA 759.900 0,09
20.000,00 EUR Suez SA 931.400 0,11
Voda
25.552,00 EUR Veolia Environnement 1.595.721 0,18
Skupaj delnice 57.166.282 6,58
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 762.447.689 87,73

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Defensive (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja

Trzna vrednost % neto vrednosti

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,

ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti

Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi

Viade

30.000.000,00 USD United States Tsy N/B 4.625% 15/Feb/2017 21.468.144 2,47
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 21.468.144 2,47
Obveznice
Financne storitve
Druge financne storitve
2.500.000,00 USD Bosphorus Fin. Services Limited FRN 15/Feb/2012 1.692.829 0,19
Skupaj obveznice 1.692.829 0,19
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 23.160.973 2,66
Kolektivni naloZbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje
Skladi
Odprti skladi
282.673,00 EUR IShares MSCI Emerging Markets 9.147.297 1,05
137.632,00 EUR IShares MSCI Talwan 3.385.747 0,39
100.000,00 EUR Lyxor ETF Russia 4.328.000 0,50
55.000,00 EUR Pioneer Institutional Funds - Institutional 17 29.423.900 3,39
Skupaj skladi 46.284.944 5,33
Skupaj kolektivni nalozbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje 46.284.944 5,33
Skupaj vrednostni papirji 831.893.606 95,72
Neto vrednost sredstev 869.073.084 100,00
(1) Efektivne mere, ki so uporabljene za te instrumente, se lahko razlikujejo od tistih, ki so dolocene v opisu.
Te periodi¢ne spremembe so podvrZene najnovejsi oceni hise S&P ali Moody's za te izdaje, ki je na voljo.
Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
(Izposojena) / Cena na Nerealiziran
Datum nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek/ (izguba)
zapadlosti koliéina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10. Mé&r 08 400 5 Year Euro-Bobl Future (EUX) EUR 43.176.000 108 (538.000)
10. Mar 08 430 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 48.637.300 113 197.800
10. Mé&r 08 750 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 84.832.500 113 (104.700)
13. Mar 08 200  Nikkei 225 Future (SGX) JPY 3.050.000.000 15.250 (710.206)
17. Méar08 350 3 Month Euro Euribor (LIF) EUR 83.536.250 95 (148.750)
19. Méar 08 100  S&P 500 Index Future (CME) usb 36.900.000 1.476 (211.176)
04. Apr08 (760) 5 Year US Treasury Note Future (CBT) usb -83.849.375 110 (231.481)
04. Apr08 (240)  5Year US Treasury Note Future (CBT) USD -26.478.750 110 (105.161)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih financnih pogodb (1.851.674)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Defensive (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 AUD 20.000.000 EUR 11.917.999 64.958
31-Jan-2008 AUD 29.000.000 NzD 33.145.260 4.900
31-Jan-2008 CAD 50.000.000 usb 50.962.685 (188.424)
31-Jan-2008 CHF 29.069.529 NOK 141.500.000 (210.554)
31-Jan-2008 CHF 29.490.385 NzD 33.500.000 287.744
31-Jan-2008 EUR 12.536.984 AUD 20.000.000 555.333
31-Jan-2008 EUR 42.906.976 GBP 30.000.000 2.125.466
31-Jan-2008 EUR 26.482.826 GBP 18.750.000 993.885
31-Jan-2008 EUR 30.690.851 JPY 5.000.000.000 (12.330)
31-Jan-2008 EUR 34.103.768 JPY 5.500.000.000 329.251
31-Jan-2008 EUR 29.361.420 JPY 4.700.000.000 498.914
31-Jan-2008 EUR 18.027.763 JPY 2.900.000.000 219.245
31-Jan-2008 EUR 17.952.932 JPY 2.900.000.000 144.636
31-Jan-2008 EUR 13.500.000 JPY 2.179.845.000 114.010
31-Jan-2008 EUR 27.086.198 JPY 4.333.900.000 471.861
31-Jan-2008 EUR 26.768.512 JPY 4.300.000.000 362.667
31-Jan-2008 EUR 26.910.320 JPY 4.300.000.000 504.056
31-Jan-2008 EUR 9.000.000 NOK 70.438.050 140.223
31-Jan-2008 EUR 9.000.000 NOK 69.513.300 256.709
31-Jan-2008 EUR 1.732.142 NOK 13.300.000 59.300
31-Jan-2008 EUR 7.766.538 NOK 60.000.000 219.815
31-Jan-2008 EUR 7.773.531 NOK 60.000.000 226.818
31-Jan-2008 EUR 16.100.856 NZD 30.000.000 380.429
31-Jan-2008 EUR 13.275.621 PLN 48.000.000 (57.224)
31-Jan-2008 EUR 13.336.964 PLN 48.000.000 4.195
31-Jan-2008 EUR 42.645.893 usb 60.000.000 1.632.098
31-Jan-2008 EUR 44.200.398 usb 65.000.000 (232.362)
31-Jan-2008 EUR 44.000.000 usb 65.123.520 (517.359)
31-Jan-2008 EUR 17.500.000 usb 25.786.950 (127.487)
31-Jan-2008 EUR 17.500.000 usDb 25.103.925 339.682
31-Jan-2008 GBP 15.000.000 EUR 21.529.452 (1.137.117)
31-Jan-2008 GBP 18.750.000 EUR 26.108.388 (617.969)
31-Jan-2008 GBP 18.822.848 usb 39.000.000 (1.070.741)
31-Jan-2008 JPY 2.844.827.586 EUR 18.085.190 (616.128)
31-Jan-2008 JPY 2.755.172.413 EUR 17.537.810 (619.288)
31-Jan-2008 JPY 15.000.000 EUR 93.696 (1.586)
31-Jan-2008 JPY 5.500.000.000 EUR 34.474.977 (701.457)
31-Jan-2008 JPY 5.000.000.000 EUR 30.538.827 164.373
31-Jan-2008 JPY 4.700.000.000 EUR 29.170.623 (309.615)
31-Jan-2008 JPY 4.500.000.000 EUR 27.749.857 (116.977)
31-Jan-2008 JPY 2.198.745.000 EUR 13.500.000 1.701
31-Jan-2008 JPY 4.300.000.000 EUR 26.757.102 (352.350)
31-Jan-2008 JPY 4.300.000.000 EUR 26.485.579 (80.827)
31-Jan-2008 JPY 205.656.408 EUR 1.268.107 (5.245)
31-Jan-2008 JPY 4.000.000.000 usb 35.991.614 (40.555)
31-Jan-2008 JPY 2.902.815.000 usb 25.700.000 257.323
31-Jan-2008 JPY 2.898.343.200 usb 25.700.000 229.848
31-Jan-2008 NOK 141.500.000 CHF 28.730.381 414.828
31-Jan-2008 NOK 30.000.000 EUR 3.866.228 (92.709)
31-Jan-2008 NOK 57.095.220 EUR 7.343.531 (161.867)
31-Jan-2008 NOK 85.642.830 EUR 11.026.028 (253.532)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Defensive (izrazeno v EUR)
Seznam naloZb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR) (nadaljevanje)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 NOK 100.508.756 EUR 12.901.782 (259.391)
31-Jan-2008 NzD 407.000 AUD 347.920 4.852
31-Jan-2008 NZD 33.500.000 CHF 28.663.270 213.619
31-Jan-2008 NzD 30.000.000 EUR 15.654.793 67.283
31-Jan-2008 PLN 96.000.000 EUR 26.428.080 237.468
31-Jan-2008 SEK 242.000.000 EUR 25.812.232 (208.906)
31-Jan-2008 SEK 165.000.000 EUR 17.484.277 (27.464)
31-Jan-2008 usb 190.059 CAD 195.018 (5.222)
31-Jan-2008 usD 51.234.495 CAD 50.000.000 374.142
31-Jan-2008 usb 30.000.000 EUR 21.237.645 (730.279)
31-Jan-2008 usb 30.000.000 EUR 21.174.851 (667.485)
31-Jan-2008 usb 60.000.000 EUR 42.430.504 (1.415.772)
31-Jan-2008 usb 65.200.300 EUR 44.000.000 569.547
31-Jan-2008 uUsD 7.900.000 EUR 5.443.268 (42.995)
31-Jan-2008 usb 39.000.000 GBP 18.607.847 1.364.448
31-Jan-2008 usD 40.629.011 JPY 4.400.000.000 752.067
31-Jan-2008 usb 25.700.000 JPY 2.859.137.850 10.998
31-Jan-2008 usb 25.700.000 JPY 2.864.239.300 (20.236)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od terminskih valutnih pogodb 3.697.239
Nerealizirane opcijske pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Cena na
Datum Valuta lokalnem trgu Nerealiziran
zapadlosti Kolicina  Pogodba trgovanja (v valuti trgovanja) dobicek
15-Feb-2008 400  PutDJ Euro Stoxx 50 EUR 495.600 64.800
Skupaj neto nerealiziran dobicek od opcijskih pogodb 64.800
Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nominalna Nerealizirana
zapadlosti Pogodba Kritje Fiksna mera Valuta vrednost (izguba)
23-Aug-2009 Interest Rate Swap - 4,432% EUR 123.000.000 (172.793)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (172.793)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Strukturirane obveznice
Finanéne storitve
Druge financne storitve
1.000.000,00 EUR Bank Austria Creditanstalt FRN 15/Dec/2008 995.000 0,13
8.000.000,00 EUR Chess Il Limited FRN 24/Aug/2016 7.944.000 1,05
Skupaj strukturirane obveznice 8.939.000 1,18
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Vladne garantirane obveznice
104.883.600,00 ISK Byggingarsjodur Verkamanna 4.480% 15/Feb/2024 1.161.271 0,15
Viade
56.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 2.189% 15/Sep/2017 57.664.139 7,59
45.000.000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 3.750% 15/Jun/2009 44.804.250 5,90
29.700.000,00 EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/Nov/2012 29.805.732 3,92
60.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CTZ 0.000% 30/May/2008 59.028.000 7,77
1.400.000,00 ZAR South Africa (Govt of) 13.000% 31/Aug/2010 151.675 0,02
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 192.615.067 25,35
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
4.000.000,00 EUR MDM DPR Fin. Company FRN 15/Dec/2011 3.860.000 0,51
Skupaj hipotekarni in 3.860.000 0,51
Obveznice
Osnovni materiali
Rudarstvo (nezlahtne rude)
1.000.000,00 USD Vale Overseas Limited 6.250% 11/Jan/2016 683.397 0,09
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
2.500.000,00 EUR Deutsche Telekom Intl Fin. 6.625% 6/Jul/2010® 2.609.825 0,34
4.000.000,00 EUR France Telecom 6.750% 14/Mar/2008 4.013.880 0,53
10.000.000,00 EUR OTE FRN 21/Nov/2009 9.959.700 1,31
15.000.000,00 EUR Telefonica Emisiones FRN 25/Jan/2010 14.918.338 1,96
Potrosnja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
3.000.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 3.125% 10/Mar/2008 2.989.170 0,39
2.500.000,00 EUR Renault 6.125% 26/Jun/2009 2.542.263 0,33
Finanéne storitve
Banke
4.800.000,00 EUR Alfa Diversified Payment Rights Fin. Company FRN 15/Dec/2011 4.632.000 0,61
1.200.000,00 EUR Alpha Credit Grp FRN 20/Sep/2010 1.196.094 0,16
500.000,00 EUR Banco BPI / Cayman Islands FRN 9/Mar/2009 499.380 0,07
10.000.000,00 EUR Banco Santander 3.500% 6/Feb/2014 9.339.500 1,23
4.000.000,00 EUR Bank of Ireland FRN 19/Dec/2013 3.981.390 0,52
10.000.000,00 EUR BBVA Subordinated Cap. FRN 24/0ct/2016 9.632.516 1,27
3.000.000,00 EUR BCP Fin. Bank Limited FRN 27/Mar/2009 2.996.415 0,39
2.500.000,00 EUR BES Fin. Limited 6.625% 1/Mar/2010 2.566.575 0,34
25.000.000,00 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid FRN 29/Jun/2009 24.966.629 3,29
4.000.000,00 EUR Capitalia FRN 7/Apr/2016 3.898.220 0,51
15.000.000,00 EUR DePfa ACS Bank 3.250% 15/Apr/2008 14.942.250 1,97
2.500.000,00 EUR DnB NOR FRN 18/0ct/2016 2.425.659 0,32
20.000.000,00 EUR Eurohypo 4.000% 15/Jan/2010 19.857.000 2,61

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
3.500.000,00 EUR HBOS FRN 29/Mar/2016 3.378.585 0,44
2.500.000,00 EUR HBOS Tsy Services 3.750% 23/Jan/2008 2.498.200 0,33
2.500.000,00 EUR HSBC Cap. Fdg Jersey Channel Islands 8.030% 29/Dec/2049 2.667.063 0,35
1.200.000,00 EUR Korea Development Bank FRN 9/Mar/2011 1.195.764 0,16

500.000,00 USD Kuznetski Cap. for Bank of Moscow 7.500% 25/Nov/2015 335.310 0,04
5.000.000,00 EUR La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 3.875% 17/Feb/2025 4.250.700 0,56
30.000.000,00 EUR Muenchener Hypothek 5.750% 3/Sep/2010 31.006.500 4,08
3.000.000,00 USD Ntl Bank of Abu Dhabi FRN 14/Dec/2010 2.041.482 0,27
10.000.000,00 EUR Santander Intl Debt FRN 4/Apr/2011 9.927.600 1,31
1.500.000,00 EUR UniCredito Italiano FRN 23/Jul/2014 1.487.573 0,20
8.000.000,00 EUR UniCredito Italiano FRN 20/Sep/2016 7.762.880 1,02
Druge finanéne storitve
1.714.285,00 USD Alliance DPR Company FRN 15/Nov/2013 1.121.986 0,15
1.500.000,00 EUR Goldman Sachs Grp FRN 4/0ct/2012 1.447.260 0,19
3.000.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. FRN 5/Apr/2013 2.865.405 0,38
2.500.000,00 EUR HSBC Fin. Corp. 4.500% 12/Nov/2010 2.476.600 0,32
10.000.000,00 EUR Irish Nationwide Building Society FRN 22/Sep/2010 9.628.768 1,27
800.000,00 USD UBS /Jersey Branch 0.000% 18/Aug/2009 642.933 0,08
Zavarovanje
2.500.000,00 EUR Aegon 4.625% 16/Apr/2008 2.498.850 0,33
2.500.000,00 EUR Fortis Fin. 5.375% 28/Feb/2008 2.502.713 0,33
Nepremicnine
6.000.000,00 EUR Meinl European Land Limited 5.375% 9/Aug/2013 5.004.000 0,66
Industrija
Elektricna oprema
5.000.000,00 EUR Schneider Electric FRN 18/Jul/2011® 4.953.133 0,65
Dobrine
Elektrika
10.000.000,00 EUR Ntl Grid FRN 28/Jun/2010 9.966.243 1,31
Skupaj obveznice 248.309.749 32,67
Delnice
Osnovni materiali
Kemikalije
57.219,00 EUR Bayer AG 3.577.904 0,47
3.205.000,00 HKD Huabao International Holdings Limited 2.192.861 0,29
27.701,00 CHF Syngenta AG 4.828.086 0,63
100.000,00 NOK Yara International 3.168.018 0,42
Rudarstvo (neZlahtne rude)
70.439,00 GBP BHP Billiton PLC 1.482.670 0,19
21.093,00 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. - B 1.472.420 0,19
20.000,00 GBP Rio Tinto PLC 1.447.833 0,19
Zlahtne kovine
90.000,00 USD AngloGold Ashanti Limited - ADR 2.646.968 0,35
220.000,00 USD Gold Fields Limited - ADR 2.135.221 0,28
39.911,00 USD Newmont Mining Corp. 1.328.592 0,17
Komunikacije
Oddajanje, radio in televizija
117.098,00 USD Time Warner Inc. 1.320.711 0,17
Internetna programska oprema in storitve
48.351,00 USD Yahoo! Inc. 768.232 0,10
Telekomunikacijske storitve
366.745,00 EUR Eutelsat Communications 7.463.261 0,98
169.485,00 ZAR MTN Group Limited 2.172.132 0,29
1.000.000,00 GBP Vodafone Group PLC 2.556.921 0,34

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trina vrednost % neto vrednosti
Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

50.432,00 EUR Continental AG 4.487.944 0,59
Prodaja na drobno
41.690,00 USD CVS/ Caremark Corp. 1.130.895 0,15

Potrosnja, neciklicna

Kmetijstvo
2.051.325,00 HKD Chaoda Modern Agriculture 1.270.362 0,17
2.400.000,00 SGD Golden Agri-Resources Limited 2.417.622 0,32
1.144.000,00 SGD Indofood Agri Resources Limited 1.315.475 0,17
Kozmetika in osebna nega
38.745,00 USD Procter & Gamble Company 1.954.939 0,26
Hrana
2.000.000,00 SGD Celestial Nutrifoods Limited 978.833 0,13
Prehrambene storitve
1.200.000,00 HKD China Yurun Food Group Limited 1.366.294 0,18
450.000,00 GBP Tesco PLC 2.924.019 0,38
Tobak
13.702,00 USD Altria Group Inc. 712.817 0,09
27.784,00 USD Loews Corp. - Carolina Group - GDR 1.612.823 0,21
Energija
Alternativni viri energije
25.921,00 EUR C. Rokas SA 491.462 0,06
10.000,00 USD First Solar Inc. 1.835.505 0,24
17.000,00 EUR Q-Cells AG 1.659.200 0,22
40.000,00 USD Suntech Power Holdings Company Limited - ADR 2.257.652 0,30
Proizvajalci nafte in plina
13.819,00 USD Marathon Qil Corp. 581.475 0,08
22.103,00 USD Murphy Oil Corp. 1.290.305 0,17
200.000,00 NOK Norsk Hydro ASA 1.954.975 0,26
93.018,00 EUR Royal Dutch Shell PLC - A 2.674.268 0,35
Storitve v povezavi z nafto in plinom
22.241,00 USD Questar Corp. 827.392 0,11

Financne storitve

Banke
124.919,00 USD New York Community Bancorp Inc. 1.495.217 0,20
400.000,00 TRY Turkiye Halk Bankasi 2.847.326 0,37
Druge finanéne storitve
6.016,00 USD Merrill Lynch & Company Inc. 215.737 0,03
Zavarovanje
41.006,00 USD American International Group Inc. 1.612.698 0,21
51.153,00 USD Unum Group 829.546 0,11
Nepremicnine
518.000,00 HKD Hang Lung Properties Limited 1.603.957 0,21
2.000.000,00 HKD Midland Holdings Limited 2.161.370 0,28
1.800.000,00 HKD Soho China Limited 1.271.033 0,17
Skladi
Nepremicninski nalozbeni sklad
1.000.000,00 HKD Hysan Development Company Limited 1.951.724 0,26

Zdravstvena nega

Biotehnologija
15.411,00 USD Advanced Magnetics Inc. 629.279 0,08
44.947,00 USD Vertex Pharmaceuticals Inc. 719.066 0,09

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trzna vrednost % neto vrednosti
Zdravstvene storitve
45.181,00 EUR Fresenius AG - Pfd 2.570.799 0,34
220.000,00 GBP Southern Cross Healthcare Limited 1.587.524 0,21
49.214,00 USD VistaCare Inc. - A 240.675 0,03
Dobave in oprema za zdravstvo
18.804,00 USD Edwards Lifesciences Corp. 592.782 0,08
50.000,00 USD Insulet Corp. 803.324 0,10
Farmacevtski proizvodi
850.000,00 EUR Alapis Holding 1.980.500 0,26
50.000,00 USD Allergan Inc. 2.196.915 0,29
43.108,00 GBP AstraZeneca PLC 1.270.097 0,17
40.428,00 USD Cubist Pharmaceuticals Inc. 567.134 0,07
44.218,00 USD Merck & Company Inc. 1.769.567 0,23
34.680,00 EUR Merck KGaA 3.062.244 0,40
18.613,00 CHF Roche Holding AG 2.199.475 0,29
28.951,00 USD Schering-Plough Corp. 529.298 0,07
Industrija
Komercialne storitve
1.295.000,00 SGD Raffles Education Corp. Limited 1.870.616 0,25
Raznovrstne druzbe
1.588.000,00 SGD Noble Group Limited 1.833.573 0,24
Elektriéna oprema
130.010,00 EUR Gamesa Corp. Tecnologica SA 4.157.720 0,55
16.527,00 USD Rockwell Automation Inc. 782.462 0,10
Elektronska oprema
57.000,00 USD Thermo Electron Corp. 2.252.632 0,30
3.769,00 USD Thomas & Betts Corp. 127.502 0,02
Gradnja in inZeniring
16.000,00 EUR Acciona SA 3.469.600 0,46
Okoljevarstvene storitve
3.000.000,00 SGD Bio-Treat Technology Limited 1.111.878 0,15
3.000.000,00 HKD China Water Affairs Group Limited 1.263.138 0,17
Stroji
54.031,00 USD CNH Global NV 2.409.508 0,32
19.985,00 USD Terex Corp. 884.532 0,12
Raznovrstni stroji
700.000,00 GBP Hansen Transmissions International NV 2.744.810 0,36
Tehnologija
Polprevodniki
52.365,00 EUR Centrotherm Photovoltaics AG 3.927.375 0,52
Programska oprema
36.918,00 USD Citrix Systems Inc. 968.370 0,13
198.529,00 USD Take-Two Interactive Software Inc. 2.508.006 0,33
Telekomunikacijska oprema
61.796,00 USD Cisco Systems Inc. 1.142.468 0,15
121.003,00 USD Motorola Inc. 1.330.822 0,17
Dobrine
Elektrika
916.089,00 EUR Aem SpA 2.874.229 0,38
15.000,00 EUR E.ON AG 2.183.850 0,29
250.000,00 EUR Energias de Portugal SA 1.117.500 0,15
6.280,00 USD Exelon Corp. 350.886 0,05
262.708,00 EUR Iberdrola SA 2.732.163 0,36
12.111,00 USD Public Service Enterprise Group Inc. 813.364 0,11
25.000,00 EUR Suez SA 1.164.250 0,15

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh finanénih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Voda
40.280,00 EUR Veolia Environnement 2.515.486 0,33
Skupaj delnice 153.550.114 20,21
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 607.273.930 79,92

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji

Zavarovane dolzZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

5.000.000,00 USD Millennium Park CDO Limited 0.000% 20/Mar/2014 1.025.957 0,14
Skupaj zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 1.025.957 0,14
Obveznice

Osnovni materiali

Rudarstvo (neZlahtne rude)
1.000.000,00 USD Southern Copper 6.375% 27/Jul/2015 685.599 0,09
1.500.000,00 USD Southern Copper Corp. 7.500% 27/Jul/2035 1.078.311 0,14

Finanéne storitve
Druge finanéne storitve

1.000.000,00 USD Bosphorus Fin. Services Limited FRN 15/Feb/2012 677.131 0,09
Skupaj obveznice 2.441.041 0,32
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na drugem urejenem trgu in pred kratkim izdani vrednostni papirji 3.466.998 0,46

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji

271.102,00 EUR UCIFRN 15/Jun/2042 266.067 0,04
Skupaj hipotekarni in 266.067 0,04
Obveznice

Osnovni materiali
Rudarstvo (nezlahtne rude)
500.000,00 USD Ocean Grand Hldgs Limited 0.000% 7/Dec/2010 @ 27.359 0,00

Komunikacije
Telekomunikacijske storitve

6.000.000,00 USD Axtel 7.625% 1/Feb/2017 4.133.017 0,54
10.000.000,00 USD Digicel Grp Limited 8.875% 15/Jan/2015 6.258.336 0,82
Industrija
Raznovrstne druzbe
3.000.000,00 EUR Stena 6.125% 1/Feb/2017 2.580.000 0,34
Skupaj obveznice 12.998.712 1,70
Delnice

Potrosnja, cikli¢na
Avtomobilski deli in oprema

270.000,00 GBP Schefenacker PLC 0 0,00
Skupaj delnice 0 0,00

Zavarovane delnice
Finanéne storitve
Druge finanéne storitve

2.700,00 GBP Schefenacker AG - Wt 1/Jan/2012 Series A 0 0,00
2.700,00 GBP Schefenacker AG - Wt 1/Jan/2012 Series B 0 0,00
Skupaj zavarovane delnice 0 0,00
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga 13.264.779 1,74

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti

Kolektivni nalozbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje

Skladi
Odprti skladi
387.471,00 EUR IShares MSCI AC Far East ex-Japan 12.864.037 1,69
350.000,00 EUR IShares MSCI Emerging Markets 11.326.000 1,49
276.763,00 EUR IShares MSCI Talwan 6.808.370 0,90
400.000,00 EUR Lyxor ETF Russia 17.312.000 2,28
33.800,00 EUR Pioneer Institutional Funds - Institutional 17 18.082.324 2,38
Skupaj skladi 66.392.731 8,74
Skupaj kolektivni nalozbeni podjemi v prenosljive vrednostne papirje 66.392.731 8,74
Skupaj vrednostni papirji 690.398.438 90,86
Neto vrednost sredstev 759.844.623 100,00

(1) Efektivne mere, ki so uporabljene za te instrumente, se lahko razlikujejo od tistih, ki so dolocene v opisu.
Te periodi¢ne spremembe so podvrZene najnovejsi oceni hiSe S&P ali Moody's za te izdaje, ki je na voljo.

(2) Natece obresti so 0. Ti instrumenti se Stejejo za zapadle.

Nerealizirane terminske financne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

(Izposojena)/ Cena na Nerealiziran
Datum nabavljena Valuta Obveznost lokalnem trgu dobicek/ (izguba)
zapadlosti koliéina Pogodba trgovanja (vvaluti trgovanja) (vvaluti trgovanja) (vvaluti podsklada)
10-Mar-08 400 5 Year Euro-Bobl Future (EUX) EUR 43.176.000 108 (538.000)
10-Mar-08 287 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 32.462.570 113 132.020
10-Mar-08 472 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 53.387.920 113 (953.440)
10-Mar-08 500 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 56.555.000 113 (69.800)
13-Mar-08 200  Nikkei 225 Future (SGX) JPY 3.050.000.000 15.250 (710.206)
17-Mar-08 300 3 Month Euro Euribor (LIF) EUR 71.602.500 95 (127.500)
19-Mar-08 (200)  S&P 500 Index Future (CME) usb (73.800.000) 1.476 969.273
04-Apr-08 (240)  5Year US Treasury Note Future (CBT) uSD (26.478.750) 110 (105.161)
04-Apr-08 (760) 5 Year US Treasury Note Future (CBT) usb (83.849.375) 110 (231.482)
Skupaj neto nerealizirana izguba od terminskih financ¢nih pogodb (1.634.296)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 AUD 25.500.000 NzD 29.144.970 4.308
31-Jan-2008 CAD 177.000 EUR 123.989 (1.333)
31-Jan-2008 CAD 50.000.000 usb 50.962.685 (188.424)
31-Jan-2008 CHF 25.371.638 NOK 123.500.000 (183.770)
31-Jan-2008 CHF 25.969.145 NzD 29.500.000 253.387
31-Jan-2008 EUR 42.906.976 GBP 30.000.000 2.125.466
31-Jan-2008 EUR 23.022.404 GBP 16.300.000 864.018
31-Jan-2008 EUR 36.829.021 JPY 6.000.000.000 (14.797)
31-Jan-2008 EUR 27.903.083 JPY 4.500.000.000 269.387
31-Jan-2008 EUR 33.109.687 JPY 5.300.000.000 562.605
31-Jan-2008 EUR 13.676.234 JPY 2.200.000.000 166.324
31-Jan-2008 EUR 13.619.466 JPY 2.200.000.000 109.724
31-Jan-2008 EUR 11.500.000 JPY 1.856.905.000 97.120
31-Jan-2008 EUR 45.896.353 JPY 7.343.600.000 799.548
31-Jan-2008 EUR 23.033.370 JPY 3.700.000.000 312.062
31-Jan-2008 EUR 23.155.391 JPY 3.700.000.000 433.722

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR) (nadaljevanje)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 EUR 8.000.000 NOK 62.611.600 124.643
31-Jan-2008 EUR 8.000.000 NOK 61.789.600 228.186
31-Jan-2008 EUR 2.604.725 NOK 20.000.000 89.173
31-Jan-2008 EUR 9.060.961 NOK 70.000.000 256.451
31-Jan-2008 EUR 9.069.120 NOK 70.000.000 264.621
31-Jan-2008 EUR 11.754.456 PLN 42.500.000 (50.667)
31-Jan-2008 EUR 11.808.770 PLN 42.500.000 3.714
31-Jan-2008 EUR 20.418.027 SEK 188.000.000 527.972
31-Jan-2008 EUR 55.937.632 usb 78.920.000 1.990.730
31-Jan-2008 EUR 42.645.893 usb 60.000.000 1.632.098
31-Jan-2008 EUR 38.760.349 usb 57.000.000 (203.763)
31-Jan-2008 EUR 38.000.000 usb 56.243.040 (446.810)
31-Jan-2008 EUR 15.300.000 usb 22.545.162 (111.460)
31-Jan-2008 EUR 15.300.000 usb 21.948.003 296.979
31-Jan-2008 EUR 14.311.037 ZAR 142.900.000 101.283
31-Jan-2008 GBP 15.000.000 EUR 21.529.452 (1.137.117)
31-Jan-2008 GBP 16.300.000 EUR 22.696.892 (537.221)
31-Jan-2008 GBP 12.444.208 EUR 17.469.895 (552.131)
31-Jan-2008 GBP 900.000 EUR 1.254.466 (30.925)
31-Jan-2008 GBP 16.409.662 usb 34.000.000 (933.467)
31-Jan-2008 JPY 2.655.172.413 EUR 16.879.511 (575.053)
31-Jan-2008 JPY 2.744.827.586 EUR 17.471.961 (616.963)
31-Jan-2008 JPY 5.500.000.000 EUR 34.474.977 (701.457)
31-Jan-2008 JPY 5.000.000.000 EUR 30.538.827 164.373
31-Jan-2008 JPY 5.500.000.000 EUR 33.916.491 (142.971)
31-Jan-2008 JPY 5.300.000.000 EUR 32.894.533 (349.141)
31-Jan-2008 JPY 827.500.000 EUR 5.042.995 38.385
31-Jan-2008 JPY 1.873.005.000 EUR 11.500.000 1.449
31-Jan-2008 JPY 3.700.000.000 EUR 23.023.552 (303.184)
31-Jan-2008 JPY 3.700.000.000 EUR 22.789.917 (69.549)
31-Jan-2008 JPY 65.041.531 EUR 401.055 (1.659)
31-Jan-2008 JPY 3.000.000.000 usb 26.993.710 (30.417)
31-Jan-2008 JPY 2.541.375.000 usb 22.500.000 225.283
31-Jan-2008 JPY 2.537.460.000 usbD 22.500.000 201.229
31-Jan-2008 NOK 123.500.000 CHF 25.075.633 362.058
31-Jan-2008 NOK 30.000.000 EUR 3.866.228 (92.709)
31-Jan-2008 NOK 48.897.840 EUR 6.289.192 (138.627)
31-Jan-2008 NOK 73.346.760 EUR 9.442.979 (217.131)
31-Jan-2008 NOK 132.100.089 EUR 16.956.996 (340.921)
31-Jan-2008 NzD 29.500.000 CHF 25.240.790 188.112
31-Jan-2008 PLN 85.000.000 EUR 23.399.862 210.258
31-Jan-2008 SEK 190.534.000 EUR 20.716.072 (557.790)
31-Jan-2008 SEK 213.000.000 EUR 22.719.031 (183.872)
31-Jan-2008 SEK 145.000.000 EUR 15.364.971 (24.135)
31-Jan-2008 usbD 172.780 CAD 177.288 (4.748)
31-Jan-2008 usb 51.234.495 CAD 50.000.000 374.142
31-Jan-2008 usb 30.000.000 EUR 21.174.851 (667.485)
31-Jan-2008 usb 37.800.000 EUR 26.645.519 (806.238)
31-Jan-2008 usb 60.000.000 EUR 42.430.504 (1.415.772)
31-Jan-2008 usb 56.309.350 EUR 38.000.000 491.880
31-Jan-2008 usb 29.400.000 EUR 20.416.808 (319.590)
31-Jan-2008 usb 34.000.000 GBP 16.222.225 1.189.519
31-Jan-2008 usb 33.241.918 JPY 3.600.000.000 615.328
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Pioneer Funds - Total Return Dynamic (izrazeno v EUR)

Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR) (nadaljevanje)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
31-Jan-2008 usb 22.500.000 JPY 2.503.136.250 9.628
31-Jan-2008 usb 22.500.000 JPY 2.507.602.500 (17.716)
31-Jan-2008 usb 6.277.814 ZAR 45.000.000 (184.725)
31-Jan-2008 ZAR 93.000.000 EUR 9.193.811 54.383
31-Jan-2008 ZAR 49.900.000 EUR 5.078.772 (116.569)
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 3.369.241
Nerealizirane opcijske pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)
Cenana
Datum Valuta lokalnem trgu Nerealiziran
zapadlosti Kolicina  Pogodba trgovanja  (vvaluti trgovanja) dobicek
15-Feb-2008 2.250  PutDJ Euro Stoxx 50 EUR 2.787.750 364.500
Skupaj neto nerealiziran dobicek od opcijskih pogodb 364.500
Nerealizirane menjalne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR)
Datum Nominalna Nerealiziran
zapadlosti Pogodba Kritje Fiksna mera Valuta vrednost  dobicek /(izguba)
29-Mai-2008 Credit Default Swap Sale  Wimm-Bill-Dann 1,953% usb 4.000.000 (7.375)
20-Mar-2012 Credit Default Swap Sale Nycome 1,900% EUR 8.000.000 (490.534)
31-Mar-2013 Credit Default Swap Sale Vedanta Resources 3,300% usb 2.000.000 72.209
20-Mar-2014 Credit Default Swap Sale Loans Basket 5,150% EUR 4.000.000 (1.120.000)
20-Mar-2014 Credit Default Swap Sale Loans Basket 3,100% EUR 4.000.000 (1.280.000)
10-Feb-2009 Equity Basket Swap US Basket EUR 42.084.599 -
10-Feb-2009 Equity Basket Swap Europe Basket - EUR 41.953.585 -
10-Feb-2009 Equity Basket Swap US Basket usD 122.591.137 -
10-Feb-2009 Equity Basket Swap US Basket - USD 122.217.638 -
23-Aug-2009 Interest Rate Swap - 4,432% EUR 106.000.000 (148.911)
Skupaj neto nerealizirana izguba od menjalnih pogodb (2.974.611)
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Pioneer Funds - Total Return Currencies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007

Nalozba Valuta Opis vrednostnega papirja Trznavrednost % neto vrednosti
Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniski instrumenti
Nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi
Viade
10.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesobligation 3.000% 11/Apr/2008 9.977.500 3,05
45.000.000,00 EUR Germany (Govt of) Bundesschatzanweisungen 3.000% 14/Mar/2008 44.934.750 13,76
24.000.000,00 EUR Italy (Govt of) CCT FRN 1/0ct/2009 24.081.120 7,37
Skupaj nadnacionalke, vlade in lokalni javni organi, dolZniSki instrumenti 78.993.370 24,18
Hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
500.000,00 EUR AyT Presatamos Consumo FRN 15/Jan/2021 496.579 0,15
131.721,00 EUR Korea First Mortg. FRN 7/Apr/2036 131.461 0,04
500.000,00 EUR Rural Hipotecario | Fondo de Titulizacion Hipotec FRN 15/Mar/2038 498.367 0,15
1.428.571,00 EUR SAGRES Socidade de Titularizacao de Creditos / Explorer 2004-1 FRN 25/Mar/2011 1.422.100 0,44
Skupaj hipotekarni in finanéno podprti vrednostni papirji 2.548.507 0,78
Zavarovane dolZniske obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti
Finanéno podprti in hipotekarni vrednostni papirji
500.000,00 EUR Faxtor ABS FRN 25/Jul/2094 501.965 0,15
Skupaj zavarovane dolZniSke obveznosti, posojila in asimilirani instrumenti 501.965 0,15
Obveznice
Osnovni materiali
Rudarstvo (nezlahtne rude)
700.000,00 EUR Anglo American Cap. 3.625% 5/Jun/2008 695.986 0,21
Komunikacije
Telekomunikacijske storitve
3.000.000,00 EUR Vodafone Grp FRN 6/Jun/2014 2.921.630 0,89
Potro$nja, cikli¢na
Proizvajalci avtomobilov
5.000.000,00 EUR DaimlerChrysler NA Hidg Corp. 3.375% 30/May/2008 4.967.725 1,52
Potrosnja, neciklicna
Prehrambene storitve
4.000.000,00 EUR Casino Guichard Perrachon 6.000% 6/Mar/2008 4.012.700 1,23
500.000,00 EUR Metro FRN 7/0ct/2009 501.325 0,15
Financne storitve
Banke
1.000.000.000,00 JPY Anglo Irish Bank Corp. FRN 26/Apr/2012 5.842.668 1,79
1.000.000.000,00 JPY Australia & New Zealand Banking Grp Limited FRN 26/Apr/2012 6.031.240 1,85
1.000.000,00 EUR Bank of America Corp. FRN 28/Jun/2011 985.950 0,30
1.000.000.000,00 JPY Commerzbank FRN 20/Apr/2010 6.134.098 1,88
1.400.000,00 EUR Credit Agricole / London FRN 17/Feb/2009 1.396.500 0,43
10.000.000,00 EUR Dexia Municipal Agency 3.250% 12/Jul/2008 9.933.500 3,04
1.000.000,00 EUR Dresdner Bank FRN 5/Jul/2010 1.001.740 0,31
1.000.000.000,00 JPY HBOS Tsy Services FRN 18/Apr/2012 5.853.077 1,79
1.000.000,00 CAD NIBC Bank FRN 28/0ct/2008 683.209 0,21
1.000.000,00 NzD Ntl Australia Bank FRN 18/Jul/2008 526.148 0,16
30.000.000,00 DKK Nykredit Realkredit 2.000% 1/Jan/2008 4.022.123 1,23
75.000.000,00 DKK Nykredit Realkredit 3.000% 1/Apr/2008 10.028.151 3,09
30.000.000,00 DKK Nykredit Realkredit 4.000% 1/Jan/2008 4.023.330 1,23
1.000.000,00 EUR Royal Bank of Scotland FRN 7/0ct/2013 994.630 0,30
500.000,00 EUR SNS Bank FRN 6/0ct/2011 497.010 0,15

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Currencies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nalozba Valuta

Opis vrednostnega papirja

Trznavrednost % neto vrednosti

7.000.000,00 EUR SNS Bank FRN 6/Feb/2012 6.937.000 2,12
1.000.000.000,00 JPY SNS Bank FRN 16/May/2012 6.117.010 1,87
10.000.000,00 EUR WestLB Covered Bond Bank 3.500% 15/0ct/2008 9.920.000 3,04
Druge financne storitve
10.000.000,00 EUR AyT Cedulas Cajas Il Fondo de Titulizacion de Activos 4.500% 28/Nov/2008 9.991.000 3,06
10.000.000,00 EUR Lehman Brothers Hidgs FRN 5/Mar/2010 10.009.589 3,06
Zavarovanje
7.000.000,00 EUR Aegon 4.625% 16/Apr/2008 6.996.780 2,14
Industrija
Gradbeni materiali
3.000.000,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain FRN 11/Apr/2012 2.921.970 0,89
Prevoz
700.000,00 EUR Autostrade FRN 9/Jun/2011 698.908 0,21
Skupaj obveznice 124.644.997 38,15
Skupaj prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
ki kotirajo na uradni borzi 206.688.839 63,26
Skupaj vrednostni papirji 206.688.839 63,26
Neto vrednost sredstev 326.716.970 100,00
Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZzeno v EUR)
Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
2-Jan-2008 SEK 2.300.000 EUR 243.386 10
11-Jan-2008 AUD 30.000.000 usb 27.043.800 (491.043)
11-Jan-2008 CAD 20.000.000 usb 20.949.648 (466.200)
11-Jan-2008 CHF 40.000.000 EUR 24.519.194 (341.712)
11-Jan-2008 CHF 35.000.000 EUR 21.420.222 (264.925)
11-Jan-2008 EUR 45.767.149 CHF 75.000.000 434.153
11-Jan-2008 EUR 27.247.585 PLN 100.000.000 (552.069)
11-Jan-2008 EUR 20.377.805 usb 30.000.000 (137.343)
11-Jan-2008 GBP 20.000.000 usb 41.540.500 (1.190.589)
11-Jan-2008 PLN 100.000.000 EUR 27.118.644 680.780
11-Jan-2008 usb 26.603.700 AUD 30.000.000 190.141
11-Jan-2008 usb 10.218.784 CAD 10.000.000 57.966
11-Jan-2008 usb 10.216.070 CAD 10.000.000 56.110
11-Jan-2008 usb 30.000.000 EUR 20.361.070 154.051
11-Jan-2008 usb 41.485.000 GBP 20.000.000 1.152.982
31-Jan-2008 AUD 10.000.000 usb 8.754.500 7.093
31-Jan-2008 AUD 10.000.000 usb 8.754.500 7.093
31-Jan-2008 AUD 10.000.000 usb 8.836.000 (48.651)
31-Jan-2008 AUD 10.000.000 usb 8.836.000 (48.651)
31-Jan-2008 AUD 20.000.000 usb 17.221.000 211.170
31-Jan-2008 AUD 20.000.000 usb 17.512.000 12.134
31-Jan-2008 AUD 20.000.000 usb 17.512.000 12.134
31-Jan-2008 usb 8.810.000 AUD 10.000.000 30.923
31-Jan-2008 usb 8.731.750 AUD 10.000.000 (22.694)
31-Jan-2008 usb 8.731.750 AUD 10.000.000 (22.694)
31-Jan-2008 usb 8.750.250 AUD 10.000.000 (10.017)
31-Jan-2008 usb 8.738.250 AUD 10.000.000 (18.240)
31-Jan-2008 usb 8.750.250 AUD 10.000.000 (10.017)
31-Jan-2008 usb 17.420.400 AUD 20.000.000 (74.919)
31-Jan-2008 usb 17.420.400 AUD 20.000.000 (74.919)

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.

Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Currencies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR) (nadaljevanje)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
15-Feb-2008 AUD 20.000.000 EUR 11.882.129 88.965
15-Feb-2008 AUD 30.000.000 NzD 34.593.000 (141.704)
15-Feb-2008 AUD 5.000.000 NzD 5.738.750 (9.537)
15-Feb-2008 AUD 30.000.000 NzD 34.303.500 10.674
15-Feb-2008 AUD 10.000.000 NzD 11.387.800 28.139
15-Feb-2008 AUD 10.000.000 NzD 11.369.500 37.771
15-Feb-2008 CAD 20.000.000 usb 20.230.629 30.937
15-Feb-2008 CAD 40.000.000 usb 39.531.160 698.033
15-Feb-2008 CAD 20.000.000 usb 19.911.394 249.284
15-Feb-2008 CAD 20.000.000 usb 19.919.922 243.451
15-Feb-2008 CAD 20.000.000 usbD 19.840.876 297.516
15-Feb-2008 CHF 75.000.000 EUR 45.663.908 (254.689)
15-Feb-2008 CHF 40.000.000 EUR 24.283.485 (65.235)
15-Feb-2008 CHF 40.000.000 EUR 24.078.182 140.068
15-Feb-2008 CHF 40.000.000 EUR 24.063.769 154.481
15-Feb-2008 CHF 15.992.200 GBP 7.000.000 170.878
15-Feb-2008 CHF 31.014.000 NOK 150.000.000 (81.175)
15-Feb-2008 EUR 11.846.587 AUD 20.000.000 (124.925)
15-Feb-2008 EUR 46.047.583 CHF 75.000.000 636.970
15-Feb-2008 EUR 24.374.638 CHF 40.000.000 156.047
15-Feb-2008 EUR 24.108.730 CHF 40.000.000 (109.281)
15-Feb-2008 EUR 24.162.031 CHF 40.000.000 (56.097)
15-Feb-2008 EUR 9.756.777 GBP 7.000.000 245221
15-Feb-2008 EUR 13.848.881 GBP 10.000.000 260.769
15-Feb-2008 EUR 12.344.003 JPY 2.000.000.000 44.238
15-Feb-2008 EUR 12.539.971 JPY 2.000.000.000 239.336
15-Feb-2008 EUR 12.585.740 JPY 2.000.000.000 284.902
15-Feb-2008 EUR 12.470.227 JPY 2.000.000.000 169.902
15-Feb-2008 EUR 12.648.221 JPY 2.000.000.000 347.106
15-Feb-2008 EUR 12.575.848 JPY 2.000.000.000 275.054
15-Feb-2008 EUR 18.722.852 NOK 150.000.000 (136.048)
15-Feb-2008 EUR 8.100.192 PLN 30.000.000 (229.943)
15-Feb-2008 EUR 27.846.776 PLN 100.000.000 81.038
15-Feb-2008 EUR 16.883.906 usb 25.000.000 (204.182)
15-Feb-2008 EUR 16.894.974 usb 25.000.000 (193.107)
15-Feb-2008 EUR 13.456.415 usb 20.000.000 (214.090)
15-Feb-2008 EUR 7.280.352 ZAR 75.000.000 (158.557)
15-Feb-2008 EUR 10.016.929 ZAR 100.000.000 101.234
15-Feb-2008 GBP 7.000.000 CHF 15.857.240 (88.639)
15-Feb-2008 GBP 7.000.000 EUR 9.722.087 (210.053)
15-Feb-2008 GBP 10.000.000 EUR 13.801.860 (213.240)
15-Feb-2008 GBP 10.000.000 usb 19.853.000 18.748
15-Feb-2008 JPY 2.000.000.000 EUR 12.493.753 (194.193)
15-Feb-2008 JPY 2.000.000.000 EUR 12.608.671 (309.111)
15-Feb-2008 JPY 2.000.000.000 EUR 12.546.815 (247.255)
15-Feb-2008 JPY 2.000.000.000 EUR 12.545.792 (246.232)
15-Feb-2008 JPY 4.340.880.000 usb 40.000.000 (645.681)
15-Feb-2008 NOK 150.000.000 CHF 30.682.500 281.113
15-Feb-2008 NOK 150.000.000 EUR 18.662.752 195.888
15-Feb-2008 NzD 39.977.000 AUD 35.000.000 (35.384)
15-Feb-2008 NzD 20.000.000 usb 15.081.000 155.056
15-Feb-2008 PLN 30.000.000 EUR 8.133.520 196.241
15-Feb-2008 PLN 50.000.000 EUR 13.773.630 109.304

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds - Total Return Currencies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane terminske valutne pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izraZeno v EUR) (nadaljevanje)

Datum Nabavljena Znesek Nerealiziran
zapadlosti Valuta koli¢ina Valuta prodaje  dobicek /(izguba)
15-Feb-2008 PLN 50.000.000 EUR 13.872.704 10.231
15-Feb-2008 SEK 100.000.000 EUR 10.636.148 (56.176)
15-Feb-2008 usb 20.321.073 CAD 20.000.000 30.907
15-Feb-2008 usb 19.745.286 CAD 20.000.000 (362.693)
15-Feb-2008 usb 19.925.776 CAD 20.000.000 (239.312)
15-Feb-2008 usb 19.729.703 CAD 20.000.000 (373.346)
15-Feb-2008 usb 39.897.861 CAD 40.000.000 (446.969)
15-Feb-2008 usb 20.000.000 CAD 19.692.400 24.597
15-Feb-2008 usb 25.000.000 EUR 16.836.491 251.462
15-Feb-2008 usb 25.000.000 EUR 16.794.191 293.763
15-Feb-2008 usb 20.000.000 EUR 13.516.619 153.744
15-Feb-2008 usb 20.034.200 GBP 10.000.000 105.323
15-Feb-2008 usb 40.000.000 JPY 4.324.320.000 743.775
15-Feb-2008 usb 14.979.000 NzD 20.000.000 (226.045)
15-Feb-2008 ZAR 75.000.000 EUR 7.102.945 334.518
15-Feb-2008 ZAR 100.000.000 EUR 9.860.572 56.047
21-Feb-2008 EUR 19.702.881 HUF 5.000.000.000 13.329
21-Feb-2008 EUR 13.639.029 usb 20.000.000 (30.869)
21-Feb-2008 EUR 13.583.173 usb 20.000.000 (86.764)
21-Feb-2008 EUR 17.311.821 usb 25.000.000 224.632
21-Feb-2008 EUR 13.681.481 usb 20.000.000 11.613
21-Feb-2008 HUF 5.000.000.000 EUR 19.551.871 137.729
21-Feb-2008 JPY 2.202.920.000 usb 20.000.000 (114.420)
21-Feb-2008 usb 20.000.000 EUR 13.618.644 51.233
21-Feb-2008 usb 20.000.000 EUR 13.736.924 (67.048)
21-Feb-2008 usb 20.000.000 JPY 2.230.700.000 (56.318)
22-Feb-2008 CAD 27.899.191 NOK 150.000.000 478.812
22-Feb-2008 EUR 15.895.724 SEK 150.000.000 25.705
22-Feb-2008 EUR 20.475.020 usb 30.000.000 (29.703)
22-Feb-2008 EUR 16.973.087 usb 25.000.000 (114.245)
22-Feb-2008 EUR 17.020.697 usb 25.000.000 (66.602)
22-Feb-2008 EUR 27.307.669 usb 40.000.000 (31.957)
22-Feb-2008 EUR 20.478.654 usb 30.000.000 (26.067)
22-Feb-2008 JPY 1.718.960.000 NzD 20.000.000 124.857
22-Feb-2008 JPY 1.691.900.000 NzD 20.000.000 (42.825)
22-Feb-2008 NOK 150.000.000 CAD 27.795.794 (406.193)
22-Feb-2008 NOK 162.729.000 usb 30.000.000 (50.262)
22-Feb-2008 NzD 40.000.000 JPY 3.377.960.000 120.385
22-Feb-2008 SEK 150.000.000 EUR 16.007.855 (137.830)
22-Feb-2008 usb 30.000.000 EUR 20.496.213 8.489
22-Feb-2008 usb 25.000.000 EUR 17.089.927 (2.675)
22-Feb-2008 usb 25.000.000 EUR 17.120.591 (33.338)
22-Feb-2008 usb 30.000.000 EUR 20.391.101 113.601
22-Feb-2008 usb 40.000.000 EUR 27.401.202 (61.598)
22-Feb-2008 usD 30.000.000 NOK 163.245.000 (14.664)
4-Mar-2008 MYR 35.000.000 usb 10.519.988 56.470
4-Mar-2008 MYR 35.000.000 usb 10.408.922 132.436
11-Apr-2008 CNY 150.000.000 usb 20.654.045 198.560
11-Apr-2008 CNY 100.000.000 usb 13.777.900 126.534
11-Apr-2008 CNY 80.000.000 usb 11.013.974 106.936
27-Mai-2008 KWD 2.000.000 usb 6.980.316 259.647
27-Aug-2008 SAR 20.000.000 usb 5.345.450 30.170
Skupaj neto nerealiziran dobic¢ek od terminskih valutnih pogodb 2.159.649
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Pioneer Funds - Total Return Currencies (izrazeno v EUR)
Seznam nalozb na dan 31. decembra 2007 (nadaljevanje)

Nerealizirane opcijske pogodbe na dan 31. decembra 2007 (izrazeno v EUR)

Cenana
Datum Valuta
lokalnem trgu Nerealiziran zapadlosti Koli¢ina Pogodba
trgovanja (vvaluti trgovanja) dobicek /(izguba)
8-Jan-2008 (10.000.000) Call GBP/Put USD GBP (27) 40.282
10-Jan-2008 (25.000.000) Call EUR/Put SEK EUR (77.425) 21.075
10-Jan-2008 25.000.000 Put EUR/Call SEK EUR 27.100 (140.150)
17-Jan-2008 30.000.000 Put EUR/Call CHF EUR 216.000 (12.000)
28-Jan-2008 (20.000.000) Call USD/Put CAD usb (3.981) 36.002
28-Jan-2008 (20.000.000) Put USD/Call CAD usb (24.500) 21.582
31-Jan-2008 (30.000.000) Put EUR/Call USD EUR (32.100) 48.150
31-Jan-2008 30.000.000 Put EUR/Call USD EUR 243.330 (95.670)
1-Feb-2008 (30.000.000) Call EUR/Put SEK EUR (81.180) 6.720
1-Feb-2008 (30.000.000) Put EUR/Call SEK EUR (3.750) 63.750
7-Feb-2008 (20.000.000) Call EUR/Put NOK EUR (1.400) 134.600
7-Feb-2008 20.000.000 Put EUR/Call NOK EUR 58.600 (25.400)
7-Feb-2008 20.000.000 Put EUR/Call NOK EUR 204.480 31.480
11-Feb-2008 (20.000.000) Put EUR/Call GBP EUR (5.540) 58.960
20-Feb-2008 (30.000.000) Call EUR/Put NOK EUR (52.560) 155.940
20-Feb-2008 (10.000.000) Call EUR/Put TRY EUR (970) 152.780
5-Mar-2008 30.000.000 Put EUR/Call CHF EUR 130.140 (96.240)
21-0kt-2008 20.000.000 Put USD/Call HKD usb 54.157 (4.319)
21-0kt-2008 20.000.000 Put USD/Call HKD usb 53.213 (11.565)
Skupaj neto nerealiziran dobicek od opcijskih pogodb 385.977

Vse razlike v odstotkih vrednosti so nastale zaradi zaokroZevanja.
Spremljajoce opombe predstavljajo sestavni del teh financnih izkazov.
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Pioneer Funds

Pripombe k financnim izkazom na dan 31. decembra 2007

Z velikimi ¢rkami podani pojmi v teh opombah imajo isti
pomen, kot je dolo¢eno v prospektu, razen v primeru, ko je
izrecno navedeno drugace.

1. Dejavnost

PIONEER FUNDS (“Sklad”) je organiziran kot skupni
investicijski sklad (Fonds Commun de Placement - FCP
-Kolektivni investicijski skladi) z nekaterimi lo¢enimi
podskladi (posami¢no »Podsklad« in skupno »Podskladi«).
Sklad je bil formiran kot podjetje za kolektivno investiranje
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), uvri¢en pod 1.
delom luksemburskega zakona z dne 20. decembra 2002 s
spremembami (“UCITS IIT”). Sklad deluje na podlagi Pravil
upravljanja z dne 16. marca 2007.

S Skladom upravlja druzba Pioneer Asset Management S.A.
(“Druzba za upravljanje”). Druzba je bila registrirana 20.
decembra 1996 za nedolocen cas. Njen statut je bil objavljen
v Memorialu dne 28. januarja 1997 in je bil spremenjen
zadnjikrat dne 17. oktobra 2006 z objavo te spremembe

v Memorialu dne 2. novembra 2006. Sredstva razli¢nih
podskladov so lo¢eno investirana v skladu z njihovimi
zadevnimi nalozbenimi politikami in cilji. Vsi podskladi

so denominirani v evrih (“osnovna valuta”), vsa sredstva in
obveznosti vsakega posami¢nega podsklada so vrednoteni v
osnovni valuti tega podsklada.

Imetniki enot se lahko narocijo za nakup enot v evrih,
ameri$kih dolarjih in slovaskih kronah. Neto vrednost
sredstev na enoto v ameriskih dolarjih ali slovaskih kronah
predstavlja dnevno konverzijo neto vrednosti sredstev na
enoto v evrih. V zvezi z nekaterimi razredi enot premozZenja
(skupaj “Zavarovani razredi”) lahko Druzba za upravljanje
(ali njeni agenti) uporabijo tehnike in instrumente za
zavarovanje pred valutnimi fluktuacijami med osnovno
valuto in prevladujoco valuto sredstev relevantnega razreda
znotraj posameznega podsklada, pri ¢emer je namen

doseci podoben donos tistemu donosu, ki bi bil dosezen za
razred enot premozZenja, denominiran v prevladujoci valuti
sredstev relevantnega podsklada. V normalnih okolis¢inah
bo omenjeno zavarovanje pred valutnimi fluktuacijami
priblizno in ne bo preseglo 100% neto sredstev posameznega
zavarovanega razreda. Ceprav Druzba za upravljanje (ali
njeni agenti) lahko poskusa zavarovati valutna tveganja, ni
nobenega zagotovila, da bo v tem uspesna.

Na dan porocanja je bilo aktivnih devetinstirideset
podskladov.
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Delniski podskladi (Equity Sub-Funds)

Europski (European)

Pioneer Funds - Italian Equity

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Euroland Equity

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Core European Equity

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred A
Zavarovan Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B
Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C
Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - European Small Companies
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - European Research

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Top European Players

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - European Quant Equity
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - European Equity Opportunities
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - European Equity Yield
Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - European Potential
(poslovati zacel 30. marca 2007)

Razred A Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni



Pioneer Funds
Pripombe k financnim izkazom na dan 31. decembra 2007
(nadaljevanje)

Globalni (Global)

Pioneer Funds - Global Equity

Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Global TMT

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Global Sustainable Equity
(Predhodno Pioneer Funds - Global Ethical Equity.
Sprememba imena velja od 26. januarja 2008.)
Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Top Global Players

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Global Ecology (poslovati zacel 30. marca 2007)
Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;

Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni;

Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;

Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Global Select (poslovati zacel 30. marca 2007)
Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;

Razred B Nerazdelni; Razred C Nerazdelni;

Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;

Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

ZdruZene Drzave Amerike (U.S.)

Pioneer Funds - U.S. Research

Razred A Nerazdelni; Razred C Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred E Zavarovan
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. Small Companies
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value

Razred A Nerazdelni; Razred A Zavarovan
Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. Value

Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. Large Cap Growth
Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred E Zavarovan Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund

Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred E Zavarovan Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - North American Basic Value
Razred A Nerazdelni; Razred A Zavarovan
Nerazdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred E
Zavarovan Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. REITs Securities

(poslovati zacel 30. marca 2007)

Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni

Nastajajo¢i trgi in Daljni vzhod (Emerging and Far East)
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C

Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Japanese Equity

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni
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Pioneer Funds

Pripombe k financnim izkazom na dan 31. decembra 2007

(nadaljevanje)

Pioneer Funds - Greater China Equity

Razred A Nerazdelni; Razred B Nerazdelni;
Razred C Nerazdelni; Razred E Nerazdelni;
Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity
(Predhodno Pioneer Funds - Eastern European Equity.
Sprememba imena velja od 26. januarja 2008.)

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C

Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E

Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H

Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Podskladi obveznic (Bond Sub-Funds)

Europski (European)

Pioneer Funds - Euro Bond

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B

Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C

Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I

Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro Corporate Bond

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B

Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C

Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Razdelni letno; Razred H
Nerazdelni; Razred I Razdelni letno; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro Treasury

(Predhodno Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1.
Sprememba imena velja od 16. marca 2007)
Razred A Razdelni letno; Razred E Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 2
Razred E Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;
Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro Strategic Bond

Razred A Nerazdelni; Razred A Zavarovan
Nerazdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro High Yield

Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni

358 Pioneer Funds - Letno poro€ilo

Pioneer Funds - Euro Convergence Bond
(poslovati zacel 30. marca 2007)

Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Razdelni letno; Razred H Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro Bond Flexible (poslovati zacel 30. marca 2007)

Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Razdelni letno; Razred H Nerazdelni

Globalni in nastajajo¢i trgi

Pioneer Funds - International Bond

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B

Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C

Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I

Nerazdelni

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Nerazdelni; Razred A Zavarovan Razdelni letno;
Razred B Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E

Nerazdelni; Razred E Zavarovan Nerazdelni;

Razred F Nerazdelni; Razred H Nerazdelni;

Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. High Yield Corporate Bond

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Razdelni Iz dividend; Razred A Nerazdelni;

Razred A Zavarovan Nerazdelni; Razred B Razdelni;
Razred B Razdelni Iz dividend; Razred B

Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C

Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I

Nerazdelni

Pioneer Funds - Strategic Income

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Razdelni Iz dividend; Razred A Nerazdelni;

Razred A Zavarovan Razdelni Iz dividend; Razred A
Zavarovan

Nerazdelni; Razred B Razdelni; Razred B

Razdelni Iz dividend; Razred B Nerazdelni;

Razred C Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred E Zavarovan Nerazdelni;

Razred F Nerazdelni; Razred F Zavarovan
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - Global High Yield

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A
Razdelni Iz dividend; Razred A Nerazdelni;

Razred B Razdelni; Razred B Razdelni Iz dividend;
Razred B Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C
Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I

Nerazdelni
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond

(Predhodno Pioneer Funds - U.S. Bond.
Sprememba imena velja od 16. marca 2007.)
Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;
Razred B Razdelni; Razred C Razdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Kratkorocni (Short-Term)

Pioneer Funds - Euro Short-Term

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni; Razred I Razdelni; Razred I
Nerazdelni

Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term

Razred A Razdelni; Razred A Razdelni letno; Razred A

Nerazdelni; Razred B Razdelni;Razred B
Nerazdelni; Razred C Razdelni; Razred C
Nerazdelni; Razred E Nerazdelni; Razred F
Nerazdelni; Razred H Razdelni letno; Razred H
Nerazdelni

Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term
Razred A Razdelni letno; Razred A Nerazdelni;
Razred E Nerazdelni; Razred F Nerazdelni;
Razred H Nerazdelni; Razred I Nerazdelni

Skupen donos (Total Return)

Pioneer Funds - Total Return Defensive

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni

Pioneer Funds - Total Return Dynamic

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred H Nerazdelni; Razred I
Razdelni; Razred I Nerazdelni

Pioneer Funds - Total Return Currencies

(poslovati zacel 16. marca 2007)

Razred A Razdelni; Razred A Nerazdelni; Razred B
Razdelni; Razred B Nerazdelni; Razred C
Razdelni; Razred C Nerazdelni; Razred E
Nerazdelni; Razred F Nerazdelni; Razred H
Nerazdelni

2. Pomembne rac¢unovodske politike

Predstavitev racunovodskih izkazov

Finan¢ni izkazi so pripravljeni v skladu z luksemburskimi
predpisi in zakoni o pripravi finanénih izkazov.

Finan¢ni izkazi izkazujejo neto vrednost sredstev, ki je
izra¢unana na 31. decembra 2007 na podlagi trznih cen
nalozb na dan 31. decembra 2007. Nekatere borze in
regulirani trgi pa so bili 31. decembra 2007 zaprti.

Vrednotenje nalozb v vrednostne papirje

Vsi podskladi

Vrednost prenosljivih vrednostnih papirjev, instrumentov
denarnih trgov ter kakr$nihkoli finan¢nih tekocih sredstev in
instrumentov, ki kotirajo ali s katerimi se upravlja na borzi
ali na reguliranem trgu ali kateremkoli drugem reguliranem
trgu, je doloc¢ena na osnovi njihove zadnje dostopne cene ob
18.00 po luksemburskem ¢asu na ustrezni borzi ali trgu, ki je
obic¢ajno glavni trg za taka sredstva.

V primeru, da katera nalozba v portfeljih podskladov na
doti¢ni dan ne kotira ali se z njo ne trguje na nobeni borzi
ali nobenemu reguliranemu trgu ali na kateremkoli drugem
reguliranem trgu ali, ¢e v zvezi z nalozbami, ki kotirajo ali

s katerimi se trguje na katerikoli borzi ali se z njimi trguje

na kateremkoli takem trgu, zadnja razpolozljiva cena, kot
doloceno v skladu s prejsnjim odstavkom, ne predstavlja
prave trzne vrednosti doti¢nih naloZb, se vrednost takih
nalozb dolo¢i na osnovi smiselno predvidljive, previdno ter v
dobri veri dolo¢ene prodajne cene.

Menjava- prevod tujih valut

Aktive in pasive, izraZzene v valutah, ki so razli¢ne od
osnovne valute podsklada, se prevede po veljavnem
menjalnem tecaju na dan 31. decembra 2007.

Transakcije v tujih valutah se prevede v osnovno valuto
podsklada po veljavnem menjalnem tecaju na dan transakcije
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Menjalni tecaji, uporabljeni na dan 31. decembra 2007 so:

1EUR= 1EUR=

4,61  ARS 163,33 JPY
1,67  AUD 1.368,96  KRW
1,96  BGN 176,49  KZT
2,60  BRL 15,96  MXN
1,44 CAD 4,83  MYR
1,66  CHF 794  NOK
2.947,68  COP 1,90 NzD
26,59  CZK 60,35  PHP
7,46  DKK 3,60  PLN
15,65  EEK 3,59  RON
8,07  EGP 35,88 RUB
0,73  GBP 9,45  SEK
11,40  HKD 2,10 SGD
252,80  HUF 33,60  SKK
13.732,04 DR 49,25  THB
563 ILS 1,71 TRY
57,63  INR 47,42 TWD
91,70  ISK 1,46  USD
1.936,27 1L 9,99 7AR

Terminske valutne pogodbe

Terminske valutne pogodbe se vrednotijo po terminskem
valutnem tecaju, uporabljenem v izkazu na dan izkaza neto
kapitalske vrednosti za obdobje do dospelosti. Dobic¢ki ali
izgube iz terminskih valutnih pogodb so razvidni v izkazu
poslovanja in sprememb v neto sredstvih.

Terminske financne pogodbe

Terminske finan¢ne pogodbe se vrednotijo po navedeni ceni
menjave ob 18.00 po luksemburskem ¢asu. Zacetne marzne
vloge se opravijo v gotovini po sklenitvi terminskih pogodb.
V obdobju trajanja terminske pogodbe se spremembe v
vrednosti pogodbe priznajo kot nerealizirani dobicki in
izgube, zaznani na trgu na dnevni osnovi za odrazanje
trzne vrednosti pogodbe na koncu vsakega poslovnega dne.
Spremenjena placila marz se belezijo v obra¢unu marze
terminskih poslov v izkazu neto kapitalskih vrednosti. Ko
je pogodba zakljucena, sklad zabelezi realizirani dobicek

ali izgubo, ki je enaka razliki med iztrzki od (ali stroski iz)
zaklju¢ne transakcije in zacetne transakcije.

Opcije

Ko Podsklad nabavi opcijo, placa premijo, znesek, ki je

enak tej premiji, pa zabelezi kot nalozbo. Ko Podsklad vpise
opcijo, prejme premijo, znesek, ekvivalenten tej premiji, pa
se zabelezi kot obveznost. Nalozba ali obveznost se dnevno
usklajujeta za prikaz tekoce trzne vrednosti opcije. Ce
dolocena opcija potece nerealizirana, potem v tem primeru
Podsklad realizira dobicek ali izgubo do vrednosti prejete ali
placane premije.
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Menjalne pogodbe

Podskladi lahko sklepajo zamenjave neplacanega kredita

- Credit Default Swaps in druge vrste sporazumov glede
zamenjave, kot so zamenjava obrestne mere, zamenjave in
zamenjave v zvezi z inflacijo. Dobicki ali izgube, ki izhajajo
iz menjalnih pogodb, se beleZijo v izkazu poslovanja

in sprememb v neto vrednostih sredstev. Zamenjave se
vrednotijo po realni trzni vrednosti, ki se dolo¢i v dobri
veri in v skladu s postopki, sprejetimi s strani Druzbe za
upravljanje.

Odprti in zaprti skladi (KNP)

Enote ali delnice odprtih skladov (KNP) bodo ovrednotene
na podlagi njihove zadnje dolocene in dostopne neto
vrednosti sredstva, oziroma, ¢e taka cena ne predstavlja
postene trzne cene takega sredstva, bo ceno doloc¢ila Druzba
za upravljanje na posteni in nepristranski osnovi. Enote ali
delnice zaprtih skladov (KNP) bodo ovrednotene na podlagi
njihovih zadnjih dostopnih borznih vrednosti.

Dohodki

Dividende se pripisejo dohodkom na datum, ko so zadevni
vrednostni papirji prvi¢ navedeni kot »iz dividend«. Obresti
so natecene dnevno.

3. Honorarji za upravljanje, upravljanje z nalozbami,
distribucijo in izvajanje

Honorar za upravljanje (provizija) je odstotek od neto

vrednosti sredstev posameznega podsklada, ki znasa od

0,15 % do 2,25 % letno (pred 16. marcem 2007 od 0,25%

do 2,35% letno), odvisno od vrste podsklada (ali doti¢nega

razreda enot, e pride to v postev). Nadomestilo za storitve,

ki so jih opravili investicijski upravitelji, pla¢uje Druzba za

upravljanje iz upravljalske provizije, ki se izplacuje v skladu s

predpisi o upravljanju s skladom.

Razdelitveni honorar je odstotek od neto vrednosti sredstev
posameznega podsklada, ki znasa od o % do 1,5 %, odvisno
od vrste podsklada (ali doti¢nega razreda enot, ¢e pride

to v postev). Tako honorar za upravljanje in honorar za
razdeljevanje se izra¢unata in pripi$eta na vsak ocenitveni
dan in se izplac¢ujeta mese¢no v zneskih na osnovi povprecne
dnevne neto vrednosti sredstev doti¢nih podskladov.

Druzba za upravljanje zasluzi provizijo za izvajanje za
dolocene razrede v okviru doloc¢enih podskladov, kjer neto
vrednost sredstev na enoto premozenja danega razreda
doseze boljsi rezultat kot benchmark (glej podrobnosti

v prospektu) med obdobjem izvajanja (kot definirano v
nadaljevanju).

Ti izvajalski honorarji se zaracunavajo do visine 25 %
doti¢nega zneska, kjer »doti¢ni znesek« predstavlja znesek, za
katerega porast neto vrednosti sredstev na enoto premozenja
tekom doti¢nega izvedbenega obdobja presega porast
benchmarka v istem obdobju (ali porast vrednosti neto
vrednosti sredstev na enoto premozenja, kjer je benchmark
upadel).
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Pri obra¢unavanju honorarja za izvajanje opravil bo Druzba
za upravljanje vedno uporabila nacelo visjega nivoja (high
water mark). Nacelo vi§jega nivoja doloca neto vrednost
sredstev na enoto premozenja, pod katero se izvajalski
honorarji ne bodo placali. Ta ¢rta se imenuje visji nivo (high
watermark) in se dolo¢a pri neto vrednosti sredstev na enoto
premozenja doloc¢enega razreda, v katerem je bila izplacana
izvedbena nadoknada, ali pa pri neto vrednosti sredstev

na enoto premozenja, pri kateri je bil investicijski razred
lansiran, ¢e na ta razred ni bila placana nobena izvedbena
nadoknada - honorar. Izvedbene provizije, izracunane v
obdobju, so natan¢no prikazane v izkazu poslovanja in
sprememb v neto sredstvih za posamezne podsklade na
straneh od 25 do 45.

4. Skrbnik, Administrator, Registrar in Agent za prenose
Sklad pla¢uje honorarje v skladu z obi¢ajno prakso

v Luksemburgu, in sicer skrbniku, administratorju,
registratorju in agentu za prenose. Ti honorarji so na osnovi
neto vrednosti sredstev posameznega podsklada in se
placujejo mesec¢no.

5. Obdavéitev

Po luksemburskem zakonu sklad ni obdav¢en od prihodka
ali dobicek iz kapitala. Vendar pa je sklad dav¢ni zavezanec
za »Taxe d"Abonnement, ki znasa 0,05 % letno za vse
podsklade, razen za podsklade Pioneer Funds - Euro Short-
Term Sub-Fund, Pioneer Funds - Total Return Currencies
Sub-Fund, Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term Sub-
Fund, Pioneer Funds - Euro Enhanced Short-Term Sub-
Fundter ter za vse enote Razreda I, za katere velja letna
stopnja 0,01 % na osnovi neto vrednosti sredstev podskladov
na koncu vsakega koledarskega Cetrtletja, ki se kvartalno
obracuna in tudi placuje.

Obresti in dohodek od dividend, ki jih prejme sklad, so lahko
podvrzene nevracljivemu dav¢nemu odtegljaju v drzavah
izvora.

6. Spremembe portfeljev

Seznam sprememb portfelja za obdobje, ki se koncuje 31.
decembra 2007, je brezpla¢no na razpolago pri registriranem
uradu Druzbe za upravljanje s skladom.

7. Dospele terminske valutne pogodbe, terminske financne
pogodbe, opcije, menjalne pogodbe

Vse podrobnosti v zvezi z dospelimi terminskimi valutnimi

pogodbami, dospelimi terminskimi finan¢nimi pogodbami,

dospelimi opcijami in dospelimi menjalnimi pogodbami na

dan 31. decembra 2007 so predstavljene pri seznamih nalozb

posameznih podskladov.

8. Registracija v Hong Kongu

Obves$¢amo vas, da naslednji podskladi niso pooblasc¢eni za
prodajo v Hong Kongu in niso na voljo rezidentom Hong
Konga: Pioneer Funds - Italian Equity, Pioneer Funds -
Euroland Equity, Pioneer Funds - Core European Equity,
Pioneer Funds — European Small Companies, Pioneer Funds
- European Quant Equity, Pioneer Funds — European Equity
Opportunities, Pioneer Funds — European Potential, Pioneer
Funds - Global Ecology, Pioneer Funds - Global Select,
Pioneer Funds - U.S. Research, Pioneer Funds - U.S. Value,
Pioneer Funds - U.S. Large Cap Growth, Pioneer Funds

- U.S. REITs Securities, Pioneer Funds - Euro Treasury
(predhodno Pioneer Funds — Euro Maturity Bond 1), Pioneer
Funds - Euro Maturity Bond 2, Pioneer Funds - Euro
Convergence Bond, Pioneer Funds — Euro Bond Flexible,
Pioneer Funds — Euro Enhanced Short-Term, Pioneer Funds
- Total Return Defensive, Pioneer Funds - Total Return
Dynamic, Pioneer Funds - Total Return Currencies ter
Razredi E in F vseh podskladov.

Avtorizacija podskladov v Hong Kongu ne vkljucuje
uradnega soglasja ali priporo¢ila s strani Hongkonske
komisije za posle z vrednostnimi papirji in terminske
pogodbe.

9. Transakcije med povezanimi osebami

Med letom so bile transakcije v skupni vrednosti EUR
2.145.455.580, kar predstavlja 2,36% vseh letnih transakcij
s skladi, registriranimi v Hong Kongu, izvrsene preko
oseb, ki so povezane z Druzbo za upravljanje. Celotna
provizija za borzne posrednike od teh transakcij v visini
EUR 243.280 je pomenila povpre¢no provizijo 0,03% na vse
transakcije s povezanimi borznimi posredniki. Povezana
borzna posrednika, ki sta bila uporabljena, sta UniCredit
Banca Mobiliare S.p.A. (‘UBM”) ter Bayerische Hypo-Und
Vereinsbank AG, oba hcerinski druzbi Unicredit Group,

ki je mati¢na druzba druzb Pioneer Asset Management
S.A., Pioneer Investment Management Limited ter Pioneer
Investment Management Inc., ki so investicijski upravitelji
podskladov, ki so navedeni spodaj. Tovrstne transakcije

so bile izvedene v okviru rednega poslovanja in pod
normalnimi trznimi pogoji.
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Povprecna stopnja
Pioneer Funds - Vrednost transakcij med % transakcij s Provizije, placane provizije med
Ime podsklada povezanimi osebami povezanimi osebami povezanim osebam povezanimi osebami
Emerging Europe and Mediterranean Equity
(predhodno Eastern European Equity) - 0,00% - 0,00%
Emerging Markets Bond 2.572.046 0,32% - 0,00%
Emerging Markets Equity - 0,00% - 0,00%
Euro Bond 481.860.426 1,68% - 0,00%
Euro Corporate Bond 24.167.519 0,80% - 0,00%
Euro High Yield 2.572.046 0,42% - 0,00%
Euro Short-Term 1.228.844.634 8,03% - 0,00%
Euro Strategic Bond 219.002.741 3,57% - 0,00%
European Equity Yield 15.328.501 1,72% 19.185 0,13%
European Research 10.494.834 0,22% 11.101 0,11%
Global Equity 6.193.181 1,89% 9.276 0,15%
Global High Yield - 0,00% - 0,00%
Global Sustainable Equity (predhodno Global Ethical Equity) - 0,00% - 0,00%
Global TMT 8.923.468 1,22% 8.583 0,10%
Greater China Equity - 0,00% - 0,00%
International Bond - 0,00% - 0,00%
Japanese Equity - 0,00% - 0,00%
North American Basic Value - 0,00% - 0,00%
Pacific (Ex. Japan) Equity - 0,00% - 0,00%
Strategic Income - 0,00% - 0,00%
Top European Players 144.894.079 1,45% 194.232 0,13%
Top Global Players 602.106 0,17% 905 0,15%
U.S. Dollar Bond (predhodno U.S. Bond) - 0,00% - 0,00%
U.S. Dollar Short-Term - 0,00% - 0,00%
U.S. Pioneer Fund - 0,00% - 0,00%
U.S. High Yield Corporate Bond - 0,00% - 0,00%
U.S. Mid Cap Value - 0,00% - 0,00%
U.S. Small Companies - 0,00% - 0,00%
10. Dogovori v zvezi s posredovanjem pri nakupih in prodaji Trenutno imajo investicijski upravitelji ve¢ dogovorov o
vrednostnih papirjev (soft commission arrangements) ter posredovanju z naslednjimi osebami v povezavi s storitvami,
drugi podobni dogovori ki jih te nudijo (vsak imenovan “Posrednik”).
Upravljavci sklada oziroma katerakoli izmed povezanih oseb
so sklenile naslednje dogovore o posredovanju pri nakupih in Bear Stearns & Co Inc. Lehman Brothers Inc.
prodaji vrednostnih papirjev (soft commission arrangement) UBS Ltd Merrill Lynch
oziroma podobne dogovore. Citi Morgan Stanley
Credit Suisse Goldman Sachs & Co
Zaradi zagotovitve najboljse izvedbe je posredniska provizija BNY Instinet Inc.
na transakcije portfelja sklada lahko dolocena s strani Donaldson and Co Capis
Pioneer Investment Management Limited (“PIML’) in/ali Capital Institutional Services Execution Ltd
Pioneer Investment Management, Inc. (“PIM Inc”) borznim
posrednikom za opravljene storitve raziskovanja, za storitve, Obstajata dve vrsti dogovora - prvo vrsto uporabljata tako
opravljene v povezavi pri izvr$itvi narocil s strani teh borznih PIML kot PIM Inc- trgovanje, za katere naj bi se placala
posrednikov ter za storitve, ki jih lahko borzni posrednik izvaja provizija posredniku, je naroceno s strani investicijskega
od casa do ¢asa bodisi za PIML, PIM Inc ali za oba. Prejem upravitelja eni izmed strank, od katerih je vsaka “izvrsilni
raziskav investicij in informacij in povezanih storitev omogoc¢a posrednik” (seznam predlozi posrednik, ki opravlja storitev.
tako PIML kot PIM Inc (skupaj investicijski upravitelji), da Transakcije investicijski upravitelj potrdi “izvrsilnemu
nadomestita lastne raziskave in analize, hkrati pa pridobita posredniku” kot transakcije, ki se nanasajo na dogovor o
pogled in informacije o posameznikih in raziskovalnem osebju minimalni proviziji s posrednikom. "Izvrsilni posrednik”
drugih druzb. Tovrstne storitve ne vkljucujejo potovanja, je zatem odgovoren, da posreduje posredniku tisti del
nastanitve, stroskov reprezentance, splo$nega administrativnega provizije, ki pripada posredniku od provizije, ki jo prejme od
blaga ali storitev, splosnega pisarniskega materiala ali prostorov, investicijskega upravitelja za transakcijo v skladu z navodili
¢lanarin, pla¢ zaposlenih ali direktnih denarnih placil, ki so investicijskega upravitelja. Transakcije z minimalno provizijo
izplacana s strani investicijskih upraviteljev. se zabelezijo v “Order Management System” pri
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investicijskemu upravitelju, kar omogoca celosten izra¢un
zneska minimalne provizije, ki je placana posameznemu
posredniku na podlagi tovrstnega dogovora.

Druga vrsta dogovora v veljavi, ki jo uporablja le PIM Inc,
ne vkljucuje “izvrsilnega posrednika’, hkrati pa je trgovanje
naroceno in provizija pla¢ana direktno posredniku, ki
opravlja storitve kot obrazlozeno zgoraj. Tudi tukaj so
transakcije z minimalno provizijo zabelezene v “Order
Management System” pri investicijskemu upravitelju, kar
omogoca celosten izra¢un zneska minimalne provizije, ki
je placana posameznemu posredniku na podlagi tovrstnega
dogovora.

Podskladi, za katere je bila dogovorjeno posredovanje, so:

Pioneer Funds - Core European Equity

Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity

(prehodno Eastern European Equity)

Pioneer Funds - Emerging Markets Equity

kapitalski posojilni program. Fiksni prihodek, ki se placuje
skladom za kapitalski posojilni program, prinasa fiksni
donos za posojilojemalce na zagotovljeno garancijo. Vloga
investicijskih upraviteljev je doseci ta vnaprej dolocen donos
na gotovinsko garancijo preko investiranja v raznovrstna
posojilna porostva. Citibank N.A. in Pioneer Investment
Management Limited prejemata upravljalsko provizijo
medtem ko Citibank International plc (Podruznica
Luksemburg) prejema administracijski honorar. Vsak
prihodek, ki je pridobljen v vi$ini nad upravljalsko provizijo,
administracijskim honorarjem in predhodno dolo¢enim
donosom na gotovinsko garancijo se razdeli med podsklade,
ki so vkljuceni v posojilne programe.

Nadomestilo, ki ga Dresdner Bank AG dobi v zvezi s
programom izposoje vrednostnih papirjev s fiksnimi donosi
vklju¢uje agentovo vlogo kot upravitelj zavarovanja iz naslova
fiksnih vrednostnih papirjev.

Na dan 31. decembra 2007 je trzna vrednost vrednostnih
papirjev, ki so izposojeni, naslednja:

Trzna vrednost izposojenih
vrednostnih papirjev (EUR)

Ime podsklada

Pioneer Funds - Euroland Equity Pioneer Funds - Italian Equity 93,383,046
Pioneer Funds - European Equity Opportunities Pioneer Funds - Euroland Equity 173,851,241
Pioneer Funds - European Potential Pioneer Funds - Core European Equity 166,504,412
Pioneer Funds - European Quant Equity Pioneer Funds - European Research 807,743,591
Pioneer Funds - European Research Pioneer Funds - Top European Players 577,536,676
Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Funds - European Quant Equity 153,338,343
Pioneer Funds - Global TMT Pioneer Funds - European Equity Opportunities 162,958,339
Pioneer Funds - Greater China Equity Pioneer Funds - European Equity Yield 71,592,698
Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity Pioneer Funds - Global Equity 19,126,566
Pioneer Funds - Top European Players Pioneer Funds - Global TMT 43,699,358
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund Pioneer Funds - Global Sustainable Equity
Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (predhodno Global Ethical Equity) 31,026,617
Pioneer Funds - U.S. Small Companies Pioneer Funds - Top Global Players 32,529,774
Pioneer Funds - U.S. Research Pioneer Funds - U.S. Research 241,932,731
Pioneer Funds - U.S. Value Pioneer Funds - U.S. Small Companies 1,360,560
Pioneer Funds - U.S. Value 115,896,156
11. Securities Lending Pioneer Funds - Japanese Equity 63,742,055

Pioneer Asset Management S.A.,je zacela sklepati pogodbe
za izposojo vrednostnih papirjev za Stevilne svoje delniske
sklade in podsklade s fiksnimi donosi. Kot placilo za
zagotavljanje vrednostnih papirjev, ki so na razpolago

za izposojo preko celega obdobja, so podskladi, ki so
sodelovali v programih, prejemali honorarje, ki so prikazani
v izkazu poslovanja in spremembe v neto sredstvih v vi$ini
52.036.023 EUR. Pioneer Asset Management S.A. je zadolzila
Citibank N.A., London, kot agenta za delniski posojilni
program, ter Dresdner Bank AG kot agenta za posojilni
program za papirje s fiksnimi donosi. Kot nadoknado za to
predstavnisko vlogo prejemata Citibank N.A. ter Dresdner
Bank AG odstotek od variabilnih honorarjev iz ustreznega
programa. Od 31. marca 2006 je bila druzba Pioneer Global
Investments Limited imenovana s strani Pioneer Asset
Management S.A. za nadzornika programov za izposojo, za
kar prejema fiksen odstotek honorarjev.

Vsa porostvena posojila se zavarujejo z denarjem. Citibank
A.A,, ter Pioneer Investment Management Limited delujeta
kot investicijska upravitelja gotovinskega porostva za

Pioneer Funds - Euro Bond 7,156,713,951

Pioneer Funds - Euro Treasury

(predhodno Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1) 977,056,632
Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 2 147,281,118
Pioneer Funds - International Bond 244,279,379
Pioneer Funds - Euro Short-Term 2,285,138,977
Pioneer Funds - Total Return Defensive 173,995,754
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12. Sestava Svetovalnega odbora Pioneer Funds - Global

Ethical Equity

Investicijskemu upravitelju pomaga svetovalni odbor za
zagotovitev, da so v politiki investiranja predstavljeni splosno

sprejeti eti¢ni cilji.

Na dan 31. decembra 2007 je svetovalni odbor sestavljen iz

naslednjih ¢lanov:

Adriano Propersi

Emilio D’Orazio

Mariachiara Tallacchini

Francesco Taranto

Marc Bayot

Emanuele Cozzi

Giovanni Moro

Virginio Colmenga

Francesco Denozza

Hans Glauber

Riccardo Della Valle

Marcello Calabro
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Dr. Prof. Poslovne ekonomije
na Milanski politehni¢ni
univerzi

Direktor Politeije

Utitelj fizolofije in prava na
Katoligki univerzi v Piacenzi

Svetovalec druzbi Pioneer
Global Asset Management

Svetovalec druzbi Pioneer
Global Asset Management

Odgovorna za operativno
enoto transplantacijske
imunologije v bolnici v
Padovi

Predsednik »Cittadinanza
Attiva« fundacije

Direktor »Casa della Carita«
fundacije

Profesor prava na milanski
univerzi

Predsednik ekoinstituta
“Okoinstitut Sudtirol / Alto
Adige”

Odgovorna oseba za socialno
in okoljevarstveno porocanje
v Unicredit Group

Vodja mednarodnega trzenja,
Pioneer Investment

13. Pomembni dogodki

V mesecu marcu 2007 je Druzba za upravljanje izvedla
preoblikovanje ponudbe svojih skladov, ki je vkljucevalo:

Zacetek poslovanja novih podskladov

Novi podsklad

Zacetek poslovanja

Pioneer Funds - Total Return Currencies

16. marec 2007

Pioneer Funds - Euro Convergence Bond

30. marec 2007

Pioneer Funds - Euro Bond Flexible

30. marec 2007

Pioneer Funds - U.S. REITs Securities

30. marec 2007

Pioneer Funds - Global Select

30. marec 2007

Pioneer Funds - European Potential

30. marec 2007

Pioneer Funds - Global Ecology

30. marec 2007

Zdruzitev podskladov

Naslednji skladi Pioneer ter Activest so se dne 16. marca
2007 ali 30. marca 2007 zdruzili v nov ali obstoje¢i podsklad
Pioneer Funds Sub-Fund (kot prikazano spodaj):

Bivsi podsklad/sklad Ciljni podsklad

Activest EuropeGrowth Pioneer Funds - Core European Equity
Activest EuropaPotenzial Pioneer Funds - European Potential
Activest NanoTech Pioneer Funds - Global TMT

Activest TeleGlobal

Pioneer Funds - Global TMT

Activest Global Growth

Pioneer Funds - Top Global Players

Activest Ecolech

Pioneer Funds - Global Ecology

Activest Global Select

Pioneer Funds - Global Selects

Pioneer Funds - Top U.S. Players

Pioneer Funds - U.S. Research

Activest US-REITs

Pioneer Funds - U.S. REITs Securities

Activest Greater China

Pioneer Funds - Greater China Equity

Activest Osteuropa

Pioneer Funds - Emerging Europe and
Mediterranean Equity (predhodno
Pioneer Funds - Eastern EuropeanEquity)

Activest Lux Corporate Bond

Pioneer Funds - Euro Corporate Bond

Activest EuroKonvergenz Rent

Pioneer Funds - Euro Convergence Bond

Activest EuroRent Flex Pioneer Funds - Euro Bond Flexible

Activest Emerging Bond Pioneer Funds - Emerging Markets
Bond

Activest Emerging Rent Pioneer Funds - Emerging MarketsBond

Activest-Dollar-Medium-Renten

Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond
(predhodno Pioneer Funds - U.S. Bond)

Activest Dollar-Geldmarkt

Pioneer Funds - U.S. Dollar Short Term

Activest DevisenFonds Pioneer Funds - Total Return Currencies
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Total Return
Multi Currency Strategy Currencies
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Naslednji podskladi Pioneer Funds so se dne 16. marca 2007
zdruzili iz Sklada v deznik Pioneer P.F. oziroma Pioneer S.F.
(predhodno Pioneer Funds II) (kot prikazano spodaj):

Predhodni podskladi

Pioneer Funds DeZnik in podsklad

Pioneer Funds - Pioneer Mix 2 Pioneer P.F. - Global Defensive

Pioneer Funds - Pioneer Mix 3 Pioneer P.F. - Global Defensive Plus

Pioneer Funds - Pioneer Mix 4 Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus

Pioneer Funds - Pioneer S.F. - Euro Extra

Euro Extra Long Term Bond Long-Term Bond

Pioneer Funds - Pioneer S.F. - Euro Inflation Linked
Euro Inflation Linked

Pioneer Funds - Pioneer S.F. - Euro Long-Term Bond

Euro Long Term Bond

Pioneer S.F. - Global
Long-Term Bond

Pioneer Funds - International
Long Term Bond

Pioneer Funds - International
Curve 1-3year

Pioneer S.F. - Global Curve 1-3year

Pioneer Funds - Euro Curve 1-3year Pioneer S.F. - Euro Curve 1-3year

Pioneer Funds - Euro Curve 3-5year Pioneer S.F. - Euro Curve 3-5year

Celotne podrobnosti omenjenih sprememb so vkljucene
v Obvestilo imetnikom enot premozenja, ki je bil poslan
vsem imetnikom enot premozenja sklada 15. februarja 2007,
izrazene pa so tudi v Prospektu sklada z dne 16. marca 2007.

Stvarni vioZek

Dne 15. maja 2007 je podsklad Pioneer Funds - U.S.
Value sprejel stvarni vlozek od podsklada Pioneer Value
Fund s sdezem v ZDA. Zaradi tega je bilo izvr§eno drugo
vrednotenje ob 22.00 CET v zvezi s sredstvi, ki so bila
vlozZena.

14. Naknadni dogodki

Z uc¢inkom od 26. januarja 2008 je Odbor direktorjev Druzbe
za upravljanje sprejel odlo¢itev o spremembi naslednjih
izvajalcev storitev:

Skrbnik in Placilni agent

Predhodni Skrbnik in Placilni agent
Citibank International plc
(Podruznica Luksemburg)

31, Z.A. Bourmicht,

L-8070 Bertrange,

KneZevina Luksemburg

Novi Skrbnik in Placilni agent
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter,
L-2420 Luxembourg
Knezevina Luksemburg

Pioneer Funds - Euro Curve 5-7year PioneerS.F. - Euro Curve 5-7year

Spremembe imen

Poimenovanje naslednjih podskladov Pioneer Funds
Sub-Funds je bilo spremenjeno dne 16. marca 2007 (kot
prikazano spodaj):

Predhodno ime podsklada Novo ime podsklada

Administrator
Predhodni Administrator
Citibank International plc
(Podruznica Luksemburg)
31, Z.A. Bourmicht,
L-8070 Bertrange,
KneZevina Luksemburg

Novi Administrator
Euro-VL Luxembourg S.A.
16, Boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg
Knezevina Luksemburg

Pioneer Funds - Euro Maturity
Bond 1

Pioneer Funds - Euro Treasury

Pioneer Funds - U.S. Bond Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond

Odstranitev podsklada

Z uc¢inkom od 15. marca 2007, je bil mirujo¢i podsklad
Pioneer Funds - U.S. Equity Opportunities Sub-Fund
odstranjen iz Prospekta.

Zacetek poslovanja novih razredov enot premoZenja

V mesecu januarju 2008 je Druzba za upravljanje izvedla
preoblikovanje ponudbe svojih skladov, ki je vkljucevalo:

Sprememba imen

Poimenovanje naslednjih podskladov Pioneer Funds Sub-
Funds je bilo spremenjeno dne 26. januarja 2008 (kot
prikazano spodaj):

Predhodno ime podsklada Novo ime podsklada

Razred A Razdelni letno Pioneer Funds - Pioneer funds - Emerging Europe
Razred A Zavarovan Razdelni letno Eastern European Equity and Mediterranean Equity
Razred H Razdelni letno Pioneer Funds - Pioneer Funds -

Razred H Neazdelni

Global Ethical Equity Global Sustainable Equity

Razred | Razdelni letno

Razred X Neazdelni

Sprememba nalozbenih ciljev in politik
Nalozbeni cilji in politike naslednjih podskladov so bile
spremenjene z u¢inkom od 16. marca 2007:

Pioneer Funds - Euro Treasury
(predhodno Pioneer Funds - Euro Maturity Bond 1)

Pioneer Funds - U.S. Dollar Bond (predhodno Pioneer Funds - U.S. Bond)

Pioneer Funds - U.S. Small Companies

Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value
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Imetnikom enot premozZenja
Pioneer Funds

4, rue Alphonse Weicker
L-2721 Luksemburg
KneZzevina Luksemburg

Porocilo Revizorja (Reviseur D’entreprises)

Porocilo o finanénih izkazih

Opravili smo revizijo prilozenih finan¢nih izkazov sklada
Pioneer Funds ter vsakega posameznega podsklada, ki jih
sestavljajo porocilo o neto sredstvih ter seznam nalozb

na dan 31. december 2007 ter porocilo o poslovanju in
spremembah neto sredstev za leto, ki se je koncalo na ta dan,
skupaj s povzetkom pomembnejsih ra¢unovodskih politik in
drugimi pojasnili k finan¢nim izkazom.

Za pripravo in posteno predstavitev teh finan¢nih izkazov v
skladu z luksemburskimi zakonskimi in pravnimi zahtevami
glede priprave finan¢nih izkazov je odgovoren Odbor
direktorjev Druzbe za upravljanje. Ta odgovornost vkljucuje:
oblikovanje, uveljavitev in vzdrzevanje notranjega nadzora

v povezavi s pripravo in posteno predstavitvijo finan¢nih
izkazov, ki so prosta materialno napa¢nih navedb, ki izhajajo
bodisi iz goljufije bodisi iz napake; izbira ter uporaba
ustrezni racunovodskih politik; ter priprava zmernih
ra¢unovodskih ocen, ki so skladne z okolis¢inami.

0dgovornost revizorja (Reviseur d’Enterprises)

Nasa odgovornost je, da na podlagi opravljene revizije o

teh finan¢nih izkazih izrazimo mnenje. Nasa revizija je bila
opravljena na podlagi mednarodnih standardov revizije, kot
jih je sprejel Institut des Reviseurs d’Enterprises. Ti standardi
od nas zahtevajo, da delujemo v skladu z eti¢nimi zahtevami
in na¢rtujemo in izvedemo revizijo z namenom pridobitve
razumnega jamstva, da finan¢ni izkazi ne bi vsebovali
materialnih nepravilnosti.

Revizija vkljucuje izvedbo postopkov za zagotovitev
revizijska dokazila o zneskih in razkritjih v finan¢nih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od ocene revizorja (Réviseur
d’Entreprises), vklju¢no z oceno tveganja materialno
napacnih navedb v finan¢nih izkazih, ki izhajajo bodisi

iz goljufije bodisi iz napake. Pri pripravi tovrstne ocene
tveganja revizor upos$teva notranji nadzor, ki je pomemben
za pripravo in posteno predstavitev teh finan¢nih izkazov,
da bi nato oblikoval revizijske postopke, ki ustrezajo
okoli§¢inam, vendar ne za namene izrazanja mnenja o
ucinkovitosti notranjega nadzora druzbe.

Revizija vklju¢uje tudi oceno ustreznosti uporabljenih
ra¢unovodskih politik ter ustreznost ra¢unovodskih
prihodnjih ocen, ki jih pripravlja Odbor direktorjev

druzbe za upravljanje, kot tudi oceno celotne predstavitve
finan¢nih izkazov. Menimo, da so dokazila, pridobljena med
postopkom revizije, zadostna in ustrezna, da lahko na njihovi
podlagi pripravimo revizijsko mnenje.

366 Pioneer Funds - Letno porocilo

Mnenje

Po nasem mnenju finan¢na poro¢ila dajejo jasen in
verodostojen pogled na finanéno stanje sklada Pioneer Funds
in vsakega njegovega podsklada na dan 31. decembra 2007
kot tudi na rezultat poslovanja in spremembe neto sredstev

v poslovnem letu, zaklju¢enemu na isti dan, v skladu z
luksemburskimi zakonskimi in pravnimi zahtevami glede
priprave finan¢nih izkazov.

Druge zadeve

Dodatne informacije, ki so vklju¢ene v letno porocilo, so
bile pregledane v okviru nasega narocila, vendar niso bile
podvrzene posebnemu revizijskemu postopku, izvedenemu
na podlagi prej opisanih revizijskih nacel. Zato ne izrazamo
nobenega mnenja o teh dodatnih informacijah.

Vendar pa nimamo nobenih pripomb glede teh informacij
vnesenih v okviru finan¢nih izkazov kot celote

Luksemburg,
27.5.2008 KPMG Audit S.ar.l

Réviseurs d’Entreprises

Nathalie Dogniez



Upravljanje in administracija

Druzba za upravljanje, domicilni agent in distributer
Pioneer Asset Management S.A.

4, rue Alphonse Weicker

L-2721 Luxembourg

KnezZevina Luksemburg

Odbor direktorjev

Predsednik

G. Sebastiano Bazzoni

Direktor

Pioneer Investment Management Limited
Dublin

bivali$¢e na Irskem

Clani

G. Silvio Asti

Vodja ra¢unovodstva in razkritij
UniCredito Italiano S.p.A.
bivalis¢e v Italiji

G. Marc Bayot
Profesor Financ na Univerzi Libre de Bruxelles
bivalisce v Belgiji

G. Ulrich Binniger

Direktor

Pioneer Asset Management S.A.
bivali§¢e v Luksemburgu
(odstopil 30. junija 2007)

G. Angelo Forloni

Globalni glavni poslovni direktor

Pioneer Global Asset Management S.p.A., Milan,
bivalis¢e v Italiji

G. Rémy Kremer
Docteur en Droit,
Luksemburg

bivali§¢e v Luksemburgu
(odstopil 31. 12. 2007)

G. Robert Richardson

Generalni Direktor

Pioneer Investment Management Limited
bivali$¢e na Irskem

G. Enrico Turchi

Direktor

Pioneer Asset Management S.A.
bivali§¢e v Luksemburgu

G. Patrick Zurstrassen
Predsednik Pisarne direktorjev
Luksemburg

(imenovan 17. decembra 2007)

Izvr$ni direktorji Druzbe za upravljanje
G. Ulrich Binninger

bivali§¢e v Luksemburgu

(odstopil 30. junija 2007)

G.Enrico Turchi

bivali§¢e v Luksemburgu

Administrator, Skrbnik in placilni agent
Citibank International plc.
(Podruznica Luksemburg)

Atrium Business Park

31, Z.A.Bourmicht

L-8070 Bertrange

KnezZevina Luksemburg

(do 25. januarja 2008)

Administrator:

Euro-VL Luxembourg S.A.
16, Boulevard Royal

L-2249 Luxembourg
Grand-Duchy of Luxembourg
(od 26. januarja 2008)

Skrbnik in placilni agent
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxembourg
Grand-Duchy of Luxembourg
(od 26. januarja 2008)

Registrar in Transferni agent

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Knezevina Luksemburg

Upravljalci premozenja

Pioneer Investment Management Limited
1 George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2, Irska

Pioneer Investment Management Inc.
60, State Street
Boston, MA 02109, ZDA

Pioneer Investments Kapitalanlagesellschaft mbH
Apianstrasse 16-20

D-85774 Unterfohring

Munchen, Nemcdija

Santander Asset Management SGIIC, S.A.
Paseo de la Castellana, 32

Madrid

Spain
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Podupravljalec za podsklad Pioneer Funds -
North American Basic Value Sub-fund
Cullen Capital Management, LLC

645 Fifth Avenue

New York, NY 10022, ZDA

Podupravljalec za podsklad Pioneer Funds -
U.S. Large Cap Growth Sub-Fund

Oak Ridge Investments, LLC

10, South LaSalle Street suite 1050
Chicago, IL 60603, ZDA

Podupravljalec za podsklad Pioneer Funds -
European Companies Sub-Fund

Pioneer Investment Management SGRpA
Galleria San Carlo, 6

20122 Milano, Italija

Revizor sklada in Druzbe za upravljanje
KPMG Audit S.arl.

31, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Knezevina Luksemburg

Pravni svetovalci
Arendt & Medernach,
14, rue Erasme B.P.39
L-2010 Luxembourg
KnezZevina Luksemburg
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Kontaktne informacije

Pioneer Asset Management S.A.
4, rue Alphonse Weicker
-2721 Luxembourg

Phone: +352 42120-1
Fax: +352 421981

www.pioneerinvestments.com
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