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Spostavani imetniki enot premoZenjal

Druzha za upravijanje Pioneer Investments Austria s tem objavija porocifo Pioneer Funds Austria - Austria Stock, vzajemnega delniskega
sklada vrednostnih papirjev po 20. €l. Zakona o investicijskih skladih (InvFG) za obradunsko leto od 16.04.2010 bis 15.04.2011.

Znacilnosti sklada

Pioneer Funds Austria - Austria Stock je delniski sklad, ki nalaga v prvovrstne avstrijske standardne vrednostne papirje in izbrane posabne
vrednostne papirje. Cllj investiranja je dolgorotna rast kapitala. Sklad se ravna po indeksu ATX Prime-Index, ki vsebuje najpomembnejse
avstrijske delnice, s katerimi se uradno trguie na Dunajski borzi.

Razvoj trga kapitala

Za obdobje porocanja 2010/11 je bilo znatilno okrevanje gospodarstva v vecini industrijskih drzav, ki je bilo znatno nad pridakovanji, in
povratek nadpovpredne dinamike rasti na nastajajoéih rgih,

Hkrati se je problematika zadolzevanja drzav v razvitih narodnih gospodarstvih z redevalnimi paketi za finanéni sektor in razlitne
konjunkturne programe za stabilizacijo gospodarstva $e naprej zaostrovala, Spomladi leta 2010 je Gréija Evropsko komisijo in Mednarodni
denarni sklad zaprosila za podporo, v 4. Eetrtletju je potekalo reSevanie Irske pred placilno nesposobrostjo in v aprilu 2011 se ie pod
~Resevalni deZnik evra“ zatekla tudi Portugatska.

V prvem Cetriletju leta 2011 so zlasti nemiri, ki so se zaceli v Tuniziji, Egiptu in Libiji, poleg povetanega povpradevanja zaradi giobalnega
okrevanja gospodarstva, povzrodili velik porast cen nafte. Katastrofa na Japonskem z dne 11. marca {potres, cunami, nukleama groznja} so
poloZaj 3e dodatni zaostrii, saj je tema nukleame energije povzrodila globalno razpravo o ponudbi surovin,

Delniski trg

Grska kriza in panicne prodaje zaradi nesoglasij, ki so jih povzrocila zmotna trgovania na borzah ZDA, so od maja 2010 naprej povzrotali
znaine popravke na mednarodnih borzah. Sele 750-milijardni svezenj, ki sta ga Mednarodni denami sklad in driave evra opredelile kot
zastito za vso evro-obmocje in izid stres testa evropski bank z julija 2010, ki je izpadel veliko bolje, kot so se strokovnjaki bali, 50 poskrbeli
za ponoven razmah evropskih delniSkih trgov. Oskrba trga z likvidnostjo zaradi ,quantitative easings® Amerigke centraine banke FED je
narastajodi trend delnici in nalaganje v ivegane oblike premozenja“ $e pospesil. Pozitivni gospodarski podatki in ugodni rezultati podietij, ki
leZijo nad pri¢akovanii analitikov , $e dodatno podpirajo rast teGajev.

Znotraj obmodja evra so se delniski trgi drzav z bolj§imi drZzavnimi financami, na primer Neméije ali Avstrije, razvijali znatno bolise kot v
drzavah, ki so se borile z drZavnimi primanjkljaji, ki so prestopili meje. Na ravni sektorjev sodijo ciklitna podjetja (kapitaiske dobrine, osnovna
industrija) med zmagovalce, defenzivni sektorji (oskrbovalci, telekem} pa so se znadii pod povpreéjem. Na regionalni ravni so se trgi v
nastajanju odvijali znatno bolje kot uveljavljeni trgi, Avstriia pa je bila delezna moénega okrevanja vzhodnoevropskih borz.

Ce je zatetek krize (2008) v bistvu preZemala problematika finanénega sekterja, se ie v nadaljinjem poteku pokazalo, da so prizadeti skoraj
vsi segmenti financnih trgov. Zlasti prehod iz banéne krize na krizo prezadolzevanja posameznih drzav ie delno sprozil veliko izkrivijenost
trgov. Z veckratnimi popravki proratunskega primanjkijaja Grcije (2010) so se v sredi§ce finantne krize vedno bolj uvrééali drzavni izdajatelj
perifernin drzav obmodija evra. Transformacija tvegan] podjetij v drzavna tveganja je povzrodila kontinuirano izgradnjo riziko premij drzav, ki
jih je kriza Se posebej prizadela. Zlasti Grtiio je bilo mogote pred kolapsom obvarovati le z veliko podporo vseh driav evra, Evropske
centralne banke in Mednarodnega denarnega sklada. Irska se je v okrilje resevalnih ukrepov podala novembra 2010, Portugaiska pa je
sledila aprila 2011. Z ustanovitvijo Evropskega stabilizacskega sklada v zaCetku maja 2010 in Programa trga vrednostnih papirjev (SMP)
Evropske centraine banke so partnerske drzave evra poskusile omeiiti irjenje krize. Vendar pa so vidno upotasnjen potek kanjunkturs,
otitne strukturne teZave in vsaj zadrzana volja do reform povzroéila v nadafjnjo zaostritev krize zadolZevanja drzav, ki je 3e zlasti zajela
ltaliio in Spanijo. Avgust 2011 je ECB pragram SMP prvié razéirila na ltalijo in Spanijo in s tem dosegla vsaj zadasno stabmzacuo riziko
premij, Nadalinji potek kriznega upraviianja akiualno zavirajo nejasna osnovna politiéna vprasania, zato je treba $e naprej radunati s
sorazmerno velikimi trznimi nihanii, *)

Nalozbena strategija)

Strategija upravljanja, ki jo uresnituje skiad, je aktivno upravljanje. Cilj upraviteliev sklada je, da s ciljanimi nadutezitvami in poduteZitvami
sektorjev ali posameznih delnic in s krmilienjem stopnje nalozb doseZejo optimizacijo razvoja vrednosti. Izvedeni finanéni instrumenti se
tahko uporabljajo za zavarovanije enot premozenja sklada ter kot aktivni det naloZbene strategije.

* } ¥ zvezi z oceno akiualne tréne situacije opozagamo na pojasnila ¢ ugotavijanju ragunske vrednosti sklada v prilogi {,Ocena natikvidnih vrednostnin papirjev’)
**} Zaradi razlignir racunskin meted lahko pride do odstopanja v navedbi odstotkov strategije viaganija in sestave premozenja.
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K teZidtem investicij na ravni naslovov sodijo v prvi vrsti vrednostnice Biue Chip. NaSa prizadevanja pri stranskih vrednostnih papisjih so se
osredotodala zlasti na tiste naslove, ki jih odlikuje posebno ugodna ocena infali nadpovpreéna rast. |zhira delnic poteka na podlagi osnovnih
in tehnitnih analiz.

Za Pioneer Funds Austria - Austria Stock so bili v preteklem radunskem letu za kemilienje investicijske stopnje apravijeni posli z derivativnimi
finanénimi instrumenti.

Razvoj sklada Pioneer Funds Austria - Austria Stock v preteklem obraéunskem letu

Premozenje sklada: EUR 281.552.008,14 dne 16.4.2010 in EUR 294.955.638,37 dne 15.4.2011
Enote premozenia, ki se izplacujejo:

Stevilo enct premoZenija v obtoku: 1.888.222 enot dne 16.04.2010 in 1.842.641 enot dne 15.04.2011
Ratunska vrednost (neto vrednost portfelja na encto): EUR 62,17 na preseéni dan 15.04.2011

Enote v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt):

Stevilo enot premozenja v obtoku; 2.647.887 enot dne 16.04.2010 in 2.325.838 enot dne 16.04.2011
Racdunska vrednost (neto vrednost portfelja na enoto): EUR 70,43 na presecni dan 15.04.2011

Enote premozenja v zakladnih skiadih brez odbitka davka na dobiek iz kapitala (KESt) {tran$a doma)
Stevilo enot premoZenja v obtoku: 12.808 enot dne 16.04.2010 in 15.690 enot dne 15.04.2011
Ratunska vrednost (neto vrednost portfelja na enoto): EUR 73,01 na preseéni dan 15.04.2011
Enote v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobigek iz kapitala (KESt) (transa v tujini)

Stevilo enot premozenja v obtoku: 126.064 enot dne 16.04.2010 in 211.339 enot dne 15.04.2011
Ratunska vrednost {neto vrednost portfelia na enoto): EUR 73,02 na preseéni dan 15.04.2011

Izplacilo za enote premoZenia, ki se izplacujejo

|zplacilo dobicka v vidini 1,20 EUR na enoto premozenia bodo od 15. junija 2011 proti prediozitvi kupona $t. 22 izvajale depoine banke.

Davek na dobicek iz kapitala znasa 0,00 EUR na enoto premoZenja, zato se davek na dobitek iz kapitala ne pridrzi,

Izplagilo za enote premozenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobiéek iz kapitala (KESt)

Davek na dobicek iz kapitala znaSa 0,00 EUR na enoto premoZenja, zato izpladila ni.

Izpladilo za enote premozenja v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt)
(transa doma)

Morebitno izpladilo za enote premozenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobitek iz kapitala (KESt) {iranda doma v popolnem

zakladnem skladu) je cdpadlo v skladu z zadniim stavkom &lena 13 Zakona o investiciiskih skladih {invFG).

Izpladilo za enote v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transav
tujini)

Morehitno izpiadifo za erote premoZenja v zakladnih skladh braz odtegljaja davka na dobidek iz kapitala (KESY) (tranga v tujini v popolnem
zakladnem skladu) je cdpadlie v skladu z zadnjim stavkam &lena 13 Zakona o investicijskih skladih (InvFG).
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Pregled zadnijih petih raunskih let sklada v EUR

Enote premozenia, ki se izpladuiejo 15.4.2007 15.4.2008 15.4.2000 15.4.2010 15.4.2011
Skupno premozZenje sklada 526.152.369,94 318.406.184,10 136.928.878,94 281.552.008,14 204.955.638,37
Izrafunana vrednost na enoto 100,53 82,19 36,80 56,57 62,17
Jzpladiio na enoto premozZenja 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20
Razvoj vrednosti v % +27,15 -17,28 -54 59 +58,09 +12,62

Enote premozenja v zakladnih skladih z

odtegljajem davka na dobigek iz kapitala 15.4.2007 15.4.2008 15.4.2009 15.4.2010 15.4.2011
{KESt)

Skupne premozene sklada 526.152.369,94 318.406.184,10 136.928.878,94 281.652.008,14 294.955.638,37
{zratunana vrednost na enolo 106,98 87,80 39,60 62,58 7043
Donos, ki se reinvestira 0,41 0,67 1,27 1,33 2,10
ko o mssisch Sk () 087 081 002 000 000
Razvoj vrednosti v % +27,15 -17,28 -54,59 +58,09 +12,54
Enote premozenja v zakladnih skladih brez

odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt) 15.4.2007 15.4.2008 15.4.2009 15.4.2010 15.4.2011
{transa doma)

Skupno premozenie sklada 526.152.369,94 318.406.184,10 136.928.878,94 281.552.008,14 294.955.638,37
Izratunana vrednost na enoto 109,45 90,54 41,11 64,99 73,01
Donos, ki se reinvestira 1,31 1,32 1,34 1,38 1,89
Razvoj vrednosti v % +27,15 -17,28 -54,59 458,09 +12,24
Enote v zakladnih skladib brez odbitka

davka na dobi¢ek iz kapitala {KESt) (transa 15.4.2007 15.4.2008 15.4.2009 15.4.2010 15.4.2011

v tujini}

Skupno premoZenje skiada 526.152.369,94 318.406.184,10 136.928.878,94 281.552.008,14 204.955.638,37
lzratunana vrednost na enotc 108,45 90,54 41,11 64,99 73,02
Donos, ki se reinvestira 1,31 1,32 1,34 1,38 2,67
Razvoj vrednosti v % +27,15 -17,28 -54,59 +58,09 +12,36
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lzraCun donosa in razvoj premozenija sklada 2010/2011 v EUR

1. Razvoj vrednosti v obracunskem letu (rezultat skiada)

Ugotavljanje v skladu po metodologiji ratunanja OeKB:
na enoto v valuti sklada (EUR} brez upotevanja vstopnih stroskoy

Enote premozenja, ki se izpladujejo

Vrednost enote ob za¢etku obratunskega ieta 56,57
|zpiadito dne 15.06.2010 v visini EUR 1,20 {ustreza 0,024758 enotam) 7

Vrednost enote ob koncu abratunskega leta 62,17
Skupna vrednost vkijutno {fiktivno) z izplatilom pridobljenih enot premoZenja (1,024758 * 62,17) 63,71

Razvoj vrednosti enote pramoZenja v obratunskem letu v % +12,62
Neto donos na enoto premozenja +7,14
Razvoj vradnosti enote premozenja v koledarskem letu 2010 v % +30,72
Enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobiéek iz kapitala (KESt)

Vrednost enote ob zacetku obraCunskega leta 62,58
Vrednost enote ob koncu obratunskega feta 70,43
Razvoj vrednosti enote premozZenija v obradunskem letu v % +12,54
Neto denos na enoto premoZenia +7,85
Razvoj vrednosti enote premozenia v koledarskem letu 2010 v % +30,73
Enote premozenja v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobiéek iz kapitala (KESt) {trana

doma)

Vrednost enote ob zaetku obratunskega leta 64,99
Vrednost enote ob koncu obratunskega leta 73,01

Razvoj vrednosti encte premozenja v obradunskem letu v % +12,34
Neto donos na encto premozenja +8,02
Razvoj vrednosti encte premoZenja v koledarskem fetu 2010 v % +30,61
Enote v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobiek iz kapitala (KESt) {tranda v tujini)

Vrednost encte ob zadetku obratunskega leta 64,99
Vrednost enote ab koneu obradunskega leta 73,02
Razvoj vrednosti enote premoZzenija v obradunskem letu v % +12,36
Neto donos na encto premozenja +8,03
Razvoj vrednesti enote premozenija v koledarskem letu 2010 v % +30,60

" Ratunska vrednost za enoto premozenja, ki se izpladuje, dne 11.06.2010 (prejénji dan) 48,47 EUR
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2. Rezultat sklada
a. lztrzen rezultat sklada
Redni rezultat

Prihodki (brez teCajnih rezultatov)
Prihodki od cbresti
Prihodki od dividend

Qdhodki za obresti (dolzne obresti)

Qdhadki

Qdhodki v zvezi z druZbo za upravijanje KAG
Stroski revizorja (vkljuéno s tujino)

Odhodki v zvezi z objaviianjem

Gdhodki v zvezi 2 vodenjem vrednostnih papirjev
Stroski refinanciranja

Redni rezultat sklada (brez izenadevanja prihodka)

IztrZeni rezultat sklada 12

{ztrZen dohodek iz vrednosinih papirjev

IztrZen dohodek iz izvedenih finanénih instrumentov (vklj. z deviznimi dobicki)
iztrzena izguba iz vrednostnih papirjev

[ztrzene izgube iz izvedenih finantnih instrumentov (vklj. z deviznimi izgubami)
Iztrzen tecajni rezultat (brez izenaCevanja prihodka)

Iztrzen rezultat sklada (brez izenacevanja prihodka)

b. NeiztrZeni rezultat sklada 12
Spremembe neizirzenega tecajnega rezultata
Rezultat obracunskega leta

c. izenaéenje prihodka
Izenadenje prihodkov obratunskega leta
Skupni rezultat sklada

4.707.522,94
90.288,68
4.617.527,55
4.707.816,23
- 293,29

-4.128.745,70
- 3.836.751,30
- 18.720,00
- 5.165,58
-236.421,11
-31.687,71

578.777,24
17.195.341,58
2.957.500,00
- 10.559.599,24
- 896.600,00

8.596.642,34

9.175.419,58

15.617.049,54

24.792.469,12

-43.542,20

24.748.926,92
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3. Razvoj premoZenja sklada

Premozenje skiada na zaGetku racunskega leta 9

Donosfizplaéilo dne 15.06.2010
|zpladilo {za enote premozenia, ki se izpladujeio) (AT0000857412)

lzdaja in odkup enot

|zdaja in odkup enct |zdaja 1.800.341 enot premozenja in odkup 2.079.814 enot
premozenja

Skupni rezultat sklada
{rezultat sklada je podrobno predstavijen v 2. tocki)
Premozenje skiada ob koncu ra¢unskega leta 9

4. Obracun izdatkov

Iztrzen rezultat sklada (brez izenacevanja prihodka)
Prenos dobicka iz preteklega leta
izid, ki se lahko razdeli

lzplagilo na enoto
Stevilo enot, ki se izpladujejo (ISIN ATO000857412) dne 15. aprila 2011
|zplagilo dne 15. junija 2011

|zplagile za enote premoZenja v zakladnih skiadih z odtegliajem davka na dobitek iz
kapitata (KESt)

Stevilo enot premoZenja v zakladnin skladih z odtegljaiern davka na dobicek iz kapitala
{KESH) {AT0000767736) dne 15. aprila 2011

Prenos na substanco za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem
davka na dobicek iz kapitala (KESt)

|zid za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljaiem davka na dobicek iz kapitata
{KESH)

Stevilo enot premozenja v zakladnin skladih brez odtegijaja davka na dobicek iz kapitala
{KESt) (AT0000619317) dne 15. aprila 2011

Prenos na substanco za enote premoZenja v zakladnih skladih brez odtegljaja
davka na dobiéek iz kapitala (KESt)

|zid za enote premoZenja v zakladnin skiadih brez odtegijaja davka na dobitek iz
kapitaia (KESt)

Stevilo enot premozenja v zakladnih skladih brez odtegijaja davka na dobitek iz kapitala
(KESt) (ATO0000674908) dne 15. aprila 2011

Prenos na substanco za enote premozenja v zakladnih skladih brez odtegljaja
davka na dobicek iz kapitala (KESt)

Izid za enote premozenja v zakladnih sklacih brez odtegijaja davka na dobiCek iz
kapitala (KESt)

Prenos v naslednje obdobje za enote premoZenja, ki se izpfadujejo

281.652.008,14

- 2.265.866,40
-9.079.430,29
24.748.926,92
294.955.638,37
9.131.877,38
219.625,046,54
228.756.923,92
1,20
1.842.641
-2.211.169,20
0,00
2.325.838 - 0,00
- 4.887.881,94
2,10
15.690
-29.613,89
1,89
211.338
- 565.244,08
2,67

- 221.063.014,81

W lztrzeni dobigki in izgube niso Easovno razmejeni in tako kot spremembe neiztrzenih tefajnih rezultatov niso nujno povezani z razvojem wednosti sklada v obradunskem

letu.

# Skupni teCajni rezultat brez izenacevanja prihcdka {iztrZen tefajni rezuliat brez izenadevanja prihodka, s privitkom sprememb neizlrZenega tedajnega rezultata):

2421369188 EUR,

3 Stevile enot premoZenja v obioku ob zadetku obradunskega leta: 1.888.222 enote premoZenja, ki s& izplatujejo, 2.647.887 enota premoZenja v zakladnih skladih z
odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESY), 12.808 enote premoZenja v zakiadnih skladih brez odiegliaia davka na dobifek iz kapitala (VTI), 126.064 enote

premoZenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobitek iz kapitala (VTA).

4 Stevilo enot premoZenja v obtoku ob koncu cbratunskega jefa: 1.842.641 enote premozenja, i se izpladujejo, 2.325.838 enote premozenia v zakiacnit skiadih z
odtegliajem davka na dobicek iz kapitala (KESt), 15.690 enole premoZenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobidek iz kapitala (VTI), 211.239 enote

premoZenja v zakladnih skladit brez odtegliaja davka na dobicek iz kapitala (VTA).
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Sestava premozenja dne 15. aprila 2011

Kosif Nakupif Prodaje/ %

Naziv vrste ISIN  Deledif Stanje Pridobitve Odtujitve Teta) Tedajna vrednost PremoZenja

valuta v 15.04.2011 v gasu porodanja vEUR sidada

1.008

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje
na horzi
Delnice
ALLGEMEINE BAUGES.-A.PORR AT0000609631 KOS 15.782 1.182 0 EUR 58000000 931,138,008 0,32
AGVORZUGSAKTIEN O.N,
AMAG Austria Metall AGAktien ohne ATOCO00AMAG3 KOS 306.000 300.000 0 EUR 17,600000 5.280.000,00 1,79
Nennwest
ANDRITZ AGAKTIEN O.N. ATO000730007 KOS 206.000 59.100 124.100 EUR 67800000 13.660.000,00 4,60
AT+8 AUSTRIA TECHN.U SYSTEMT. AT000096%985 KOS 180.000 9 20,000 EUR 14675000 2.641,500,00 0,90
AGAKTIEN ON,
BWT AGSTAMMAKTIEN Q.N. ATO0B0737705 KOS 65,000 0 20000 EUR 20,000000 1.300.000,00 0,44
CAT. Oft AGAKTIEN OHNE ATOOC0ASOY 78 KOS 200.000 200.000 0 EUR 7,580000 1.516.000,00 0,51
NENNWERT
CA IMMCBILIEN ANLAGEN AGAKTIEN AT0000G41352 KOS 570.000 85.000 25000 EUR 13,080000 7.438.500,00 252
ON.
Century Casinos Inc.Bearer AT0000499900 KOS 650.060 4 0 EUR 2, 100000 1.3656.000,00 046
Shs(Ost.Zt)0L-,01
CONWERT IMMOBILIEN INVEST AT0000E97750 KOS 410.000 84.000 0 EUR 11,7C00600 4.797.000,00 1,63
SEINHABERAKTIEN O.N.
DO+ CORESTAURANT + CATERING AT0000818802 KOS 35.000 42.000 7.080 EUR 31,000600 1.085.000,0¢ 0.37
AGAKTIEN O,
ERSTE GROUP BANK AT000065201 ¢ KOS T45.000 312.000 2000 EUR 35670000 26,574.150,00 9,01
AGSTAMMAKTIEN OHNE NENNWERT
EVN AGSTAMMAKTIEN O.N, ATC000741053 KOS 300.000 200.000 190.000  EUR 12,845000 3.8563.500,00 131
FLUGHAFEN WIEN AGAKTIEN Q. ATC000911805 KOS 56.000 0 35000 EUR 41,5650000 2,290.750,00 0,78
IMMOFINANZ AGINHABERAKTIEN Q.M. ATC000809058 KOS 7.533.000 8.200.000 667.000 EUR 3,106000 23.397.498.00 793
INTEACELL AGINHABERAKTIEN Q.N, ATGO00612601 KOS 280,000 36.000 60000 EUR 6,135000 1.717.800,00 058
Kapsch TrafficCom AGlahaber-Aktien o.N.  ATOOOKAPSCHS KOS 40.000 ] 10000 EUR §1,940000 2.477.600,00 0,84
LENZING AGAKTIEN O.N. ATC000644505 KOS 145.000 150.000 44900 EUR 89,000000 12.805.008,00 438
LINZ TEXTIL HOLDING AGAKTIEN O.N, ATEO00723606 KOS 10.000 i 0 EUR 415000000 4,150.000,00 141
MAYR-MELNHOF KARTON AGAKTIEN AT0000938204 KOS 68.000 8.000 12000 EUR 84,390000 5.534.520.00 1,88
ON.
MiBA AGVORZUGSAKTIEN KAT, BON, AT0000734835 KOS 30.000 0 0 EUR 130,100800 6.703.000,00 193
OESTERREICHISCHE POST AGAKTIEN  ATO0B0APQSTY KOS 280.000 56.000 126000 EUR 24000000 6.720.000,00 228
ON.
OMV AGAKTIEN O\N, AT000074305% KOS 830.000 250.000 205.000 EUR 31,665000 26.281.950,00 8§91
RAIFFEISEN BANK INTERNATIOMAL AT0008606306 KOS 15.787 300.000 163.213 EUR 38,400000 12.164.620,80 412
AGINHABERAKTIEN O.N,
RATH AGAKTIEN O.N. AT0000767306 KOS 72.000 ] 0 EUR 9,161000 655.272,00 022
AHI AGAKTIEN QN AT0000675903 KOS 230.000 155.000 25000 EUR 23,865000 6.488.950,00 1,86
SEMPERIT AG HOLDINGAKTIEN O.N, ATO000785555 KOS 67.24% 0 82751 EUR 39,250000 2.639,523,25 0.89
STRABAG SESTAMMAKTIEN ON. ATO00006STRY KOS 320.000 145.000 25000 EUR 22405000 7.169.600,00 243
TELEKOM AUSTRIA ATO000720008 KOS 1.750.000 350.000 373.000 EUR 10,255000 17.946.250,00 6,08
AGINHABERAKTIEN QN,
UBM REALITAETENENTWICKLUNG ATO000815402 KOS 54.600 0 0 EUR 29,350000 1.602.510,00 0,54
AGSTAMMAKTIEN O.N.
UPDATE SOFTWARE AGAKTIEN Q.N. AT0000747555 KOS 550.000 0 0 EUR 2.200000 1.210.000,00 041
VERBUND AGINHABERAKTIEN KAT. A ATD000748409 KOS 413.000 180.445 92445 EUR 30300600 12.513.900,00 4,24
ON
VIENNA INSUHANCE AT0000808504 KOs 328.600 85.000 66.400 EUR 40,850000 13.423.310,00 4,55
GROUPSTAMMAKTIEN O.N.
VOESTALPINE AGAKTIEN Q.N, ATOB00G37503 KOS 580.000 323.000 193.000 EUR 32,705600 18.9668.800,00 643
WIENERBERGER AGAKTIEN O.N. ATO000831705 KOS §75.000 45,800 50.000 EUR 13,950000 9.416.250,00 319
Vsota vrednostnih papirjey, s katerimi se trguje na brzi EUR 264.718.992,05 89,75
Vrednostni papirfi, s katerimi se trguie
na prostem trgu
Delnice
AUSTRIAMICROSYSTEMS AT0000920863 Kos 150.000 25.000 0 CHF 47,500000 5.518.122,68 1,87
AGINHABERAKTIEN O.N.
Vsota vrednostaih papirjev, s katerimi se prosto trguje 3 EUR 5.518.122,68 187
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Kosif Nakupif Prodajel %

Naziv vrsta ISIN - Deledif Starje Pridobitve Qdiujive Telaj Telajna vrednost Premofenja

vaiuta v 15.04.2011 v Easu porotanja vEUR sklada

1.000

Vrednostni papirji brez kotacije
Deugi vrednostai papirji
Bank Auslria Creditanstally Anspruchauf ATODOCAOAJE1 KOS 100.000 0 0 EUR 0000000 0,00 0,00
eventuelte Nachzahlung/Barabldg
Imrmoeast AGAnspr. auf ev. ATO0COADGYT? KOS 4.500.000 4,500,000 0 EUR 0,000000 0,00 0,00
Nachbess.d.Umt.verh.
Vsota vrednastnib papirjev brez kotacije EUR 0,00 0,00
Vsota premoZenja vrednostnih papirjev EUR 270.237.114,73 91,62
izpeliani inStrumenti na detnigki indeks
Terjatve/obveznosti
Terminske pogodbe na delnidki indeks
ATX FIVE_F 17.06.2011 KOS 1.300 1.049.750,00 0,36
Vsota izpeljanih intrumentov na EUR 1.049.750,00 0,36
delniski indeks
Dobroimetja v banki
Dobroimetje EUR pri:
Depotna banka: UniCredit Bank Austria EUR 23.666,692,32 23.666.692,32 802
Vsota dobroimetij pri bankah EUR 23.666.692,32 8,02
Druge premoienje
Terjatve iz obresti ELUA 2.081,32 2.081,32 0,00
Vsota drugega premozenja EUR 2.081,32 0,00
Premozenje sklada EUR 294.955.638,37 100
Enote premozenja, ki se izpladujejo 1.842.641
AT0000857412
Vrednost anote 62,17
Enocte premozenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na 2.325.838
dobitek iz kapitala (KESt) ATO000T67736
Vrednost enate 7043
Enote v zakladnih skladih brez adtegljaja davka na dohigek iz 15.690
kapitata (KESt) ATOU00619317
Vrednost enote 73,01
Enote v zakladnih skiadih brez odtegijaja davka na dobiéek iz 211,339
kapitata (KESt) ATOOG0674908
Vrednost enote 73,02

Devizni teéaji (nakupni tecaj) dne 18.04.2011

Svicarski franki CHF 1,291200 = 1 evro (EUR)
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V Zasu porotanja sklenjeni posli, v kolikor niso prikazani v sestavi premoZenja;
Nakupi in pradaje vrednostnib papirjev, investicijskih deleZev in posofil za zadolznice {dodelitev trgu na prese&ni dan poroganja}

Kosi oz, Nakupif Prodaje/
Naziv vrste ISIN delezi oz. Pridobitve Odtujitve
valula v 1.000

Vredrostni papirji, s katerimi se trguje na horzi

Delnice

A-TEC INDUSTRIES AGSTAMMAKTIEN O.N. ATO0B00ATECS KOS . 160.000
BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT AGAKTIEN O, ATO000767553 KOS 90.000 270,000
CA Immo international AGinhaber-Aktien chne Nennwerl ATCAIMMOCINTS KOS - §75.000
CA imme Internationat AGzum Verkauf eingereichle Aklien ATO0B0AOHAYS K0S 675.000 §75.000
ECO Business-Immabifien AGzum Verkaul gingereichie Aktien ATO0G0AQJGT3 KOS 500.000 500.000
ECO BUSINESS-IMMOBILIEN AGINHABER-STAMMAKTIEN O.N. ATO000617907 KOS - 500.000
IMMOEAST AGINHABERAKTIEN Q.N. AT0000642806 KOS - 4,508,000
PALFINGER AGAKTIEN O.N. AT0000758305 KOs 50.000 50.000
SCHOELLER-BLECKMANN CILRIELD EQU.AGAKTIEN ZUEUR 1 AT0000946652 KOS 17.417 50.000
SPARKASSEN IMMOBILIEN AGINHABERAKTIEN Q.N. AT0000852250 KOS - 275,000
Warimpex Finanz- + Beteiligungs AGlnhaberaklien ohne Nennwert AT0000827209 KOS - 330.000
ZUMTOBEL AGINHABERAKTIEN OHNE NENNWERT AT0000837307 KOS 50.000 -
Drugi vrednostri papisji

EVN -BZR- ATO0BDAOLHS 4 KOS 225.000 225.000
EVN-BZA- ATO0ODAOKPYT KOS 225,000 225.000
IMMOFINANZ -BR WA- ATOOD0AONETS KCS 6.850.000 6.850.000
VERBUND BR 2010 ATO0S0AOLNKY KOS 278.579 278.579
WARIMPEX FINANZ + BET 8ZR ATO000AOH 4G KCS 330.000 330.000

Dunaj, dne 9. septembra 2011

Pioneer Investments Austria GmbH

dr. dr. Werner Kretschmer Stefano Pregnolato mag. Hannes Roubik Hannes Saleta
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Izjava revizorja brez omejitev

Revidirali smo priloZeno poslovno porailo na dan 15. aprila 2011 sklada Pioneer Investmenis Austria GmbH, Dunaj, za sklad Picneer Funds
Austria - Austria Stock, vzajemni sklad po 20. &lenu Zakona o investiciiskih skladih (InvFG}, ki ga upravja, za ratunsko leto od 16. aptila
2010 do 15. aprila 2011 ob upostevanju ra¢unovodenja.

Odgovornost zakonitih zastopnikov za poslovno porogilo, upravijanje posebnega premozenja in za knjigovodenje

Zakonski zastopnik druzbe za upravijanje infali depotne banke so odgovomi za knjigovodenje, ocenitev posebnega premoZenja, izratun
odbitnih davkov, sestavo poslovnega porodila in upraviianje posebnega premozenja v skladu s predpisi avstrijskega Zakona o investicijskih
skladih (Investmentfondsgesetz), dopohnilnimi uredbami v Pravilh upravijanja sklada in davénimi predpisi. Ta odgovornost zajema:
Oblixovanje, prenos in vzdrzevanje internega kontrolnega sistema, v kolikor so pomembni za zajemanje in ocenjevanje posebnega
premoZenja in sestavo poslovnega poroila, ki zagotavijajo odsotnost bistvenih napacnih predstavitev bodisi zaradi namernih ali nenamernih
napak; izbira in uporaba ustreznih metod ocenjevanja; izvajanje ocenitev, ki se zdijo ustrezne ob upostevanju obstojecih ckvirnih pogojev.

Odgovornost bancnega revizora in opis na¢ina in obsega zakonske revizije poslovnega poroéila
Naga odgovornost je oddati oceno revizije k temu poslovnemu porodilu na podlagi nade revizije.

Revidiranje je potekalo po ¢atrtem odstavku 12. &lena Zakona o investiciiskih skiadih (InvFG) ob upodtevanju zakonskih predpisov in nadel
praviinega revidiranja zakljutnih ratunov, ki veliajo v Avstriji. Ta nacela predpisuiejo, da upodtevamo pravila panoge in revizijo naértujemo in
izvedemo tako, da si lahko z zadostno gotovostjo ustvarimo mnenje, da poslovno poroéilo ne vsebuje bistvenih napaénih pradstavitev.

Revizija obsega izvedbo dejanj revizije, s katerimi se pridobi dokazilo o reviziji glede zneskov in drugih navedb v posiovaem poroéilu. Izbira
revizijskih dejanj poteka po presoji bantnega revizorja v skladu z njegovimi doiZnostmi ob upostevanju njegove ocene tveganja pojava
bistvenih napacnih predstavitev, bodisi zaradi namernih ali nenamernih napak. Ob ocenjevanju tvaganja upodteva banéni revizor interni
kentrolni sistem, v kolikor je to pomembno za sestavo poslovnega poroéila in oceno posebnega premoZenja, da ob upostevanju okvirih
pogojev doloéi ustrezne revizorske ukrepe, ne pa za revizorsko oceno o utinkovitosti notranjih kontrol druzbe za upravijanje in depoine
banke. Revizija nadalje cbsega ocenitev primernosti uporablienih metod ocenjevanja in bistvenih ocen, ki so jih opravili zakoniti zastopniki,
ter presojo celotne izjave posiovnega porotila.

Prigli smo do sklepa, da smo uporabili dovolj dokazil o reviziji, ki so bila ustrezna, tako da ima nada revizija ustrezno podfago za naso oceno.
Revizijska ocena

Revizija ni privedla do nobenih ugovorov. Na podlagi spoznanj, do katerih smo prisli v okviru reviziie, ustreza poslovno porotilo na dan 15,
aprila 2011 za sklad Pioneer Funds Austria - Austria Stock, vzajemni sklad po 20. ¢lenu Zakona o investicijskin skladih (InvFG) po nasi oceni
zakonskim predpisom.

Izjave o upostevanju Zakona o investiciiskih skladih in pravil upravljanja sklada

V skiadu s Clenom 12, odst. 4 Zakona o investiciiskih skladih se je preverjaio tudi, ali so bili upostevani Zvezni zakon o investicijskih skladih
(Zakon o investicijskih skladih) in pravila upravijania sklada. Preverjanje smo v skladu z zgoraj opisanimi naceli izveds tako, da smo si lahko
z zadostno gotovostjo izdelali mnenje o tem, ali so bili upostevani bistveni predpisi Zakona o investicijskin skladih.

V skladu s spoznanji, do katerih smo pridli med preverjanjem, so bili predpisi Zveznega zakona o investicijskih skiadih (Zakona o
investicijskih skladih} in pravila upravijanja sklada upostevani,
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Izjave o poraéilu o dejavnosti preteklega ratunskega leta

Navedbe poslovodstva druzbe za upravljanje v ratunovodskem porodilu o dejavnostih v preteklem radunskem letu smo krititno pregledali,
toda niso bile predmet posebnih revizijskih dejanj v skladu z zgoraj opisanimi naell. Ocena nade revizije se zato ne nanasa na te navedbe.
V okviru skupne predstavitve so navedbe o radunskem lfetu v skladu s Stevifkami, podanimi v raunovodskem porotilu.

Dunaj, dne 9. septembra 2011

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft

mag. Walter Reiffenstuhl  po pooblastilu mag. Gerda Reischli
revizor revizorka
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Davcni rezim sklada Pioneer Funds Austria - Austria Stock

za enote premoZenja, ki se izplacujejo, (ISIN AT0000857412) v EUR na enoto premoZenja:

Vsi prihodki iz sklada, ki jih prejme zasebni viagatelj, so z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) v vigini EUR 0,00 za enoto
premozenia, ki se izplaCuje, z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) dokonéno obdavéeni v smislu davka na dohodek. Imetniku
enot premozenja ni treba ukrepati.

za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobiéek iz kapitala (KESt) (ISIN
AT0000767736) v EUR na enoto:

Vsi prihodki iz sklada, ki jih prejme zasebni vlagatelj, so z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) v vi$ini EUR 0,00 za enoto
premoZenja zakladnega sklada z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) dokonéno obdavéeni v smislu davka na dohodek.
Imetniku enot premozenja ni treba ukrepati.

Davcni rezim, izdelan na podlagi revidiranega poroila in podrobne navedbe bo druzba Pioneer Investments Austria kmalu objavila v centru
za prenos pod www.pioneerinvestments.at. Opozarjamo, da davéna obravnava ni bila predmet pregleda banénih revizorjev.
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Splosna pravila upravljanja sklada po &lenu 20 Zakona o investicijskih skladih {InvFG)
Splodna pravila upravijanja skiada

2a ureditev praveih razmerij med imetniki enct premoZenia in druZbo Pioneer Investments Austria GmbH (v nadalievanju ,druzba za upravijanje") za investicijski skiad, ki ga
upravija druzba za upravijanje, ki veljaje le v povezavi z ustreznimi Posebnimi pravili upravijanja sklada, oblikovanimi za usfrezni investiciiskd skiad;

€len 1 Osnove
Za druzbo za upravljanje veljajo predpisi avstrijskega Zakona o investicijskin skladih 1993 v vsakokratnem veljavnem besedilu (v nadaljevanju invFG),
Clen 2 Solastniski delezi

1. Solastnina na premoZenjy, ki pripada investiciskemu sklady, je razdediena na enake solastniske delede.
Stevilo solastniskih enot premozenja ni omejeng.

2. Solastnidki defezi so materializirani v obliki investicijskin kuponov {certifikatov) z znaGajem vrednostnih papirjev.
V skladu s Posebnimi pravii upraviiania sklada je mogode investiciiske kupone izdati v ved vrstah investiciiskin kuponov.
Investicijski kuponi se vodijo kot zbime listine (¢len 24 Zakona o skrbnigkih storitvah, Depotgesetz v vsakokratnem veljavnem besedilu infali kot efeltivne encte,

3. Vsak pridobitelj investicijskega kupona pridobi sofastnino na vsem premoZenju skiada v visini inkorporiranih solastniskih deleZev. Vsak pridobitelj deleZev na zhirni listini
pridobi solasinino na vsem premoZenju sklada v razmerju visine njegovega deleZa do vseh inkorporiranih solastniskih deleZev.

4. Druzba za upravijanje lahko s soglasjem nadzornega sveta razdeli solastniSke enote premoZenia in izda imetnikor enot premoZenja dodatne investiciiske kupone, ali stare
zamenja 2 novimi, ée zaradi viSine izraéunane vrednosti enot premoZenja (len 6) meni, da je defitev solastriskih enot premozenia v interesu solastnikov.

Clen 3 Investicijski kuponi in zbirne listine
1. Invegticiiski kuponi se glasijo na imetnika.

2. £birre listine so opremljene z lastneratnim podpisom postovodie ali poobladéenega zaposlenega depotne banke ter z fasinorognimi ali s kopiranimi poadpisi dveh postovedji
druzbe 2a upravljanie.

3. Efektivne listine so opremiiene z lasinoroénim podpisom enega postovodie ali poobladdenega zapeslenega depoine banke ali z lastnorognimi afi s kopiranimi podpisi dveh
poslovedij druZbe za upravijanie.

Clen 4 Upravljanje investicijskega sklada

1. Druzba za upravijanje ima pravico razpolagati s premoZenjem skiada in uresnitevati pravice iz tega premozenja. Ta poéne v lastnem imenu in na ratun imetnikov enot
premoZenja. Upostevati mora interese imetnikov enot premoZenja in ravnati s skrbnosljc vestnega in dobrega gospedarja v smislu 1. odst. Glena 84 Zakona o delnicah
{Aktiengeselz) fer upodtevati dolodhe avstrjskega Zakena o investiciskih skladin {InvFG) ter Splegna in Posebna pravila upravljanja sklada.

DruZba za upravijanje lahko k upravijanju skiada pritegne tretje osebe, ki jim lahko prepusti pravico razpolagati s premozenjem v imenit druzbe za upravijanje ali v lasinem
imenu in za raun imetnikov enot premozenja.

2. DruZba za upravijanje za radun hvesticijskega sklada ne sme dajeti denamin posofit ali sprejemati cbvez, ki nastaneje iz porodtva ali garancijske pogodbe.

3. Premozenja investicijskaga sklada ni dovolfieno zastavijati ali kako drugade chremenjevati ter prenasati lastnitva v zavarovanie oziroma odstopati v zavarovanje, razen v
primerin, predvidenih v Posebnih pravilih upravijanja skiada.

4. DruZba za upravianje ne sme prodajati vrednosinih papidev instrumentov finanénega trga ali drugih finantnih nalozb po dencma 20 Zakona o investiciiskin skiadih za
raéun investicijskega skiada, ki v Casu skienitve posla nise del premoZenja sklada.

€len 5 Depotna banka

Depotna barka, pocbladéena v smislu &lena 23 Zakona o investicijskih skladih (Glen 13), vodi depezite in raZune skiada ter izvaja vse funkcijs, prenesene nanio z Zakonom o
investicijskih skladih ter s Splodnimi in Posebnimi pravili upravijanja sklada.

Glen 6 1zdaja in vrednost enote premozenja

1. Depotna banka izratuna vrednost enote premoZenja za vsako vrsto investicijskih kuponov ter objavi ceno izdaje in odkupa (Zlen 7) vedno fakrat, ko pride do izdaje ali
odkupa enot premoZenja, vendar najman; dvakrat mesedno.

Vrednost encle premozenja je rezultat defienja skupne vrednosti investiciiskega sklada, vkljutno s prihodki, s Stevilem enot premoZenja. Skupno vrednost investicliskega
sklada ugotavlja dapotna banka na osnovi vsakokrainih vrednosti tegajev vrednostnih papirjev skiada in pravic ter vrednosti denamih zneskov, dobroimeti, terjatev in ostalih
pravic, ki pripadajo skiadu.

Za ugotavijanje tedajnih vrednosti so se ugotavijale v skladu s Slenom 7 (1) Zakona ¢ investiciiskit skiadih (InvFG) zadnji znani borzni teéaji ali dologitve cen.

2. Cena izdaje je rezultat vrednosti enote premoZenija ter pristetih stroSkov na enolo premoZenja za kritje stroskov izdaje, ki jih je imela druzba. Dobliena cena se zaokrozi
navzgor. Vidina pribitka oz. zaokroZitve je navedena v Posebnih pravith upravifanja sklada {Elen 23).

3. Cena izdaje in odkupna cena se objavita v skladu s Clenom 18 Zakena o investicijskih skladih (InvFG) v povezavi s 3. odstavkom &lena 10 Zakona o kapitalskem trgu
(KMG) za vsako vrsto investiciiskih kuponov v gospodarskem £asopisu ali v dnevniku, ki imata zadosino naklado, in se izdajata doma infali v elekironski obliki na internetni
strani druZbs za upravijanje, ki ie vrednestne papirje izdala.

Pioneer Funds Austria - Austria Stock -16- 18, april 2010 - 15. april 2011



Clen 7 Odkup

1. Na zahtevo enega izmed imeinikov investicijski kupenov mu je freba izplagati njegovo enoto premozZena v investicijskem skladu po vsakokratni veljgvni odkupni ceni, in
sicer profi vodlivi investiciiskih kupenov, Se nezapadlih denosnih kstov {Ertrdgnischeine) ter obnovitvenaga kupona.

2. Odkupna cena se izraduna iz vrednosti enote premoZenja, zniZane za odbitek infali zaokroZene navzdol, ée je tako dolodeno v Posebnih pravith upravijanja sklada® (fen
23). Izpladifo odkupne cene ter izracun in objave odkepne cene v skladu s lenom 6 lahko zalasno izostanejo, Ce se sofasno obvesti Urad za nadzor finanénega troa
(Finanzmarktaufsicht) in hkratno objevo v skladu s ¢lenom 10, in so lahko pogojeni 5 prodajo premozenja sklada in s prilivom izkupitka iz prodaje, Ge obstajajo izredne
okeliéine, ki narekujejo tako ravnanje zaradi zadfite interesa imetnikov enot premozenja. Ponovno izvajanje odkupa investiciiskin kuponov se viagatelju sporodi v skladu s
¢lenom 10.

To velia 3e zlasti, ko sklad investira 5 ali veé odstotkov svojega premoZenia v sredstva, katerih teaji zaradi politignih ali gospodarskih situacij ofitno, in ne ie v posameznih
primerih, ne ustrezajo dejanski vrednosti.

{len & Poroéanje o poslovanju

1. V roku 4 mesecav po poteku obradunskega leta investicijskega sklada objavi druzba za upravijanje porogilo, izdelano v skladu s &lenom 12 Zakona o investicijskin skladif.

2. V roku dveh mesecav po poteku prvih Sest mesecev chradunskega leta investiciskega sklada objavi druzba za upravijanje polletno postovno porodilo, izdelano v skladu s
tlencm 12,

3. Zakona o investicijskih skladih. Porogilo in polleing poroéilo sta na vpogled v druzbi zz upravijanje ter v depotni banki,

len 9 Rok za dvig dohodkov

Ge imetnik enct premozenia ne zahteva izplatiio dohadkov v roku peth let, velia, da se jim je adpovedal. Ti deli dohocka se Steiejo za dohodek skiada.
€len 10 Objava

Za vse objave v zvezi s polrdili o enotah premozenia, razen za objave vrednosti, ugotovijene v skladu s Elenom 6, velia ¢len 10, zlasti odst. 3 in 4 Zakona o kapitalskem trgu.
Objava je bila v elektrenski obliki v skiadu s 3 wrstico, 3. odst,, &ena 10 Zakona o kapitalskem trgu (KMG) na spletni strani druZbe za upravijanie - izdajateljice.

Sporocanje v skladu s 4. odst. ¢lena 10 KMG poteka v uradnem: listu, ki je priloga k Casopisu Wiener Zeitung {Amtsblatt zur Wiener Zeitung) ali v éasopisu, ki je razgiien po
vsej zvezni dezefi.
Za spremembe prospekda v skladu z 2. odst. &lena 6 2 invFG lahko sporoganje poteka v skladu s 4. odst. flena 10 4 KMG tudi samo v elektronski obliki na infemeni strani
kapitalske druzbe izdajateljice.
€len 11 Spreminjanje Pravil upravijanja sklada
Druzba za upravitanje lahko spreminja Splodna in Possbna pravila upravijanja sklada s soglasiem nadzomega sveta ter z dovolienjem depotne banke. Nadalie je treba za
spreminjanje pridobiti dovoljenje Urada za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht). Spremembe je treba objavili. Veljati zacnejo z dnem, navedenim v objavi, vendar
najprej 3 mesece po objavi.
Clen 12 Odpoved in likvidacija
1. Oruzba za upravijanje lahke odpove upravijanje sklada po pridobitvi dovoljenja Urada za nadzor finantnega trga (Finanzmarktaufsicht) ob upostevanju odpovednega roka,
ki znasa najmanj Sest mesecev {1. odst. élen 14 Zakona o investicijskih skiadih (InvFG)) oziroma, ¢e premoZenje sklada pade pod 1.150.000 EUR, brez upostevanja
odpovednaga roka z javno objavo (Elen 10} (2. odst. Elen 14 Zakona o investicijskih skladih (InvFG}). Odgoved v skladu 2 2. odst., Zlen 14 Zakona o investicijskin skladi
(InvFG) je v £asu cdpovedi v skiadu s 1. odst. Slena 14 Zakona o Investicijsiih sitadih (invF G) nedopustna.
2. Ce pravica druzbe za upravijanie do upraviianja skiaca praneha, poleka upravijanje al likvidacija v sklady z ustreznimi dolothami Zakona o investicijskih skiadh.
Glen 12a Zdruzevanje ali prenos premosenja sklada
DruZba za upravijanje lahke premoZenje investiciiskega sklada zdruZi s premoZerjem sklada diugega investiciiskega sklada z upoStevanjem 2, odst. &lena 3 oziroma
4. odst. &lena 14 Zakona o investicijskin skladih, ali pa premozenje sklada prenese na premoZenie skiada drugega investicijiskega skiada ali prevzame premoZenie sklada
drugega investicijskega skiada v premoZenje skiada svojega investiciiskega sklada.

Posebna pravila upravijanja sklada
za Pioneer Funds Austria ~ Austria Stock, vzajemni sklad v skladu z 20. £I. Zakona ¢ investicijskih skladih (InvFG) (v nadafievanju investiciiski sklad®).
Investicijski skiad ustreza Direltivi 85/611/EGS.
{ten 13 Depotna banka
Depolna banka je UniCredit Bank Austria AG, Dunaj (sedei).

Clen 14 Vplagiina in vioZna mesta, investicijski kuponi

1. Vplatilna in vioZna mesta za investicijske kupone in donosne listine (Ertrignisscheine) so depotna banka ter njene peslovalnice. Druzba za upravijanje fahko dolodi
dedatna pladiina in vioZna mesta.

2. Za investicijski sklad se izdajajo izpladiini investiciiski kuponi, investicijski kupani v zakladnih skladih z odtegljajem dohedia iz kapitala (KESY), investiciiski kuponi v zakladnih
skladih brez odtegliaja dohodka iz kapitala (KESH) {tranda domay) in investicijski kuponi v zakladnih skladih brez odtegliaja dohodka iz kapitata (KESY) (ranga v tujini).
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Investiciiske kupone v zakiadnih skladih brez odtegiaja davka od dohodka iz kapitala (tranda v tujini) se prodaja izkijugno v tujini,
Investiciski kuponi se vadijo kot zbirme listine. Posamiénih efektivnih enot ni mogode izdajati.

3. Dobropise pripise v skladu z &lenom 26 ali izplaéa v skladu s Elenoma 27 oz. 27a kreditni institet, ki opravija viogo depolnega mesta za posameznega lastnika enot
premozenja.

{ien 15 Nalozbeni instrumenti in nadela nalaganja

1, Za investicijski sklad je dovofieno v skladu s €leni 4, 20 in 21 Zakona o investicjskin skladh ter Pravii upravijanja skiada v skladu s dlenom 18 in nastednjimi pridobivati vse
vrste vrednostnih papirjev, instrumentov denamega trga in drugin likvidnih finanénih nalob, v koliker fe s tem zadostenc pravilu razprienjz tveganja in se s tem ne krgijo
interesi upravitenih imetnikov enot premoZenja.

2. Investicijski sklad praviloma nalaga v obliki neposrednih nalozh. Za investicijski sklad se izbirajo raziicne enote premoZenja po naslednih nadelih investiranja;

+ Vrednostni papirji {vkljuéne 2 vrednostnimi papirji z integriranimi izvedenimi instrument))

Za kapitalski investiciiski sklad se pridobivajo preteZno dednice in vrednostni papirfi, enakovredni delnicam, avstrijsiih izdajateljev. Za sklad se iahko pridobivajo tudi zamentjive
obveznice in opcije obveznic,

Strukturirane finanéne intrumente, v katere ni vgrajen noben derivat, je dovoljeno pridobivati, ko ja njihov predmet v skladu z dolofili tega sklada neposradno pridobljiv
premozenie in ne povzrodijo dobave ali prenosa drugega premozenja, razen prej imenovanega.

Nalezb v ABS ni dovolieno opravijati.

o Instrumenti denamega trga
Zainvesticijski skiad je mogode nakupovati tudi ingtrumente denamega trga, ki se glasijo na evro ali na kako drugo valuto; vendar pa je njhova vioga v okviru nael investiranja
podrejena,

« Enote premoZenja v investicijskih skladih
Za investicijski sklad je covolieno do viSine 10 % premozenja sklada pridobivati enote premoZenja drugih investicijskih skiadov v skladu s &. 17 teh Pravil upravijanja sidada, v
kalikor t skladi nalagajo preteéno v vretinostne papirje nalazbenih regij in specifikaci, kot so navedene zgoraj.

* Vioge na vpogled ali odpovediljive vioge
Investicijsii skiad larko ima fudi vioge na vpogled z rafnostjo najved 12 mesecev; v akviru nacel nalaganja imajo podrejeno viogo.

o lzvedenti instrumenti (vkijuéno z menjavami (swap} in drugimi darivati 0TC)
Izvedene instrumente je dovoljenc uporabiti v okviru investiranja za zavarovanje.
Dapolnilng k portfelju vrednostnin papiev je mogode uporabiti izvedene instrumente v vejem chsegu, kot predmet naloZbene pofifike.

3. Ce se za investiciske sklade kupujejo vrednostni papirji in instrumenti denamaga trga, v katere je integriran derivat, mora druZba za upravijanje to upostevati v smisiu
ravnanja po clenoma 19 in 19a. NaloZbe investiciiskega sklada v derivate na osnovi indeksov se ne upoStevaio pri nalozbenih mejah wrstic 5, 6, 7 in 8d krefjega odstavka
¢lena 20 Zakona o investicijskih skiadin (InvFG),

4. Nakup ne povsem vpiaCanih delnic ali instrumentov denamaga trga in prednosinih pravic do teh instrumentov ali ne povsem volacanih drugih finangnin instrumentov je
dovelien do 10 % vrednosti sklada.

5. Vrednostni papirji, ¥i jh izdaja afi za katere garantira drzava élanica vkijudne s podrodnimi institucijami, tretja drzava aff mednarodne organizacije javnopravnega znadaja, v
katere je véanjena ena ali ve¢ driav EGS, je davolieno pridobivati za veg kot 35 %, e se nalaga v najmanj Sest raziiénih izdaj. Nalozba v isto izdajo ne sme presegati 30 %
premozZenja skiada.

Clen 15a Vrednostni papirji in in&trumenti denarnega trga

Virednostni papiji so

a) delnice in drugi, dalnicans podabni vrednosini papirji

b) obveznice in druge oblike olisfinjenega doiga

¢) vsi drugi tréni finanini intrumenti (npr. izvriitvene pravice), ki upravitujejo do nakupa finandriy indtrumentov v smislu InvFG z vpisovanjem ali menjave, z izigme v Elenu
21 Zakona o investiciiskih skladih (InvFG) imenovanih tehnik in indtrumentov.

Zaizpoinjevenie kriterijev vrednostnega papirja moraje biti izpolnjeni kdteriji 3. odst, tlena 1a Zakona o investicijskih skladin (InvFG).
Vrednostni papirji poleg tega vilju€uiejo v smislu 4. adst. Elena 1a Zakona ¢ investicijskih skladih {InvFG)

1. deleZe v zapriih skladih v cbiiki investicijske druzbe ali investiciskega sklada,

2. deleze v zaprtih skladih v obiiki pogodty,

3. finantne indtrumente v skladu s 3. vrstico, odst. 4, Clen 1a Zakona o investiciiskih skladih {invFG).

Indtrumenti denarnega trga 5o indtrumenti, 5 katerimi se obicajno trguje na lrgu denasa, ki so likvidni, katerit vrednost se lahko natanéno doloi in i izpolnjuiejo pogoie v
skiadu z odst. 5 do 7 ¢lena 1a Zakona o investicijskin skladih (InvFG).
Clen 16 Borze in organizirani trgi

1. Vrednostne papirje in instrumente denamega frga je dovoligno kupovali, Ge

® kotirajo ali se z njimi trguje na urejenem trgu v skladu 2 vrst. 37, &lena 2 Zakona o bancnistvu (BWG)

» se znjimitrguie na kakSnem drugem priznanem, urejenem in Sircki javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirev, ki deluje v skladu s pravii v drzavi Slanici ali,
* uradne kotirajo na kateri izmed borz tretje driave, navedene v pritogi, aii

52 z njimi trguje na dragem priznanens, urejenem, Siroki javnosti dostopnem trgu vrednostnib papirjev, ki delile v skladu s pravili v tretf drzavi ali,
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» vsebsjejo pogoji izdaje obveznost, da bo najkasneje v roku enega leta od izdaie vrednostnih papirjev sledila vioZitey zahtevka za uvrstitev ali trgovanje na prej imenovan
borzi aji za trgevanje na enem izmed prej imenovanih trgov.

2. Prosto prenosljive indtrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na arganiziranem trgu, s katerimi se obiéajro trguje na denamem trgu, so likvidni in katerih vrednost
je mogode ob vsakem trenutku natanéno dolotiti, za katere so na voljo ustrezne informaciie, vkljuéno s takimi informacijami, ki cmogogajo ustrezno oceno kreditnin tveganj,
povezanin z viaganjem v take indtrumente, se lahko kupujgjo za investiciiski sklad, v kalikor za izdajo ali izdajatelja veljajo predpist ¢ zastiti vieg in visgatefiev in jin bedisi

» {zda ali zanje garantira osrednja dravna, regionalna ali lokalna organizacija ali centralna banka drZave Elanice, Evropska centraina banka, Evropska unija ali Evropska
invesiicijska banka, trefja drzava ali, e je to zvezna driava at mecharodna organizacija Javno-pravnega znadaja, ki pripada najmanj eni drzavi Clanici, ali

¢ izda podjetie, s katerega vrednostnimi papirji se trguje na organiziranih frgih v prilogi iz 8t. 1 - razen nove emisije, ali

« jih izda ali zanje garantira institut, za katerega velja nadzor po kriteriih zakonodaje skupnosti, ali ki jih izda ali zanjg garantira instituf v skladu z dolo&iii nadzora, &i so po
mnenju FMA vsaj tako strogi, kot je zakonodaja skupnosti, ali

® jih je izdal drug izdajatel], ki sodi v kategorijo, ki jo je odobrilo FMA, Se veljajo za viaganje v te instrumente predpisi za zastito viagatelja, in v kolikor je izdajatelj podjetie z
lastnim kapitalom v vrednosti najmanj 10 mifijonov EUR, ki svoja porodila izdaja in objavija v skladu s predpisi direkfive 78/860/2GS ali pravna oseba, ki je v okviru ene ali
ved druzb, ki kotirajo na borzi, zadolZena za financiranje te skupine, af pravna oseba, ki bo v obliki podjetia, druZbe ali pegodbe cbveznosti v zvezi z vrednostnimi papirji
financirala 5 kreditnimi lindami, ki mu jin je odobrila banka; kreditno linfjo pa bo zavarovala finanéna institucija, %i sama izpolnjuje pogoje, havedene v vrstici 2 totke 3.

3. Skupaj je dovcliena natagati do 10 % premoZenia sklada v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo pogojev wrstic 1 in 2.
Clen 17 Deleii v investicijskih skladih

1. Enote premoZenja v investiciiskih skladih (= investicijskih skladih in druzbah za upravijanie odpriega tina), i izpolnjujejo pogoje direktive 85/611/EGS (KNPVP), je
dovolieno kapovati, &2 le-ti ne investirajo ve€ kot 10 cdstotkov premoZenja svojega skiada v enate premoZenja drugih investicijskih skladov.

2. Enote premozenija investiciskih skladov, ki ne izpolnjujejo pogojev direktive 85/61 1/EGS (KNPVP) in katerih izkljudni namen je,
& investirafi denar obfanov za skupen rafun po nadel razpréitve tveganja v vrednostne papiije in druge likvidne finanéne nafozbe, in
& in katerih delezi se na zahtevo Imetnikov enot premaZenja nepasredno ali posredno odkupijo ali izpladajo v breme premoZenja investiciiskega silada,

je dovolieno kupovati do skupaj 10 % premoZenia skladz, ée

a) ti skladi ne investirajo vet kot 10 % premoZenja sklada v encte premoZenia drugih investicijskin skladov in

b) ima dovolienje za poslovanie v skladu s pravnimi predpisi, pe katerih je predmet nadzora, ki je po mnenju FMA enakovredna nadzons zakonodaje skuprosti in obstoja
zadostna garancija za sodelovanje med upravnimi organi, in

¢) je zastita fasinika delezev enakovredna ravni zadCile viagateljev v investicijskih skladih, ki izpolnjujejo dolodifa direktive 85/611/EGS (KNFVP), in da so $e posebe] predpisi
© lofenem hranjenju posetnega premozenja, jemanju kreditov, dajanje kreditov in prodaje vrednosinih papirjev in instrumentov denamega trga "na kratko" enakovredni
direktivi 85/611/2GS

in

d} se za poslovanje sklada objavlja polletno in letno porodilo, iz katerega si o mogate ustvarili siko 0 premoZeniu in cbveznostih ter o prihodkih in transakeijah v asu
porofanja.

Za ovrednolenje enakovrednosti ravni zadCite imetnikov enct v smisluy &ke c) je treba uporabiti kriterije, navedene v Clenu 3 Uredbe ¢ informacijah in dolofanju
enakovrednosti (IG-FestV) v veljawni razligici.

3. Za investiciiski sklad je dovoljens kupovati tudi enote premoZenja investiciskih skladov, ki jih neposredno ali posredno upravlja ista druzba za upravijanje ali ena od druzb,
ki je z druzbo povezana preko skupne uprave ali obviadovania, ali zaradi bistvene neposredne ali posredne udelezbe.

4. Obveznice v investicijskem skladu je v skladu z wrst. 1, &len 17 v povezavi z wrst. 2, €len 17 dolodil sklada dovoljenc kupovati do 10 % viine premoZenia skiada.
Clen 18 Vioge na vpogled ali odpovedijive vioge

investicijski sklad lahko v okviru prestrukturiranja portfelia sklada ali za zmanjsanje vpliva morebitnih padcev tedaja vrednostrh papirjev vadji dal investira v vioge na vpogled ali
v odpovedljive vioge z roénostio najvet 12 mesecev. NajmaniSe dobroimetje ni dologano.

Glen 19 Derivati

1. Za investicijski sklad je mogoce kupovafi izvedene finanéne instrumente (derivate), vkjuéne z enakovredno gotovinsko poradunanimi instrument, s katerimi se trguje na
enem izmed organiziranih trgov iz élena 16, e gre pri bazitnih vrednosti za indtrumente v smislu &lena 15a ali za finanéne indekse, cbrestne mere, menjalne tecaje ali vaiute,
v katere jo v sklady z naloZbenimi nadeli (Elen 15) Investicijskega sklada dovolienc investirati, Zajett so tudi instrumenti, katerih predmet je prenos kreditnega tveganja prej
navedenega premoienja.

2. Skupno tveganje, povezano z derivati, ne sme prekorafiti skupne neto vrednosti premozZenja sklada. Pri izrafunu tveganja se uposteva trina vrednost osnovne vrednosti,
tveganie izpada, prihodnia nihanja trga in rok likvidacije postavke,

3. Investicijski sklad lahko kot del naloZbene strategije kupovati derivate v mejah 5., 6., 7., 8a in 8d wrstico 3. odstavka Clena 20 Zakena o investicijskih skladih, ce skupna
tveganje bazigne vrednosti naloZbene meje ni prekoragenc.
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Clen 19a derivati OTC

1. Za investicijski sklad je mogote pridobivati izvedene finanéne instuments, s katedmi se ne trguie na borzi (derivati OTC), ée

a} pri baziénih vrednosth ne gre za teke iz prve vrstice &lena 19,

b) s0 nasprotne stranke instituti pod nadzorom kategori, ki jib je dovolil Urad za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht) z uredbo

¢) je mogoce OTC derivate zanesljivo in preverljivo ocenili na dnevni biazi ter ob vsakem trenutku prodati na pobudo druzbe za upravlianje pe ustrezni dnevni vrednosti, ali jh
je mogode likvidirati aii kompenzirati in

d} se viaga v mejah vrstic 5, 8, 7, 8a in 8d 3. odstavka Clena 20 Zakena o investiciiskih skladih, in &2 skupni riziko bazitaih vrednosti ne prekoraéi nalozZbenih meja.

2. Tveganjs izpada pri poslih druZbe za upravijanje z QTC derivati ne sme prekoraditi meja nasledniin meja:
a) Ce je nasprotna stranka kreditni institut, 10 % od premoZenja skiada,
b) sicer 5 % premozZenja sklada.

Clen 19b Value at Risk (polencialna bodoga izgquba)

se na uporablia

Clen 20 Jemanje kreditov

Druzha za upravijanje lahko na radun investicijskega skiada najame kratikoregna posajila do vising 10 % premoZenja skiada,
Clen 21 Repo posti

Druzba za upravijanie ima pravico za radur: investiciiskega siklada v ckviry investicijskin omejitev Zakona o investiciiskih skiadin za premozenje sklada kupiti finanéne
instrumente z obveznostjo prodajalca, da jih vzame nazaj ob vnapraj doloéenem éasu in po vnaprej dolegent ceni.

Clen 22 Izposoja vrednostnih papirjev

Druzba za upraviianje ima pravice v nalozbenih mejah, dolofenih z Zakonom o investiciiski skladov, prenesti lastnino vrednostin papirjev do 3G % premozenia v okvir
prizaanega sistema izposoje vrednostrh papirjev na tretje s dasovno omejitvijo in pod pogojem, da se tretji obveZe veniti lasininska pravico predanih vrednostnin papifev po
poleku vnapre; dolodenega asa izposoje.

Clen 23 Nagin izdaje in vradila

Izradun vrednosti enote premoZenja v skladu s élenom 6 je v evrih.
Vstopna provizija za stroSke izdaje znada do 5 odstotkov. Cena vrnitve ustreza vrednosti deleZa.
lzdaja enot premoZenia naceloma ni omejena, druZba 23 upravijanje pa si pridrzuje, da bo zatasno &l popolnoma ustavila izdajanje investicijski kuponov,

Glen 24 Obradunsko leto
Obratunsko leto skiada je cbdobje med 16.04. in 15.04. nasledniega koledarskega leta,
Clen 25 Stroski upravljanja, nademestilo za izdatke

Druzba za upravijanje prejme za upravno dejavinost mesedro pladilo v vidini 0,125 % premoenja sklada, ki se obragunava mesetnc na osnovi konénih mesetnih vrednosti.
Nadalie ima druZba za upravijanje pravico do nademestila za vse strodke, nastale pri upravijanju, ¢ zlasti ze stroske cbveznih objav, provizije za depoje, stroske revidiranja,
svelovanja in zakijutevanja.

Clen 26 Uporaba dohedkov pri investicijskih kuponih, pri katerih se izplaéujejo dohodki

Dotocki (obresti in dividends). doseZeni v cbratunskem latu, se po krifju strodkov izplaajo. Tudi izplagilo dohodkov iz prodaje premoZenja investiciiskega skiadz vkijudno z
izvrditvenimi pravicami je v presoii duzbe za upraviianje. Distribucija dobitka iz substance sklada je dopusina. PremoZenje skiada po distribucii ne sme pasti pod vrednost
1.150.000 EUR. Zneski se distribuirajo imetnikem investiciskih kuponov od 15.06. naslednjega ratunskega fets, v danem primery profi vinitvi kupona 2a donose, ostanek se
prenese na nov ragun.

V vsakem primeru se od 15,06, v skladu s 3. stavkom 13. & izplaga znesek, ugotovijen na podlagi Zakona ¢ investicijskih skladih, ki s¢ uporabi za kritie davka od dohodkov iz
kapfilala za investicijske kuponi, ¢e so ta davek cdvaja.

Clen 27 Uporaba prihodkov pri investicijskin kupanih v zakladnih skladih 2 odtegljajem davka na dobitek iz kapitala (KESY) (zakiadni sklad)

Dohodki, doseZeni v obradunskem letu, se po kit strodkev ne izplacaje. Pri investicijskin kuponin zakladnih skdadov se od 15.08, v skladu s 3. stavkom 13. &, izplada
znesek, ugoloviien na podlagi Zakona o investicijskih skiadh, ki se uporabi za kritje davka cd dohodkov iz kapitala za investicijske kuponi, & se ta davek odvaja.

Clen 27a Uporaba dohodkov pri investiciiskih kuponih v zakladnin skiadih brez adtegliaja davka na dobicek iz kapitala (KESY) {transa doma v popoinih zakladnih
skiadit)

Dohodki, doseZeni v obraCunskem letu, se po kritju stroskov ne izplacajo. Pri tej obliki investicijski kuponov zakladnih skiadov se izpladila v skiadu s 3. stavkom &lena 13
Zakong o investicliskih skladih {invFG) ne izplatujeje. Presedni dan za neizpladilo davka na dohodek iz kapitala na letni prhodek v skladu s 3. stavkom 13, &l Zakona o
investiciiskit: skladin jo vedno 15.06. naslednjega rafunskega leta.

Bruzba za upravijanie zagotovi s pridebitvijo ustreznih potrdii od depotnega mesta, da so lahko v trenutiu izpiadita lastniki enct premozenia fe osebe, ki niso zavezanci za
piadilo domacega davka na dohodek ali davka na dobitek pravnih oseb, in & imajo pogoje za oprostitev pladila v skladu s petim stavkom ¢lena 94 Zakena o dehednini oz
oprostitvi davka na dohodek iz kapitala.

Ce i pogoji v tasu izpladita nigo izpolnjeni, kreditni institut, ki vodi ratun, v skladu s 3. stavkom &lena 13 Zakona o investicijskih skladih izplada ugotoviieni znesek v obii
dobropisa.
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Clen 27b Uporaba donosov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (transa v tujini v popolnih zakladnih
skladih)

Dohodki, dosezeni v obraunskem letu, se po kritju stroskov ne izplacajo. Pri tej obliki investicijski kuponov zakladnih skladov se izpladila v skladu s 3. stavkom &lena 13
Zakona o investiciiskih skladih (InvFG) ne izplaujejo.

Druzba za upravijanje zagotovi s pridobitvijo ustreznih potrdil s strani depotnega mesta, da so lahko v trenutku izplagila lastniki enot premozenja le osebe, ki niso zavezanci
za placilo domacega davka na dohodek ali davka na dobicek pravnih oseb in ki izkazujejo pogoje za oprostitev pladila v smislu élena 94 Zakena o dohodnini oziroma
oprostitvi davka na dobicek iz kapitala.

Clen 28 Likvidacija

Od neto izkupicka iz likvidacije prejme depotna banka plagilo 0,50 % premozZenja sklada.

Priloga k &lenu 16

Seznam borz z uradnim trgovanjem in organiziranih trgov
1. Borze z uradnim trgovanjem in organizirani trgi v drzavah &lanicah Evropskega gospodarskega prostora

V skladu s clenom 16 Direktive 93/22/EGS o investicijskih storitvah na podrocju vrednostnin papirjev mora vsaka driava Elanica voditi aktualen seznam dovoljenih trgov.
Seznam je treba izrogiti drugim drzavam &lanicam in Komisiji.

V skladu s temi dolotbami mora Komisija enkrat letno objaviti seznam organiziranih trgov, kot so ji bili sporoeni.

Zaradi zniZanja pristopnih pragov specializacije v trgovske segmente se seznam ,organiziranih trgov* moéno spreminja. Komisija bo zato poleg letne objave seznama objavijala
tudi aktualizirane razli¢ice v Uradnem listu Evropskih skupnosti na svoji uradni spletni strani:

1.1. Aktualni seznam urejenih trgov je na spletni strani

hitpz/mifiddatabase.esma.europa.ew/index.aspx?sectionlinks_id=23&lanquage=0&pageName=REGULATED MARKETS Display&subsection_id=01
1.2.V seznam urejenih trgov se vkljuéijo naslednje borze:

121, Luksemburg Euro MTF Luxemburg

1.3.V skladu s €lenom 20, odst. 3, §t. 1, Erka. b Zakona o investicijskih skladih (InvFG) priznani trgi v EGS:

Trgi v EGS, ki s0 jih pristojni nadzomi organi uvrstili med priznane trge.

2. Seznam borz evropskih drZav, ki niso ¢lanice Evropskega gospodarskega prostora

2L Bosna in Hercegovina: Sarajevo, Banja Luka

22. Hrvaska: Zagreb Stock Exchange

23. Rusija: Moskva (RTS Stock Exchange); Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
24, Svica: SWX Swiss-Exchange

25.  Srhijain Cma gora: Beograd

2.6. Turdija: Istanbul (glede Stock Market samo ,National Market”)

3. Borze v neevropskih drzavah

3.1. Avstralija: Sydney, Hobart, Melboume, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3. Brazilija: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34.  Cile: Santiago

3.5. Kitajska: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 Indija: Bombaj

38. Indonezija: Dzakarta

3.9. zrael: Tel Aviv

3.10.  Japonska: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Saporo, Hirosima
311, Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

312,  Koreja: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.13.  Malezija: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.14.  Mehika: Mexiko City

1 Ce Zelite odpreti seznam, Kiiknite na ,view all*
[Z domace strani FMA pridete do seznama na nasledniji nagin:
hitp:/fwww.fma.qv.a/de/untemehmen/boerse-wertpapierhan il - pomaknite se navzdol do povezave ,Seznam urejenih trgov (podatkovna baza MiFID; ESMA)“ — view all]
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316
3.16.
3.7,
3.18.
3.19.
320,
3.21.

3.22.
3.23.

Nova Zelandija:
Filipini:

Singapur:
JuZnoafriSka republika:
Tajvan:

Tajska:

ZDA:

Venezuela:

Zdruzeni arabsk! emézai;

Wellingten, Christchurchvinvercargill, Auckland
Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Tajpet

Bangkek

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange {NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchangs, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Phitadelphia, Chicago, Beston, Cincinnati

Caracas

Aby Dhabi Securities Exchange (ABX)

4. Organizirani trgi v drZavah, ki niso élanice Evropske skupnosti

4.1,
4.2
43.
44,

4.5,

Japonska:
Kanada:
Koreja:

Svica:

ZDA:

5. Borze s terminskimi posli in opcijami

5.1
5.2
53.
54,
5.5
586
57,
5.8.
58.

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14,
5,15,
5.16.

Argentina:
Avstalija;
Brazilija:
Hongkeng:
Japonska:
Kanada:
Korgja:

Mehika:

Nava Zelandija:
Filipini:
Singapur:
Slovadka;
Juznoafriska repubiika:
Sviea:

Turdija;

ZDA:

Qver the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, 3X Beme eXchange; Cver the Counter Market &lanic Infernational Capital Market Association {ICMA),
Ziirich

Over the Counter Market sistema NASDAQ, Over the Counter Market {markets organised by NASD such as Over-the-Counter
Equity Market, Municipal Bond Markst, Govemment Securities Market, Corporate Bonds and Public Dirsct Participation
Pragrams) Cver-the-Counter-Market for Agency Morigage-Backed Securities

Bolsa dal Comercio de Bugsnos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchangs (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange Lid.

Osaka Securities Exchange, Tokyo Intemational Financial Futuras Exchange, Tokyo Stock Exchange Nova Zelandija;
Montreal Exchange, Torcnto Fulures Exchange

Korea Exchange (KRX}

Mercado Mexicanc de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Maniia Infernational Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Stovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchangs (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade, Chicago Mercaniile Exchange,
Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchangs, Phitadelphia Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Ocena nelikvidnih vrednostnih papirjev

Vrednost enote premoZenja je rezultat defitve skupne vrednosti investicijskega sklada, vkljuéno z dohodki, s Stevilom enot premoZenja.
Skugno vrednost investicijskega sklada ugotavija depotna banka na osnovi vsakokratnih tetajnih vrednosti vrednostnih papirjev skiada,
instrumentov denarnega trga, pravic in vrednostjo financnih nalozb sklada, denamih zneskov, dobroimetij, terjatev in ostalih pravic,
zmanjsanih za obveznosti sklada.

Neto premozZenje se ugetavlja po naslednjih natelih:

a) Vrednost delov premoZenja, ki kotirajo ali s katerimi se trguje na borzi ali drugem urejenem trgu, se praviloma ugotavija na podiagi
zadnjega tecaja, ki je na voljo.

b} V kolikor se enota premoZenja ne kotira ali se z njo ne trguje na urejenem trgu in &e teéaj enote premozenja, ki kotira ali se z njo trguje na
urejenem tegu, ne izraZa ustrezne dejanske trizne vrednost, se uporabijo tetaji zanesljivih ponudnikov podatkov aji alternativno trine cene
podebnih veednastnih papirjev, lahko pa tudi drugi priznani nagini vrednotenja.

Obstaja fveganje, da pride pri oblikovanju teajev za nekatere vrednostne papirje na nelikvidnih trgih do odstopanja od njihove dejanske
veadnosti {acenitvenc tveganje).
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