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Spostovani imetniki enot premoZenjal

Druzba za upravljanje Pioneer Investments Austria s tem objavlja porocilo Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock,
vzajemnega delniSkega sklada vrednostnih papirjev po 20. ¢l. Zakona o investicijskih skladih (InvFG) za obracunsko leto od
01.06.2008 do 31.05.2009.

Znacilnosti sklada

Sklad Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock je delnidki sklad, v okviru katerega se vlaga v obmocje vzhodne
Evrope. Glavni poudarek je usmerjen na drzave Ceska, Madzarska, Poljska, Rusija, Turija, Avstrija in Gréija, pri emer se
za zaokrozitev trga vlaga tudi v vrednostne papirje iz Bolgarije, Romunije, Hrvaske in Srbije. S to izbiro drzav se lahko v
okviru aktivnega investicijskega menedzmenta za portfelj izberejo vecinoma podijetja Blue-Chip.

Razvoj trga kapitala

Preteklega leta se spominjamo kot leta, ki je na finanCne trge prineslo do sedaj Se nedoZivete izzive. Tudi realno
gospodarstvo je Cutilo ucinke bancne in kreditne krize, najprej in najbolj obéutno v ZDA, pa tudi v drugih regijah. S politi¢ne
strani so se tekoCe sprejemali agresivni ukrepi za zajezitev krize, s Cimer so se ucinki le Se bolj razsirili in iznicili prizadevanja
reSevalnih ukrepov, do konca novembra, ko sta stali podjetji kot so Citigroup in GM na robu zloma in je zacela centralna
banka ZDA skupaj z vlado odlo¢no ukrepati proti groznii, ki je lebdela nad celotnim gospodarstvom. Kriza se je razsirila na
narodno gospodarstvo in cene surovin so zacele padati. Spodjedla je gospodarsko osnovo drzav, usmerjenih v izvoz, in
povzrocila zlom industrijske proizvodnje in izvoza. Vedno ve¢ podjetij se je znaslo pod pritiskom in banke po vsem svetu so
bile prisiljene poiskati drzavno pomo€. Ukrepi, ki so nato sledili, na primer podrzavljenje bank in obsezne reSevalne akcije za
industrijo, so bili sicer po obsegu brez primere, a kljub temu niso zado$¢ali za ustavitev navzdol usmerjene spirale. V zaCetku
leta 2009 je globalna konjunktura prerasla v recesijo. Sredstva, potrebna za odvrnitev, so presegala vsakrsen do sedaj videni
obseg in postavile velike izzive pred novo vlado ZDA pod taktirko predsednika Obame ter evropske, japonske in kitajske
nosilce odgovornosti. ReSevalni paketi v obsegu ve¢ milijard dolarjev so konéno vzpostavili stabilnost, tudi &e posledicni
ucinki kot je na primer izguba ogromnega Stevila delovnih mest in drugi ucinki $e zdale¢ niso prestani.

Z vsako zaostritvijo krize v do sedaj neznanem obsegu je prihajalo na globalnem delniSkem trgu do vedno novih udarcev, ki
s0 jim izmeniéno sledila kratka obdobja okrevanja, preZeta z upanjem, da je najniZja tocka morda konéno dosezena. Vsak
val slabih novic je trge ponovno postavil na preizkusnjo in vsaj udarec je spremljalo zviSanje volatilnosti in dodatne prodaje,
saj so vlagatelji svoj kapital v vedno veéjem obsegu umikali s trgov. Po hudih fazah panike v septembru, oktobru in
novembru je trgovinska dejavnost obti¢ala brez volje znotraj svoje ozke pasovne $irine, vedno v priakovanju dodatnega
udarca. Ta je priSel v februarju, prestre¢i pa ga je bilo mozno Sele z obseznimi reSevalnimi akcijami, ki so bile enake neke
vrste bianco pooblastilu za sprejem vseh moznih potrebnih ukrepov. Nato se je zaCel od zacetka marca razvijati pravi reli, ki
ga spremlja upanje, da bo medveda konéno mogoce ukrotiti. Skepsa, na zacetku $e prisotna na trgu, se je aprila in maja
vedno bolj umikala upanju, saj so se v ZDA razkrili $tevilni zgodnji pokazatelji, zlasti indeks poveéanja narocil, oznanjajo¢
znaten preobrat, s Cemer se je potrdilo upanje, da se je z najniZjo toko v marcu verjetno zakljucilo najnizje stanje cikla.

Odzivi na razvijajocih se trgih Evrope so bili najprej zmerni. Domacge povpraSevanje v regiji je bilo visoko in lokalne banke v
veCji meri niso bile prezadolZzene. Zato je obveljalo prepri¢anje, da bodo narodna gospodarstva regij zavarovana pred
najhujSimi ucinki krize. Ko pa se je volatilnost delnic, valut, obveznic in drugih vrednostnih papirjev po vsem svetu znatno
povecala, je kriza zajela tudi kreditne trge uveljavljenega trZznega gospodarstva in vlagatelje pripravila do tega, da so
potegnili sredstva z lokalnih trgov. Ko je kon¢no visoka stopnja zadolZitve postala tudi teZava nekaterih velikin ruskih
vlagateljev, je kazalo, da je tudi stabilnost bank v tej regiji vpradljiva glede na visoke zneske izposoje ali mocno
obremenjenost bilanc. Klima se je Se naprej zaostrovala in regionalne valute so zaradi Soka, ki je izhajal iz finanénega zloma
Islandije, prihajale v vedno vecjo stisko. V nadaljevanju se je prav tako naglo kot neposredne naloZbe in naloZbe v portfelje
Zlomila tudi potro3nja, s ¢emer je vecina uveljavljenih trznih gospodarstev v 4. Cetrtletju 2008 ali v zagetku leta 2009 zdrsnila
v recesijo. V Rusiji je zlom cen nafte in kovin povzroéil mo¢an upad prihodkov od izvoza. Hkrati so se zadele topiti pred tem
previsoke valutne rezerve zaradi velikega bega kapitala in visok proraCunski presezek se je zacel spreminjati v deficit. S tem
razvojem je drsela Evropa v razvoju vedno bolj v kremplje globalne krize in posamicni trgi so se zaceli lomiti.

V nekaterih primerih je bil rezultat delniskih trgov odvisen tudi od politicnih dejavnikov. V Turgiji so zaostale reforme in trajen
konflikt med vlado pod vodstvom AKP in kemalisti¢no alternativo skrbeli za napetosti, medtem ko je v Bolgariji in Romuniji na
interese vlagateljev vplival samo problem korupcije, ki je v primeru Bolgarije povzro€il celo zamrznitev financiranj iz EU.
Pritiski recesije in narad¢ajoCa brezposelnost so vlade v Stevilnih drzavah postavili pred velike izzive, ki so v baltskih drzavah
in v Ceski republiki povzrogili menjavo viade, na Madzarskem, Hrvaskem, v Bolgariji in Romuniji (kjer so bile predéasne
volitve) pa so oslabili viade.
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Tudi odtok sredstev s tujimi skladi se je na delniSkih trgih negativno odrazil. Odtoki sredstev so trajali skoraj celo leto 2008 in
Se prve tedne leta 2009 ter menedzerje skladov pripravili do nadaljnjih prodaj. Podobna je bila slika pri domacih skladih; tudi
poljski investicijski sklad je beleZil odtoke sredstev, medtem ko je poljski obvezniski sklad v majhni meri nastopal kot neto
kupec. Od februarja se je slika spremenila in dotok tujih sredstev v regijo se je tiho in mirno znova vzpostavil - éeprav so
potekali dotoki na zadetku skoraj izkljuéno na trg ruskih surovin, saj se nahajajo cene nafte in kovin od decembra v
negotovem, toda jasnem trendu rasti.

V tem nemirnem okolju se seveda tudi uveljavljena trzna gospodarstva niso mogla upreti. Ce je bilo nemimo dogajanje, ki je
zajelo trge zunaj regije odvrnjeno na podlagi predvidevanj, da se bodo lahko narodna gospodarstva teh drzav v doloCeni
meri odtrgala od negativnega razvoja, so bili zlomi, ki so sledili potem, toliko silovitejsi. Stevilni trgi so od maja 2008 doZivljali
hude popravke, z razlikami med najvi§jimi in najniZjimi vrednostmi med 50 % v lzraelu in 80 % v Bolgariji in Rusiji. Med
ostalimi trgi sta Madzarska in Ce$ka republika z vsakokrat 65 % na tej osnovi doZiveli najvedje izgube. Po moénem
okrevanju zadnjih mesecih so bile izgube za celo leto do maja 2009 v ve€ini primerov manj izrazite. Skoraj vsi trgi so od

stimulacijski ukrepi, dopu$¢ajo upanje, da bo prislo v naslednjih tednih do nadaljnjih izboljSan].

Dva trga si zasluZita posebno pozornost:

Rusija. DeZela je bila zelo prizadeta od globalnega medvedjega trga, krizo pa je dodatno zaostril drasti¢en upad cen surovin,
vendar zaradi okrevanj trznih gospodarstev od konca februarja prednjaci pri vzponu. Cene nafte, bakra, niklja in drugih
industrijskih snovi so decembra padle na najniZjo toc¢ko, od takrat naprej pa naras¢ajo. Zato ne preseneca, da je bila Rusija v
meri, v kateri odpor pred tveganiji spet pada in se vlagatelji previdno vracajo na trge uveljavljenega trznega gospodarstva,
prva dezela, ki je v zadnjih tednih belezila ve¢ ali manj stalne dotoke sredstev, tudi e so bili dotoki v tej regiji skupno
gledano e v skromnih okvirih. Ker so delniski teCaji v Rusiji mo&no padli (KGV na le 4x na osnovi 2009E v zaCetku marca,
polovica poljske vrednosti), imajo od najnizje tocke v februarju posebej veliko korist od moénega izbolj$anja razpolozenja v
svetu. Rusija ostaja najpomembnej$a moznost za zavarovanie inflacije prek surovin v tej regiji.

V Turdiji so stvari iz vidika vlagateljev Se naprej v gibanju. Gospodarstvo trpi pod mocnih upadom izvoza in industrijska
proizvodnja zaradi zmanjSanja potro3nje, ki je bila povecini v letu 2008 Se stabilna. Celo turizem je mo¢no upadel, eprav so
v primerjavi s prej$njim letom $e vedno dosegajo povecanja. Od marca so se vlagatelji osredotodili na pozitivne vidike kot je
upadajo¢a inflacija in agresivna znizanja obresti, ki naj bi pripravili pot izboljSanju gospodarskega razvoja v nadaljnjem
poteku leta. K negotovosti so medtem prispevali politicni dejavniki: AKP se je na lokalnih volitvah 29. marca odrezala slab$e
od priCakovanega, reforme v veliki meri Ze eno leto stagnirajo in nova pogodba z IMF, ki naj bi vlagatelje pomirila, Se vedno
ni podpisana. TurSke delnice so na podlagi prihodnjih pri¢akovanj z KGV beleZile nekoliko ve¢ kot 7 in bi se lahko kot
nadaljevanje svojega boljSega rezultata glede na primerljive vrednostne papirje tudi v naslednjih mesecih pozitivno razvijale
— vsekakor takrat, ¢e bo prislo do novih pobud za reforme in do sklenitve pogodbe z IMF glede nadaljnjih nizanj obresti in
ponovne okrepitve izvoza. To so verjetna, toda nikakor zagotovljena pri¢akovanja.

Leti 2008 in 2009 prezema financna kriza, ki je proti dosedanijim pri¢akovanjem v teku zadnjih mesecev hkrati zajela skoraj
vse segmente kapitalskega trga in se razvila v globalno krizo. Z bliZino vsakokratnega naloZbenega indtrumenta k anglo-
ameriSkemu nepremiéninskemu trgu oziroma s stopnjo odvisnosti refinanciranja od njega se je vecala tudi absolutna
obremenitev rezultata. Nekaj redkih izjem se je osredotoCalo zlasti na tiste alternativne naloZbe, ki so poleg visoke likvidnosti
izkazovali tudi visoko varnost, po moznosti drzavno.*)

Nalozbena strategija*)

Ob zacetku poro€anja so bila viaganja v sklad v Rusiji sorazmerno vi§ja v primerjavi z drugimi drzavami, saj je bilo zaradi
nara$Canja cene nafte in cen drugih surovin za priCakovati vigji rezultat drzav, ki surovine izvaZajo v primerjavi z drzavami, ki
jih uvaZajo. Na zacetku julija se je zagela globalna konjunkturna ohlajati in ruske delnice so belezile velike popravke. V tej
fazi je sklad svoja vlaganja v Rusiji zmanj$al, vendar pa je po rezultatu kljub temu zaostajal za primerljivimi. Od septembra se
je volatilnost na trgih mocno zviala in Se zlasti manj likvidni vrednostni papirji so se razvijali pod povprecjem. Od zadetka
marca je zacel sklad svoja vlaganja v Rusiji poCasi spet izgrajevati in je do konca obdobja poro¢anja prigospodaril lepe
dobicke, zaradi katerih je lahko podpovpreéne rezultate v juliju in avgustu delno nadoknadil.

*) V zvezi z oceno aktualne trzne situacije opozarjamo na pojasnila o ugotavijanju raunske vrednosti sklada v prilogi (,Ocena nelikvidnih vrednostnih
papirjev’)
**) Zaradi razlicnih racunskih metod lahko pride do odstopanja v navedbi odstotkov strategije vlaganja in sestave premoZzenja.
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Razvoj sklada Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock v preteklem obradunskem
letu

Stevilo enot premozenja v obtoku se je s 248.123 enot premozenja z udelezbo na dobigku oziroma 329.361 enot
premozenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobigek iz kapitala (KESt) oz. 89.537 enot premoZenja v zakladnih
skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (KESt) dne 01.06.2008 zniZalo na 231.068 enot premoZenja z udelezbo
na dobi¢ku oziroma 306.281 enot premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobi¢ek iz kapitala oziroma 79.030
zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (KESt) na dan 31.05.2009.

Premozenje sklada se je v enakem ¢asovnem obdobju zniZzalo z 133.714.614,07 EUR na 60.516.733,33 EUR.
Dne 31.05.2009 se je obradunavala raéunska vrednost enote premoZenja (= neto vrednost portfelja na enoto premozenja)
za enote premozenja, ki se izplacujejo, 88,92 EUR, za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek

iz kapitala (KESt) 102,67 EUR in za enote premozenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobiéek iz kapitala
(KESt) 107,86 EUR.

Udelezba na dobicku

Izplacilo dobicka v visini 1,78 EUR na enoto premozenja, ki se izplacuje, bodo od 03.08.2009 proti predloZitvi kupona &t. 15
izvajale depotne banke.

Banka, ki izpladuje kupone, mora pred izpladilom pridrzati davek na dobi¢ek iz kapitala v visini 0,24 EUR na enoto
premozenja, razen v primeru dokazila o oprostitvi placila.

Izplacilo
Davek na dobicek iz kapitala v viSini 0,28 EUR na enoto premozZenja v zakladnem skladu z odtegljajem davka na dobicek iz
kapitala (KESt) pladuje depotna banka od 03.08.2009 ob predloZitvi investicijskega kupona §t. 15, &e ni predlozeno dokazilo
0 oprostitvi.

Morebitno izplacilo za enote premozenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transa
doma v popolnem zakladnem skladu) odpade v skladu z zadnjim stavkom 13. &l. Zakona o investicijskih skladih (InvFG).

Morebitno izpladilo za enote premoZenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobiCek iz kapitala (KESt) (tran3a v

tujini v popolnem zakladnem skladu) odpade v skladu z predzadnjim in zadnjim stavkom 13. &l. Zakona o investicijskih
skladih (InvFG).

Premozenje sklada v EUR

Primerjalna preglednica Sestih obracunskih let sklada

Enote, ki se izplaujejo | Enote v zakladnih skladih z odtegljajem | Enote v zakladnih skladih
davka na dobicek iz kapitala (KESt) brez odtegljaja davka na
dobicek iz kapitala (KESt) .
Konec Skupno - — - - — - - Razvoj
obracunske premozenje Izradunana | lIzpladilona | Izracunana | Donos,kise | Izplailov | Izracunana | Donos,kise | yrednosti
galeta sklada vrednost na enoto vrednostna | reinvestira | skladuscl. | vrednostna | reinvestira v%
enoto premozenja enoto 13 stavek 3 enoto
premozenja premozenja Zakonao | premozenja
inv. skladih
31.05.2004 | 43.428.963,24 78,21 1,75 86,42 1,55 0,38 86,63 1,94 +38,03
31.05.2005 | 142.091.006,46 96,23 1,75 108,31 1,65 0,32 109,06 1,98 +25,89
31.05.2006 | 203.796.457,99 137,07 1,75 156,34 0,06 1,94 157,81 2,01 +44,70
31.05.2007 | 142.173.740,57 173,38 5,00 197,82 2,17 3,53 202,07 5,83 +28,05
31.05.2008 | 133.714.614,07 181,87 1,75 209,73 0,22 1,80 21791 2,10 +7,84
31.05.2009 | 60.516.733,33 88,92 1,78 102,67 1,78 0,28 107,86 2,16 -50,50
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Izraéun donosa in razvoj premozenja sklada 2008/2009 v EUR

1. Razvoj vrednosti v obracunskem letu (rezultat sklada)

Ugotavljanje v skladu po metodologiji ratunanja OeKB: na enoto v valuti sklada (EUR)

brez upoStevanja vstopnih stroSkov

Enote zakladnega
sklada

brez odt.davka na

doh.iz kap.(KESt))

Vrednost enote ob zaCetku obraCunskega leta

Vrednost enote ob koncu obraunskega leta

Razvoj vrednosti enote premozenja v obradunskem letu v %
Neto donos na enoto premoZenja

Razvoj vrednosti enote premozenja v koledarskem letu 2008 v %

217,91
107,86
-50,50
-110,05
-70,18

‘) Razvoj vrednosti za enote premoZzenja, ki se izplaCujejo, in enote premozenje zakladnega sklada z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt) je

identicen.

2. Rezultat sklada

a) lztrzen rezultat sklada

Redni rezultat

Prihodki (brez te€ajnih rezultatov)

Prihodki od obresti 59.465,47

Prihodki od dividend 2.573.536,54

Prihodki iz izposoje vrednostnih papirjev 28.775,99

Odhodki za obresti (dolzne obresti) -5.203,93 2.656.574,07

Odhodki

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje KAG -1.264.030,92

Odhodki v zvezi z revizorjem -13.200,00

Odhodki v zvezi z objavljanjem -9.995,08

Odhodki v zvezi z vodenjem vrednostnih papirjev -122.959,43 -1.410.185,43

Redni rezultat (brez izena¢evanja prihodka)

lztrzen tecajni rezultat"?

Iztrzen dohodek iz vrednostnih papirjev 4.025.075,56
ztrzen dohodek iz izvedenih finanénih instrumentov

(vklju€no z dobicki iz tujih valut) 380.085,72
IztrZzena izguba iz vrednostnih papirjev -41.426.041,51
Iztrzena izguba iz izvedenih finanénih instrumentov

(vklju€no z izgubami iz tujih valut) -279.007,22

Iztrzen tecajni rezultat (brez izenacevanja prihodka)
Iztrzen rezultat sklada (brez izenac¢evanja prihodka)

b) Neiztrzen te€ajni rezultat)?

Spremembe neiztrzenega tecajnega rezultata
Rezultat obracunskega leta

c) Izenaéenje prihodka

IzenaCenje prihodkov obradunskega leta

Skupni rezultat sklada

1.246.388,64

-37.299.887,45

-36.053.498,81

-31.761.399,97

-67.814.898,78

-36.263,28

-67.851.162,06
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Izraéun donosa in razvoj premozenja sklada 2008/2009 v EUR

3. Razvoj premozenja sklada

Premozenje sklada ob zac¢etku obraunskega leta® 133.714.614,07

Donoslizplacilo dne 01.08.2008

Izplacilo (za enote premoZenja, ki se izplaCujejo) -434.215,25

Izplacilo (za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobiéek -592.849,80 -1.027.065,05
iz kapitala (KESt))

Izdaja in odkup enot
Izdaja in odkup enot Izdaja 142.337 enot premoZenja in odkup 192.979 enot -4.319.653,63
premozZenja

Skupni rezultat sklada
(rezultat sklada je podrobno predstavlien v 2. tocki) -67.851.162,06

Premozenje sklada ob koncu obradunskega leta% 60.516.733,33

4. Izkaz gibanja investicijskih kuponov

Udelezbalizplacilo/reinvestiranje

Izplagilo dne 03.08.2009 za 231.068

Enote premozenja, ki se izplatujejo po 1,78 EUR 411.301,04
Izpladilo (davek na dohodek iz kapitala) dne 03.08.2009 za

306.281

Premozenjske enote zakladnega sklada z odtegljajem KESt 85.758,68

po 0,28 EUR

Reinvestiranje za 306.281

PremoZenjske enote zakladnega sklada z odtegljajem KESt 545.180,18 630.938,86
po 1,78 EUR

Reinvestiranje za 79.030

Premozenjske enote zakladnega sklada brez odtegljaja KESt 170.704,80 1.212.944,70
po 2,16 EUR

Iztrzen rezultat sklada (brez izenacevanja prihodka) -36.089.762,09

Kritje odhodkov in izgub/
Prenos dobicka
Kritie odhodkov in izgub iz substance

vkljuéno z izenaCitvijo 41.705.048,73

Prenos dobicka na substanco -380.085,72 41.324.963,01

Sprememba prenosa dobicka®

Prenos dobicka iz preteklega leta 108.136.001,69

Prenos dobicka v naslednje obdobje -112.158.257,91 -4.022.256,22 1.212.944,70

|ztrzeni dobicki in izgube niso €asovno razmejeni in tako kot spremembe neiztrzenih tecajnih rezultatov niso nujno povezani z razvojem vrednosti
sklada v obradunskem letu.

Skupni te€ajni rezultat brez izenaCevanja prihodka (iztrzen te€ajni rezultat brez izenacevanja prihodka, s pribitkom sprememb neiztrzenega tecajnega
rezultata): -69.061.287,42 EUR.

Stevilo enot premoZenja v obtoku ob zaCetku obraCunskega leta: 248.123 enot premozenja, ki se izplaCujejo, 329.361 premozenjskih enot zakladnih
skladov z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala KESt in 89.537 premozenjskih enot zakladnih skladov brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala
(KES).

Stevilo enot premozenja v obtoku ob koncu obraCunskega leta: 231.068 enot premozenja, ki se izplacujejo, 306.281 premoZzenjskih enot zakladnih
skladov z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala KESt in 79.030 premozenjskih enot zakladnih skladov brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala
(KES).

VKljuéno z izenaCenjem donosa za iztrzen te€ajni rezultat, v kolikor ni/ni bil vsebovan v izplaéilih oziroma reinvesticijah.
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Sestava premozenja dne 31. maja 2009

ISIN Ime vrednostnega papirja Nakupi/ Prodaje/ Stanje
Pridobitve Odtujitve 31.5.2009

v asu poro¢anja v kosih/nominala v 1.000

Tecaj
zaokrozeno na
4 decimalna mesta

Tecajna vrednost %deleza

v

EUR

dne
FV

Vrednostni papirji z borzno kotacijo
Delnice

ki se glasijo na EUR

AT0000642806 IMMOEAST AG AKT.ON 495.000 - 495.000 1,7300 856.350,00 1,42
Skupaj EUR 856.350,00 1,42
ki se glasijo na funte Sterlinge
preracunano po tecaju 0,86175
IE0000590798 DRAGON OILPLC EO-10 320.000 - 320.000 3,2625 1.211.488,25 2,00
Skupaj funti Sterlingi 1.211.488,25 2,00
ki se glasijo na forinte
preracunano po te€aju 279,55
HU0000068952 MOL NYRT.NAA  UF 1000 65.500 44.000 21500  12.875,0000 990.207,48 1,64
HU0000061726 ORSZAGOS TAKAR. KER.BK RT 285.000 353.821 80.000 3.600,0000 1.030.227,15 1,70
HU0000067624 RICHTER GEDEON.NA UF 1000 6.500 2.000 4500  29.360,0000 472.616,71 0,78
Skupaj forinti 2.493.051,34 4,12
ki se glasijo na zlote
preracunano po tecaju 4,443
PLGTC0000037 GLOBE TRADE CENTRE ZY 0,1 135.000 210.088 95.000 21,5000 459.711,91 0,76
PLPBG0000029 PBG S.A. ZY 1 5.800 8.748 5.652 215,0000 273.504,39 045
PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI S.A. ZY 1 284.000 406.402 102.598 26,9500 622.330,88 1,03
PLTRKPL00014 TRAKCJA POLSKA  ZY-,10 90.000 - 90.000 3,9800 80.621,20 0,13
Skupaj zloti 1.436.168,38 2,37
ki se glasijo na nove turske lire
preracunano po tecaju 2,1606
TRAADANA91FO ADANA CIMENTO SANAYI A 768 - 26.807 4,3000 53.350,97 0,09
TREBIMMO00018 BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS 23.500 - 23.500 50,2500 546.549,57 0,90
TRAGUBRFI1E2 GUBRE FABRIKALARI TN 1 125.000 - 125.000 7,4500 431.014,53 0,71
TRAKARSN91H7 KARSAN OTOMOTIV. TN 1 - - 698.000 1,2200 394.131,26 0,65
TRETKHO00012 TEKFEN HOLDING AS 697.143 150.000 547.143 3,9200 992.687,48 1,64
TRETHALO00019 TUERKIYE HALK BANKASI TN1 1.420.000  1.195.000 225.000 6,1500 640.447,10 1,06
TRATEBNK91N9 TURK EKONOMI BANKASI TN 1 1.706.250  1.757.065 500.000 1,1700 270.758,12 0,45
Skupaj nove turske lire 3.328.939,03 5,50
ki se glasijo na grivne
preracunano po tecaju 10,79825
UA2001461001 PLC MEGABANK UH 1 1.613.807 - 2.205.901 0,6500 132.784,08 0,22
Skupaj grivni 132.784,08 0,22
ki se glasijo na USD
preracunano po tecaju 1,4157
RU0009028674 AKRON RL5 10.000 - 10.000 31,0000 218.972,95 0,36
RUO00A0J2QG8 BELONNV ~ RL0,01 670.000 6.700 670.000 0,5000 236.632,05 0,39
RUOOOAOJPNN9 FED.SET.KO.Y.ENER. RL-,50 259.000.000 118.000.000 141.000.000 0,0099 986.013,99 1,63
RUO00AOJPGAO M.VIDEO RL 10 - 500.000 2,2250 785.830,33 1,30
RU0006914488 OAO SOLLERS  RL 12,50 - - 19.000 8,7500 117.433,07 0,19
RUO00AOJPKH7 RUSGIDRO OAO RL1 40.000.000 20.000.000 20.000.000 0,0414 584.869,68 0,97
RU0009029540 SBER.BKROSS. RL3 8.800.000 9.996.900  3.511.100 1,6300 4.042.588,83 6,68
RU0009046510 SEVERSTAL RL-01 - 16.895 6,2000 73.990,96 0,12
RUOOOAOHL5M1 SINERGIYA, MOSCOW RL 100 - 30.000 17,0000 360.245,81 0,60
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ISIN Ime vrednostnega papirja

Nakupi/
Pridobitve

v asu poro¢anja v kosih/nominala v 1.000

Prodaje/
Odtujitve

Stanje Tecaj
31.5.2009 zaokrozeno na
4 decimalna mesta

Tecajna vrednost %deleza

v

EUR

dne
FV

ki se glasijo na US dolarje (nadaljevanje)
preracunano po tecaju 1,4157

RU0008926258 SURGUTNEFTEGAZ RL1 2.500.000 1.500.000 1.000.000 0,8600 607.473,33 1,00
US97263M1099 WIMM-BILL-DANN RL 20 ADR 10.000 13.000 10.000 58,8500 415.69542 0,69
Skupaj USD 8.429.746,42 13,93
Skupaj delnic 17.888.527,50 29,56
Skupaj vrednostni papirji z borzno kotacijo 17.888.527,50 29,56
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugem urejenem trgu
Delnice
ki se glasijo na ¢eske krone
preracunano po tecaju 26,6945
BMG200452024 CENTRAL EU.ME.A NEW DL-01 - - 21.500 369,1000 297.276,59 0,49
CZ0005112300 CEZASINH.  KC 100 29.860 69.600 65.056 887,5000 2.162.887,49 3,57
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA INH. KC500 23.800 15.500 8.300 2.637,0000 819.91047 1,35
NL0006282204 NEW WORLD RES. EO -,40 190.000 70.000 120.000 97,1000 436.49441 0,72
Skupaj ¢eske krone 3.716.568,96 6,14
ki se glasijo na funte Sterlinge
preracunano po tecaju 0,86175
GB0031544546 PETER HAMBRO MIN. LS- 01 115.000 - 115.000 6,8150 909.457,50 1,50
Skupaj funti Sterlingi 909.457,50 1,50
ki se glasijo na zlote
preracunano po tecaju 4,443
PLSOFTB00016 ASSECO POLAND SA. ZY 1 20.000 - 36.314 56,0000 457.705,15 0,76
PLKGHMO000017 KGHM POLSKA MIEDZ  ZY 10 55.000 93.838 40.000 74,5000 670.717,98 1,11
PLPKN0000018 PKN ORLEN S.AA. 7Y 125 272.000 120.000 152.000 30,5000 1.043.439,12 1,72
Skupaj zloti 2.171.862,25 3,59
ki se glasijo na nove turske lire
preracunano po tecaju 2,1606
TRAAKGRT9105 AKSIGORTA TN1 170.000 - 170.000 3,7200 292.696,47 0,48
TRAAEFES91A9 ANADOLU E.BIRM.G. TN 1 70.000 - 70.000 12,6000 408.219,94 0,67
TREDOTO00013 DOGUS OTOMOTIV SERV. TIC. 300.000 - 300.000 3,5800 497.084,14 0,82
TREENKA00011 ENKA INSAAT VE SAN. TN 1 172.361 90.000 82.361 7,7000 293.520,18 0,49
TRAHURGZ91D9 HURRIYET GA.VE MAT. TN 1 1.000.000 - 1.000.000 0,9900 458.206,05 0,76
TRATOASO91H3 TUERK OTOMOBILE TN 1 353.485 125.000 228.485 2,6800 28341192 047
TRAGARAN91N1 TUERKIYE GAR.BANK.NAM.TN1 ~ 3.903.044  3.764.200 586.888 3,9600 1.075.662,54 1,78
TRATCELL91M1 TURKCELL ILETISIM TN 1 75.000 470.000 35.000 8,2500 133.643,43 0,22
TRAISCTR91N2 TURKIYE IS BANKASI C 1.325.000  1.205.000 581.385 5,4000 1.453.058,87 2,40
TREVKFB00019 TURKIYE VAKIFLAR BANK. 1.260.000  1.035.000 225.000 2,1700 225.978,89 0,37
Skupaj nove turske lire 5.121.482,43 8,46
ki se glasijo na USD
preracunano po tecaju 1,4157
US47972P2083 COMSTAR-OBY.TEL. REGS 26.149 189.029 4,9600 662.275,79 1,09
US69338N2062 GR.KOMP.PIK SP.ADR REG.S - - 28.000 1,8900 37.380,80 0,06
US46626D1081 JSC MMC NOR.NICK.ADRRL 1 430.000 568.250 292.750 12,1400 2.510.408,28 4,15
US6778621044 LUKOIL N.K.SP.ADR RL-025 12.000 78.016 121.388 57,4000 492171449 8,13
US55953Q2021 MAGNIT GDR REG. SRL -,01 40.000 - 40.000 9,1500 258.529,35 0,43
US5838401033 MECHEL OAO ADR RL 10 32.500 50.000 58.823 12,5500 521.458,40 0,86
US6074091090 MOBILNIYE TEL. ADR/5 20.000 52.840 63.069 44,3000 1.973.551,39 3,26
US67812M2070 NK ROSNEFT GDR REGS RL-01 ~ 1.655.200  1.673.813 471.387 7,2200 2.404.050,39 3,97
US6698881090 NOVATEK GDR REG.S 10/1 92.500 83.441 46.934 56,6500 1.878.089,36 3,10
US67011E2046 NOVOLIPETSKIY MET.KO.REGS - 8.000 29.000 22,0000 450.660,45 0,74
US3682872078 OAO GAZP.ADR REG.S 4/RL 5 236.100 284.431 267.975 24,9500 472273522 7,80
US7171402065 PHARMSTANDARD GDR REGS 26.270 - 26.270 16,5000 306.177,16 0,51
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ISIN Ime vrednostnega papirja Nakupi/ Prodaje/ Stanje Tecaj Tecajna vrednost

%deleza

Pridobitve Odtujitve 31.5.2009 zaokroZeno na v dne
v ¢asu poro¢anja v kosih/nominala v 1.000 4 decimalna mesta EUR FV
ki se glasijo na US dolarje (nadaljevanje)
preracunano po tecaju 1,4157
US6781291074 POLYUS ZOLOTO OJSC ADR /2 62.000 10.000 52.000 26,3500 967.860,42 1,60
US8181503025 SEVERSTAL GDR S 0CT2006 - 42.000 68.538 6,2300 301.611,74 0,50
US48122U2042 SISTEMA,AFK GDR REGS/50 120.000 - 189.401 14,1000 1.886.384,19 3,12
US8688611057 SURGUTNEFT. VZ ADR/10 - - 908.250 3,3000 2.117.132,87 3,50
US6708312052 TATNEFT GDRREG.S 6 77.753 24.320 68.433 29,3000 1.416.321,89 2,34
US91688E2063 URALKALI GDR S/5RL -,50 143.000 75.000 68.000 20,2000 970.262,06 1,60
US68370R1095 VYMPELKOM ADR 0 25/RL-005 90.000 151.800 175.570 13,9500 1.730.028,61 2,86
US98387E2054 X 5RETAIL GR. GDR S 0,25 25.000 29.486 25.000 17,6000 310.800,31 0,51
Skupaj USD 30.347.433,17 50,15
Skupaj delnic 42.266.804,31 69,84
Skupaj vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugem urejenem trgu 42.266.804,31 69,84
Skupaj premozenje vrednostnih papirjev 60.155.331,81 99,40
Dobroimetja v banki
Dobroimetja EUR 338.327,95 0,56
Banéne vloge v tujih valutah EUR 23.071,06 0,04
Drugo premozenje
Terjatve iz obresti EUR 251 0,00
Enote premozenja, ki se izplaCujejo
Vrednost enote premozenja  EUR 88,92
Enote premozenja v obtoku KOS 231.068
Enote premozenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt)
Vrednost enote premoZzenja EUR 102,67
Enote premoZenja v obtoku KOS 306.281
Enote premozenja v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transa
doma)
Vrednost enote premozenja  EUR 107,86
Enote premoZenja v obtoku KOS 1.206
Enote v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transa v tujini)
Vrednost enote premoZzenja EUR 107,86
Enote premozenja v obtoku KOS 77.824
Sestava premozenja sklada dne 31. maja 2009
Vrednost tecaja v EUR _ %deleza
Premozenje v vrednostnih papirjih 60.155.331,81 99,40
Dobroimetja v banki 361.399,01 0,60
Drugo premozenje 2,51 0,00
Premozenje sklada 60.516.733,33 100,00
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Vrednostni papirji, kupljeni ali prodani v ¢asu poro€anja, ¢e niso imenovani v sestavi premozenja:

ISIN Ime vrednostnega papirja Valuta Nakupi / pridobitve Prodaje / odtujitve
v Casu porocanja v kosih/nominala v 1.000
Delnice
C€Z0009093209 TELEFONICA 02 C.R. KC 100 CzK 75.000 75.000
AT0000641352 CA IMMO.ANL.AG AKT. O.N. EUR 52.000 52.000
GRS104003009 COCA COLA HELL.BOTT.EO-50 EUR 54.378 54.378
AT0000606306 RAIFF.INT.BK HLDG INH.AKT EUR 17.500 17.500
NL0006282204 NEW WORLD RES. EO -,40 GBP - 40.000
HU0000073507 MAGYAR TELEK.T.NA A UF100 HUF 330.000 330.000
PLBIG0000016 BANK MILLENNIUM  ZY 1 PLN - 173.916
PLBZ00000044 BANK ZACHODNI WBK SA ZY10 PLN 30.000 46.637
PLPEKAO00016 BK PEKAO SA ZY 1 PLN 101.000 101.000
PLBRE0000012 BRE BANK ZY 4 PLN - 6.914
NL0000687309 CINEMA CITY INT. EO -,01 PLN - 78.673
PLGSPR000014 GETIN HLDG Y1 PLN 110.000 110.000
PLTLKPL00017 TPSA - TELEKOMUN. P. ZY 3 PLN 662.000 962.000
SE0002016261 ENERGYO SOL.RUSSIA.AB SEK 367.473 367.473
SE0000367823 VOSTOK GAS LTD.SDR DL 1 SEK 178.350 228.350
SE0002053827 VOSTOK GAS RED.SDR DL 1 SEK 55.500 55.500
TRAAKBNK91N6 AKBANK TUERK TN1 TRY 147.000 147.000
TRAARCLK91H5 ARCELIK A.S.NAM. TN 1 TRY 265.000 265.000
TREAYKB00014 ASYA KATILIM BANKN. TN 1 TRY 700.000 700.000
TRAEREGL91G3 EREGLI DEM.CEL. NAM. TN 1 TRY 300.000 300.000
TRAKRDMR91G7 KARDEMIR KARABUK DEMIR D TRY - 1.400.000
TRAKCHOL91Q8 KOC HLDG NA TN1 TRY 470.000 934.283
TRASKBNK91N8 SEKERBANKTA.S. TN 1 TRY 1.096.125 1.096.125
TRRGRAN00013 TUERKIYE GAR.BANK. -ANR - TRY 448.044 448.044
TRATUPRS91E8 TUPRAS TURKIYE P.R. TN 1 TRY 79.271 146.271
TRETTLKO00013 TURK TELEKOMUNIKASY. TN 1 TRY 125.000 125.000
US0622692046 BANK OF GEORGIA GDR S GL1 usb - 42.000
US30050A2024 EVRAZ GROUP GDR REG. S/3 usb 11.050 11.050
US48666V2043 KAZMUNAIGAS GDRS KT 250 usb - 59.500
RU0009034490 LENENERGO RL1 usb 555.000
RUOO0AOJP3B3 NUTRINVESTHOLDING RL-,01 usb - 45135
US87260R2013 TRUB.MET.KO.GDRS RL10 usb 31.633 31.633
US9046882075 UNIFIED EN.SYS. GDR S/100 usb - 44 597
US46630Q2021 VTB BANK GDR REG. S usb 375.871 718.055
Opcijski vrednostni papirji
AT0000A07R88 BACA KOS 08/09 MEGABANK EUR 1.613.807

Dunaj, dne 24. julija 2009

dr. Werner Kretschmer

Pioneer Investments Austria GmbH

Stefano Pregnolato

mag. Hannes Roubik

Hannes Saleta
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Izjava revizorja brez omejitev

Revidirali smo priloZzeno poslovno poroéilo na dan 31. maja 2009 sklada Pioneer Investments Austria GmbH, Dunaj, za sklad
Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock, vzajemni sklad po 20. ¢lenu Zakona o investicijskih skladih (InvFG), ki ga
upravlja, za raCunsko leto od 1. junija 2008 do 31. maja 2009 ob upostevanju raunovodenja. Preverjalo se je tudi, ali so se
upostevali Zakon o investicijskih skladih in Pravila upravljanja sklada.

Odgovornost zakonitih zastopnikov za poslovno porocilo, upravljanje posebnega premozenja in za knjigovodenje

Zakonski zastopnik druzbe za upravljanje in depotne banke so odgovorni za knjigovodenje, ocenitev posebnega premozenja,
izracun odbitnih davkov, sestavo poslovnega poro€ila in upravljanje posebnega premoZenja v skladu s predpisi avstrijskega
Zakona o investicijskih skladih (Investmentfondsgesetz), dopolnilnimi uredbami v Pravilih upravijanja sklada in davénimi
predpisi. Ta odgovornost zajema: Oblikovanje, prenos in vzdrzevanje internega kontrolnega sistema, v kolikor so pomembni
za zajemanje in ocenjevanje posebnega premozenja in sestavo poslovnega porodila, ki zagotavljajo odsotnost bistvenih
napacnih predstavitev bodisi zaradi namernih ali nenamernih napak; izbira in uporaba ustreznih metod ocenjevanja;
izvajanje ocenitev, ki se zdijo ustrezne ob upostevanju obstoje¢ih okvirnih pogojev.

Odgovornost ban¢nega revizorja in opis nacina in obsega zakonske revizije poslovnega porocila

Nasa odgovornost je oddati oceno revizije k temu poslovnemu poro€ilu na podlagi nase revizije in ugotoviti, ali se bili ob
upostevanju posebnega premoZenja upoStevani Zakon o investicijskih skladih (Investmentfondsgesetz) in Pravila sklada.

Revidiranje je potekalo po Cetrtem odstavku 12. &lena Zakona o investicijskih skladih (InvFG) ob upoStevanju zakonskih
predpisov in nacel pravilnega revidiranja zakljuénih racunov, ki veljajo v Avstriji. Ta naCela predpisujejo, da upostevamo
pravila panoge in revizijo naCrtujemo in izvedemo tako, da si lahko z zadostno gotovostjo ustvarimo mnenje, da poslovno
poroCilo ne vsebuje bistvenih napaénih predstavitev.

Revizija obsega izvedbo dejanj revizije, s katerimi se pridobi dokazilo o reviziji glede zneskov in drugih navedb v poslovnem
poro€ilu. Izbira revizijskih dejanj poteka po presoji ban¢nega revizorja v skladu z njegovimi dolZznostmi ob upoStevanju
njegove ocene tveganja pojava bistvenih napacnih predstavitev, bodisi zaradi namernih ali nenamernih napak. Ob
ocenjevanju tveganja upoSteva banéni revizor interni kontrolni sistem, v kolikor je to pomembno za sestavo poslovnega
porocCila in oceno posebnega premoZenja, da ob upo3tevanju okvirnih pogojev dolodi ustrezne revizorske ukrepe, ne pa za
revizorsko oceno o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe za upravljanje in depotne banke. Revizija nadalje obsega ocenitev
primernosti uporabljenih metod ocenjevanja in bistvenih ocen, ki so jih opravili zakoniti zastopniki, ter presojo celotne izjave
poslovnega porodila.

Prisli smo do sklepa, da smo uporabili dovolj dokazil o reviziji, ki so bila ustrezna, tako da ima na3a revizija ustrezno podlago
za na$o oceno.
Revizijska ocena

Revizija ni privedla do nobenih ugovorov. Na podlagi spoznanj, do katerih smo prili v okviru revizije, ustreza poslovno
poroCilo na dan 31.05.09 za sklad Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock, vzajemni sklad po 20. &lenu Zakona o
investicijskin skladih (InvFG) po naSi oceni zakonskim predpisom. UpoStevani so bili predpisi Zveznega zakona o
investicijskih skladih (Zakona o investicijskih skladih - InvFG) in Pravila upravljanja sklada.

Dunaj, dne 24. julija 2009
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Walter Reiffenstuhl po pooblastilu mag. Gerda Reischl
Revizor Revizorka
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Davéni rezim sklada Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock
(ISIN AT0000932942) za izplacilne enote ter (ISIN AT0000822747) za enote premozenja v
zakladnem skladu z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) ter (ISIN
AT0000620372 oz. ISIN AT0000675186) za enote premozenja v zakladnem skladu brez
odtegljaja davka na dohodek iz kapitala (KESt) v EUR na enoto

Vsi prihodki iz sklada, ki jih prejme zasebni viagatelj, so z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) v viSini 0,24 EUR
za enoto premoZenja, ki se izplaCuje, oziroma 0,28 EUR za enoto premoZenja zakladnega sklada z odtegljajem davka na
dobicek iz kapitala (KESt) dokon&no obdav&eni v smislu davka na dohodek. Imetnik enot premoZenja ne rabi ukrepati.

Daveni rezim, izdelan na podlagi revidiranega poro€ila in podrobne navedbe so na voljo v centru za prenos pod
www.pioneerinvestments.at.
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Splosna pravila upravljanja sklada po ¢lenu 20 Zakona o investicijskih skladih (InvFG)
Splosna pravila upravljanja sklada

za ureditev pravnih razmerij med imetniki enot premozenja in druzbo Pioneer Investments Austria GmbH (v nadaljevanju ,druzba za upravijanje®) za
investicijski sklad, ki ga upravlja druzba za upravljanje, ki veljajo le v povezavi z ustreznimi Posebnimi pravili upravijanja sklada, oblikovanimi za ustrezni
investicijski sklad:

Clen 1 Osnove
Za druzbo za upravljanje veljajo predpisi avstrijskega Zakona o investicijskih skladih 1993 v vsakokratnem veljavnem besedilu (v nadaljevanju InvFG).

Clen 2 Solastniski delezi
1. Solastnina na premoZenju, ki pripada investicijskemu skladu, je razdeljena na enake solastniSke deleze.
Stevilo solastnigkih enot premozenja ni omejeno.
2. Solastnidki deleZi so materializirani v obliki investicijskih kuponov (certifikatov) z znaajem vrednostnih papirjev.
V skladu s Posebnimi pravili upravijanja sklada je mogoce investicijske kupone izdati v ve€ vrstah investicijskih kuponov.
Investicijski kuponi se vodijo kot zbime listine (24. ¢l. Zakona o skrbniskih storitvah, Depotgesetz v vsakokratnem veljavnem besedilu in/ali kot efektivne
enote.
3. Vsak pridobitelj investicijskega kupona pridobi solastnino na vsem premozenju sklada v viSini inkorporiranih solastniSkih delezev. Vsak pridobitelj
deleZev na zbirni listini pridobi solastnino na vsem premozeniju sklada v razmerju viSine njegovega deleza do vseh inkorporiranih solastniskih delezev.
4. Druzba za upravijanje lahko s soglasjem nadzornega sveta razdeli solastniSke enote premozenja in izda imetnikom enot premoZenja dodatne
investicijske kupone, ali stare zamenja z novimi, ¢e zaradi viSine izraunane vrednosti enot premozenja meni, da je delitev solastniskih enot premozenja v
interesu solastnikov.

Clen 3 Investicijski kuponi in zbime listine
1. Investicijski kuponi se glasijo na imetnika.
2. Zbime listine so opremljene z lastnoronim podpisom poslovodije ali pooblad¢enega zaposlenega depotne banke ter z lastnoro¢nimi ali s kopiranimi
podpisi dveh poslovodji druzbe za upravijanje.
3. Efektivne listine so opremljene z lastnoroénim podpisom enega poslovodie ali pooblad¢enega zaposlenega depotne banke ali z lastnoroénimi ali s
kopiranimi podpisi dveh poslovodij druzbe za upravijanje (Cl. 5).

Clen 4 Upravljanje investicijskega sklada
1. Druzba za upravljanje ima pravico razpolagati s premozenjem sklada in uresniCevati pravice iz tega premozenja. To poéne v lastnem imenu in na racun
imetnikov enot premozenja. UpoStevati mora interese imetnikov enot premozenja in ravnati s skrbnostjo vestnega in dobrega gospodarja v smislu
1. odst. 84. ¢l. Zakona o delnicah (Aktiengesetz) ter upoStevati dolocbe avstrijskega Zakona o investicijskih skladih (InvFG) ter SploSna in Posebna pravila
upravljanja sklada.
Druzba za upravijanje lahko k upravijanju sklada pritegne tretje osebe, ki jim lahko prepusti pravico razpolagati s premoZenjem v imenu druzbe za
upravljanje ali v lastnem imenu in za racun imetnikov enot premozenja.
2. Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada ne sme dajati denarnih posojil ali sprejemati obvez, ki nastanejo iz porostva ali garancijske
pogodbe.
3. Premozenja investicijskega sklada ni dovoljeno zastavljati ali kako drugace obremenjevati ter prenasati lastnitva v zavarovanje oziroma odstopati v
zavarovanje, razen v primerih, predvidenih v Posebnih pravilih upravijanja sklada.
4. Druzba za upravljanje ne sme prodajati vrednostnih papirjev instrumentov finan¢nega trga ali drugih finan¢nih nalozb po &lenoma 20 in 21 Zakona o
investicijskih skladih za racun investicijskega sklada, ki v ¢asu sklenitve posla niso del premoZzenja sklada.

Clen 5 Depotna banka
Depotna banka, pooblad¢ena v smislu 23. &l. Zakona o investicijskih skladih, vodi depozite in radune sklada ter izvaja vse funkcije, prenesene nanjo z
Zakonom o investicijskih skladih ter s Splonimi in Posebnimi pravili upravijanja sklada.

Clen 6 Izdaja in vrednost enote premozenja
1. Depotna banka izraCuna vrednost enote premoZenja za vsako vrsto investicijskih kuponov ter objavi ceno izdaje in odkupa (7. €l.) vedno takrat, ko pride
do izdaje ali odkupa enot premozenja, vendar najman;j dvakrat mesecno.
Vrednost enote premoZzenja je rezultat deljenja skupne vrednosti investicijskega sklada, vkljuéno s prihodki, s Stevilom enot premozenja. Skupno vrednost
investicijskega sklada ugotavija depotna banka na osnovi vsakokratnih vrednosti te¢ajev vrednostnih papirjev sklada in pravic ter vrednosti denamih
zneskov, dobroimetij, terjatev in ostalih pravic, ki pripadajo skladu.
Za ugotavljanje te¢ajnih vrednosti so se ugotavijale v skladu s €l. 7 (1) Zakona o investicijskih skladih (InvFG) zadnji znani borzni tecaji ali dolocitve cen.
2. Cena izdaje je rezultat vrednosti enote premoZzenja ter pritetih stroSkov na enoto premozenja za kritje stroSkov izdaje, ki jih je imela druzba. Dobljena
cena se zaokrozi navzgor. Visina pribitka oz. zaokroZitve je navedena v Posebnih pravilih upravijanja sklada (Clen 25).
3. Cena izdaje in odkupna cena se za vsako vrsto investicijskih kuponov objavita v ,Prilogi o investicijskih skladih k uradni te€ajni listi Dunajske borze*
("Investmentfondsbeilage zum Amtlichen Kursblatt der Wiener Borse").

Clen 7 Odkup
1. Na zahtevo enega izmed imetnikov investicijskih kuponov mu je treba izplacati njegovo enoto premozenja v investicijskem skladu po vsakokratni
veljavni odkupni ceni, in sicer proti vrocitvi investicijskih kuponov, e nezapadlih donosnih listov (Ertragnischeine) ter obnovitvenega kupona.
2. Odkupna cena se izracuna iz vrednosti enote premoZenja, znizane za odbitek in/ali zaokroZene navzdol, e je tako doloéeno v ,Posebnih pravilih
upravljanja sklada“ (¢l. 25). Izplacilo odkupne cene ter izradun in objavo odkupne cene v skladu s 6. ¢l. lahko zacasno izostanejo, Ce se soCasno obvesti
Urad za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht), in so lahko pogojeni s prodajo premozenja sklada in s prilivom izkupicka iz prodaje, ¢e obstajajo
izredne okolis€ine, ki narekujejo tako ravnanje zaradi zas¢ite interesa imetnikov enot premozenja.
To velja Se zlasti, ko sklad investira 5 ali ve€ odstotkov svojega premozenja v sredstva, katerih tecaji zaradi politicnih ali gospodarskih situacij ocitno, in ne
le v posameznih primerih, ne ustrezajo dejanski vrednosti.
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Clen 8 Porocanje o poslovanju
1.V roku 4 mesecev po poteku obraCunskega leta investicijskega sklada objavi druzba za upravijanje poro€ilo, izdelano v skladu z 12. &l. Zakona o
investicijskih skladih.
2.V roku dveh mesecev po poteku prvih Sest mesecev obracunskega leta investicijskega sklada objavi druzba za upravijanje polletno poslovno porogilo,
izdelano v skladu z 12. €l.
3. Zakona o investicijskih skladih. Porogilo in polletno porocilo sta na vpogled v druzbi za upravijanje ter v depotni banki.

) Clen 9 Rok za dvig dohodkov
Ce imetnik enot premoZenja ne zahteva izplacilo dohodkov v roku petih let, velja, da se jim je odpovedal. Ti deli dohodka se Stejejo za dohodek sklada.

Clen 10 Objava
Za vse objave v zvezi s potrdili o enotah premozenja, razen za objave vrednosti, ugotovijene v skladu s 6. €l., velja 10. ¢l. Objava je bila v elektronski obliki
v skladu s 3 vrstico, 3. odst., ¢len 10 Zakona o kapitalskem trgu (KMG) na spletni strani druzbe za upravijanje - izdajateljice.

Clen 11 Spreminjanje Pravil upravljanja sklada
Druzba za upravijanje lahko spreminja SploSna in Posebna pravila upravijanja sklada s soglasjem nadzornega sveta ter z dovoljenjem depotne banke.
Nadalje je treba za spreminjanje pridobiti dovoljenje Urada za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht). Spremembe je treba objaviti. Veljati zaénejo
z dnem, navedenim v objavi, vendar najprej 3 mesece po objavi.

Clen 12 Odpoved in likvidacija
1. Druzba za upravijanje lahko odpove upravijanje sklada po pridobitvi dovoljenja Urada za nadzor finan¢nega trga (Finanzmarktaufsicht) ob upoStevanju
odpovednega roka, ki znasa najmanj Sest mesecev oziroma, ¢e premozenje sklada pade pod 370.000,00 EUR, brez upo$tevanja odpovednega roka z
javno objavo (¢l. 10).
2. Ce pravica druzbe za upravijanje do upravijanja sklada preneha, poteka upravljanje ali likvidacija v skladu z ustreznimi dolocbami Zakona o
investicijskih skladih.

Clen 12a Zdruzevanje ali prenos premozenja sklada
Druzba za upravijanje lahko premoZzenije investicijskega sklada zdruzi s premozenjem sklada drugega investicijskega sklada z upoStevanjem 2. odst. 3. ¢l.
oziroma 4. odst. 14. ¢l. Zakona o investicijskih skladih, ali pa premoZenje sklada prenese na premozenje sklada drugega investicijskega sklada ali
prevzame premozenje sklada drugega investicijskega sklada v premoZzenje sklada svojega investicijskega sklada.

Posebna pravila upravljanja sklada
za Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock, vzajemni sklad v skladu z 20. &l. Zakona o investicijskih skladih (InvFG) (v nadaljevanju ,investicijski
sklad®).
Investicijski sklad ustreza Direktivi 85/611/EGS.

Clen 13 Depotna banka
Depotna banka je UniCredit Bank Austria AG, Dunaj (sedez).

Clen 14 Vpladilna in viozna mesta, investicijski kuponi
1. Vplacilna in vlozna mesta za investicijske kupone in donosne listine (Ertragnisscheine) so depotna banka ter njene poslovalnice. Druzba za upravljanje
lahko dolo¢i dodatna plagilna in vioZzna mesta.
2. Za investicijski sklad se izdajajo izplagilni investicijski kuponi.
Druzba za upravljanje si pridrzuje pravico do izdaje investicijskih kuponov v zakladnih skladih z odtegljajem dohodka iz kapitala (KESt), investicijskih
kuponov v zakladnih skladih brez odtegljaja dohodka iz kapitala (KESt) (transa doma) in investicijskih kuponov v zakladnih skladih brez odtegljaja dohodka
iz kapitala (KESt) (tranSa v tujini).
Investicijske kupone v zakladnih skladih brez odtegljaja davka od dohodka iz kapitala (tran$a v tujini) se prodaja izkljuéno v tujini.
Investicijski kuponi se vodijo kot zbirne listine. Posamicnih efektivnih enot ni mogoce izdajati.
3. Dobropis pripisov v skladu z 28. ¢lenom ali izplacil v skladu z 29. ¢lenom izvede kreditni institut, ki opravlja vlogo depotnega mesta za posameznega
lastnika enot premozenja.

Clen 15 Nalozbeni instrumenti in nacela nalaganja
1. Za investicijski sklad je dovoljeno v skladu s €leni 4, 20, 20b in 21 Zakona o investicijskih skladih ter Pravili upravijanja sklada v €lenih 16 in naprej
pridobivati vse vrste vrednostnih papirjev, instrumentov denamega trga in drugih likvidnih finanénih nalozb, v kolikor je s tem zadoS¢eno pravilu razprsenja
tveganja in se s tem ne krsijo interesi upravicenih imetnikov enot premoZzenja.
2. Investicijski sklad praviloma nalaga v obliki neposrednih nalozb. Za investicijski sklad se izbirajo razliéne enote premozenja po naslednjih nacelih
investiranja:
o Vrednostni papirji (vkljutno z vrednostnimi papirji z integriranimi izvedenimi instrumenti)
Sklad nalaga pretezno v delnice podjetij s sedezem ali delom poslovne dejavnosti v drzavah Srednje, Vzhodne in Juzne Evrope (vkljuéno z naslednicami
nekdanje Sovjetske zveze in Turcije). MogocCe je primeSati tudi delnice ostalih izdajateljev s sedezem v drzavah Sredozemlja.
Enote premozenja v investicijskih skladih
Za investicijske sklade je mogoce kupiti do 10 % premozenja sklada enote premoZenja drugih investicijskih skladov v skladu s 17. €l. Pravil upravljanja
sklada.
¢ Instrumenti denarnega trga
Za investicijski sklad je dovoljeno kupovati instrumente denarnega trga. V okviru nacel nalaganja igrajo podrejeno viogo.
¢ Vloge na vpogled ali odpovedljive vioge
Investicijski sklad lahko ima tudi vloge na vpogled z rocnostjo najve¢ 12 mesecev; v okviru nacel nalaganja imajo podrejeno viogo.
e Izvedeni instrumenti (vkljucno z derivati OTC)
Derivativne instrumente je mogoce uporabiti v okviru nalozbenja za zavarovanje proti tveganjem spreminjanja te¢aja in deviznem tveganju. Dopolnilno k
portfelju vrednostnih papirjev je mogoCe uporabiti izvedene instrumente v vecjem obsegu, kot predmet nalozbene politike.

3. Ce se za investicijske sklade kupujejo vrednostni papifji in instrumenti denamega trga, v katere je integriran derivat, mora druzba za upravijanje to
upostevati v smislu ravnanja po ¢lenoma 19 in 19a. Nalozbe investicijskega sklada v derivate na osnovi indeksov se ne upoStevajo pri naloZbenih mejah
vrstic 5, 6, 7 in 8d tretjega odstavka 20. €l. Zakona o investicijskih skladih.
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4. Nakup ne povsem vplacanih delnic ali instrumentov denamega trga in prednostnih pravic do teh instrumentov ali ne povsem vplacanih drugih finanénih
instrumentov je dovoljen do 10 % vrednosti sklada.

5. Vrednostni papirji, ki jih izdaja ali za katere garantira drzava ¢lanica vkljuéno s podro¢nimi institucijami, tretia drzava ali mednarodne organizacije
javnopravnega znaCaja, v katere je vélanjena ena ali ve¢ drzav EGS, je dovoljeno pridobivati za ve¢ kot 35 %, Ce se nalaga v najmanj Sest razlicnih izdaj.
NaloZzba v isto izdajo ne sme presegati 30 % premoZzenja sklada.

Clen 16 Borze in organizirani trgi
1. Vrednostne papirje in instrumente denarnega trga je dovoljeno kupovati, ¢e

® kotirajo ali se z njimi trguje na urejenem trgu v skladu s €l. 2, vrst. 37 Zakona o ban¢nistvu (BWG)

e se z njimi trguje na kakSnem drugem priznanem, urejenem in Siroki javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirjev, ki deluje v skladu s pravili v drzavi
Clanici ali,

® yradno kotirajo na kateri izmed borz tretje drzave, navedene v prilogi, ali

e se z njimi trguje na drugem priznanem, urejenem, Siroki javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirjev, ki deluje v skladu s pravili v tretji drzavi ali,

¢ vsebujejo pogoji izdaje obveznost, da bo najkasneje v roku enega leta od izdaje vrednostnih papirjev sledila vloZitev zahtevka za uvrstitev ali trgovanje
na prej imenovani borzi ali za trgovanje na enem izmed prej imenovanih trgov.

2. Instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, s katerimi pa se obi¢ajno trguje na denarnem trgu, ki so likvidni in katerih
vrednost je mogoCe ob vsakem trenutku natanéno dolociti, je mogoce kupovati za investicijski sklad, Ce za izdajo ali za izdajatelja veljajo predpisi o zasCiti
nalozb in vlagateljev in jih

e izda ali zanje garantira osrednja drzavna, regionalna ali lokalna organizacija ali centralna banka drzave Clanice, Evropska centralna banka, Evropska
unija ali Evropska investicijska banka, tretja drzava ali, ¢e je to zvezna drzava ali mednarodna organizacija javno-pravnega znacaja, ki pripada najmanj eni
drzavi €lanici, ali

e izda podjetje, s katerega vrednostnimi papirji se trguje na organiziranih trgih v prilogi iz §t. 1 — razen nove emisije, ali

e jih izda ali zanje garantira institut, za katerega velja nadzor po kriterijih zakonodaje skupnosti, ali ki jih izda ali zanje garantira inStitut v skladu z dolocili
nadzora, ki so po mnenju FMA vsaj tako strogi, kot je zakonodaja skupnosti, ali

e je izdal drug izdajatelj, ki spada v kategorijo, ki jo je odobrilo FMA, ¢e veljajo za investiranje v te instrumente predpisi za zascito viagatelja, ki so
enakovredni tistim iz ¢rk a do ¢ in v kolikor je izdajatelj podjetje z lastnim kapitalom v vrednosti najmanj 10 milijonov EUR, ki svoja poro€ila izdaja in
objavlja v skladu s predpisi direktive 78/660/EGS ali pravna oseba, ki je v okviru ene ali ve¢ druzb, ki kotirajo na borzi, zadolzena za financiranje te
skupine, ali pravna oseba, ki bo obveznosti v zvezi z vrednostnimi papirji financirala s kreditnimi linijami, ki mu jih je odobrila banka;

3. Skupaj je dovoljeno nalagati do 10 % premozZenja sklada v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo pogojev vrstic 1in 2.

Clen 17 Delezi v investicijskih skladih
1. Enote premoZenja v investicijskih skladih (= investicijskih skladih in druzbah za upravijanje odprtega tipa), ki izpolnjujejo pogoje direktive 85/611/EGS
(KNPVP), je dovoljeno kupovati, e le-ti ne investirajo ve¢ kot 10 odstotkov premoZenja svojega sklada v enote premoZzenja drugih investicijskih skladov.
2. Enote premoZenja investicijskih skladov, ki ne izpolnjujejo pogojev direktive 85/611/EGS (KNPVP) in katerih izkljuni namen je,

® investirati denar ob¢anov za skupen racun po nacelu razprsitve tveganja v vrednostne papirje in druge likvidne finan¢ne nalozbe, in

® in katerih delezi se na zahtevo imetnikov enot premoZenja neposredno ali posredno odkupijo ali izplacajo v breme premozenja investicijskega sklada,
je dovolieno kupovati do skupaj 10 % premozenja sklada, ce

a) ti skladi ne investirajo vec kot 10 % premozenja sklada v enote premoZzenja drugih investicijskih skladov in

b) ima dovoljenje za poslovanje v skladu s pravnimi predpisi, po katerih je predmet nadzora, ki je po mnenju FMA enakovredna nadzoru zakonodaje
skupnosti in obstoja zadostna garancija za sodelovanje med upravnimi organi, in

c) je zaSCita lastnika delezev enakovredna ravni zaS¢ite vlagateljev v investicijskih skladih, ki izpolnjujejo dolo€ila direktive 85/611/EGS (KNPVP), in da so
Se posebej predpisi o loenem hranjenju posebnega premozenja, jemanju kreditov, dajanje kreditov in prodaje vrednostnih papirjev in instrumentov
denamega trga "na kratko" enakovredni direktivi 85/611/EGS, in

d) se za poslovanje sklada objavija polletno in letno porocilo, iz katerega si je mogoCe ustvariti sliko o premoZenju in obveznostih ter o prihodkih in
transakcijah v asu porocanja;

3. Za investicijski sklad je dovolieno kupovati tudi enote premoZenja investicijskih skladov, ki jih neposredno ali posredno upravija ista druzba za
upravljanje ali ena od druzb, ki je z druzbo povezana preko skupne uprave ali obvladovanja, ali zaradi bistvene neposredne ali posredne udelezbe.

4. Obveznice v investicijskem skladu v skladu s €l. 17, vrst. 1, v povezavi s €. 17, vrst. 2 dolo€il sklada je dovoljeno kupovati do 10 % viSine premoZenja
sklada.

Clen 18 Vloge na vpogled ali odpovedljive vioge
Investicijski skladi imajo lahko vioge na bankah v obliki viog na vpogled ali odpovedljivih viog s trajanjem najve¢ 12 mesecev. Najnizja vioga na banki ni
dolocena, prav tako ni dolo¢ena zgornja meja.

Clen 19 Derivati
1. Za investicijski sklad je mogoce kupovati izvedene finanéne instrumente (derivate), vklju¢no z enakovredno gotovinsko poraunanimi instrumenti, s
katerimi se trguje na enem izmed organiziranih trgov iz 16. ¢lena, e gre pri baziénih vrednosti za vrednostne papirje, instrumente denarnega trga ali
druge likvidne finanéne naloZbe v smislu 15. ¢lena, ali za finanéne indekse, obrestne mere, menjalne tecaje ali valute, v katere je v skladu z naloZbenimi
naceli (15. ¢len) investicijskega sklada dovoljeno investirati.
2. Skupno tveganje, povezano z derivati, ne sme prekoraciti skupne neto vrednosti premozenja sklada. Pri izraCunu tveganja se uposteva trzna vrednost
osnovne vrednosti, tveganje izpada, prihodnja nihanja trga in rok likvidacije postavke.
3. Investicijski sklad lahko kot del naloZbene strategije kupovati derivate v mejah 5., 6., 7., 8a in 8d vrstico 3. odstavka 20. €lena Zakona o investicijskih
skladih, ¢e skupno tveganje bazicne vrednosti nalozbene meje ni prekoraceno.

Clen 19a derivati OTC
1. Za investicijski sklad je mogoce pridobivati izvedene finanéne instrumente, s katerimi se ne trguje na borzi (derivati OTC), ¢e
a) pri bazicnih vrednostih ne gre za take iz prve vrstice 19. ¢,
b) so nasprotne stranke instituti pod nadzorom kategorij, ki jih je dovolil Urad za nadzor finan¢nega trga (Finanzmarktaufsicht) z uredbo
c) je mogoce OTC derivate zanesljivo in preverljivo oceniti na dnevni bazi ter ob vsakem trenutku prodati na pobudo druzbe za upravljanje po ustrezni
dnevni vrednosti, ali jih je mogoce likvidirati ali kompenzirati.
d) se vlaga v mejah vrstic 5, 6, 7, 8a in 8d 3. odstavka 20. &l. Zakona o investicijskih skladih, in e skupni riziko baziénih vrednosti ne prekoraci nalozbenih
meja.
2. Tveganije izpada pri poslih druzbe za upravljanje z OTC derivati ne sme prekoraciti meja naslednjih meja:
a) Ce je nasprotna stranka kreditni institut, 10 % od premoZzenja sklada,
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b) sicer 5 % premoZzenja sklada.

§ 19b Value at Risk (potencialna bodoca izguba)
se ne uporablja

Clen 20 Jemanje kreditov
Druzba za upravljanje lahko na racun investicijskega sklada najame kratkoro¢na posojila do viSine 10 % premoZzenja sklada.

Clen 21 Repo posli
Druzba za upravijanje ima pravico za racun investicijskega sklada v okviru investicijskih omejitev Zakona o investicijskih skladih za premoZenje sklada
kupiti finan¢ne instrumente z obveznostjo prodajalca, da jih vzame nazaj ob vnaprej dolo¢enem &asu in po vnaprej doloceni ceni.

Clen 22 Obrestni swap (obrestna zamenjava)
Druzba za upravljanje ima pravico v nalozbenih omejitvah, doloCenih z Zakonom o investicijskih skladih, za zavarovanje predmetov premozenja sklada
zamenjati zahtevke do spremenljivih obresti z zahtevki do fiksnih obresti, ali s tem povezane zahteve do fiksnih obresti z zahtevki do spremenljivih obresti,
Ce obstajajo za placila obresti pravice do obresti iz predmetov premozenja sklada enake vrste.

Clen 23 Valutni swap (devizna zamenjava)
Druzba za upravljanje ima pravico v nalozbenih mejah InvFG finan¢ne instrumente sklada zamenjati za take, ki se glasijo na drugo valuto.

Clen 24 1zposoja vrednostnih papirjev
Druzba za upravljanje ima pravico v nalozbenih mejah, dolo¢enih z Zakonom o investicijskih skladov, prenesti lastnino vrednostnih papirjev do 30 %
premoZenja v okviru priznanega sistema izposoje vrednostnih papirjev na tretje s casovno omejitvijo in pod pogojem, da se tretji obveze vriti lastninsko
pravico predanih vrednostnih papirjev po poteku vnaprej doloenega ¢asa izposoje.

§ 25 Nacin izdaje in vracila
[zraun vrednosti enote premozenja v skladu s 6. ¢l. je v evrih.
Vstopna provizija za kritje stroSkov izdaje, ki jih ima druzba, znaSa do 5 %. Odkupna cena ustreza vrednosti enote.
Izdaja enot premozenja naceloma ni omejena, druzba za upravijanje pa si pridrzuje, da bo za¢asno ali popolnoma ustavila izdajanje investicijski kuponov.

Clen 26 Obragunsko leto
Obracunsko leto sklada je obdobje med 01.06. in 31.05. naslednjega koledarskega leta.

Clen 27 Stroski upravljanja, nadomestilo za izdatke
Druzba za upravijanje prejme za upravijanje letno placilo do viSine 2 % premozenja sklada, ki se lahko obracunava v delnih zneskih na osnovi konénih
mesecnih vrednosti. Delni zneski se ugotavljajo kot 1/12 od 2 % od premoZenja sklada ob koncu vsakega meseca.
Nadalje ima druzba za upravijanje pravico do nadomestila za vse stroSke, nastale pri upravijanju, Se zlasti za stroSke obveznih objav, provizije za depoje,
stroske revidiranja, svetovanja in zaklju¢evanja.

Clen 28 Uporaba dohodkov pri investicijskih kuponih, pri katerih se izplaéujejo dohodki
Med obracunskim letom dosezene prihodke mora druzba za upravljanje po kritju stroSkov, ¢e gre za obresti in dividende, v celoti, ter po svoji presoji, ¢e gre
za dobicke iz odsvojitev enot premozenja investicijskega sklada vklju€no z izterljivimi pravicami, izplacati imetnikom izplacilnih investicijskih kuponov po
01.08. naslednjega obracunskega leta, proti vrnitvi kupona za donose, ostalo se prenese naprej na nov raéun.

Clen 29 Uporaba prihodkov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt) (zakladni sklad)
Dohodki, dosezeni v obraCunskem letu, se po kritju stroSkov ne izplagajo. Pri investicijskih kuponih zakladnih skladov se od 01.08. v skladu s
3. stavkom 13. ¢l. izplaCa znesek, ugotovijen na podlagi Zakona o investicijskih skladih, ki se uporabi za kritjie davka od dohodkov iz kapitala za investicijske
kuponi, ¢e se ta davek odvaja.

Clen 29a Uporaba dohodkov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (KESt) (tran$a doma v
popolnih zakladnih skladih)

Dohodki, dosezeni v obradunskem letu, se po kritju stroSkov ne izplacajo. Pri tej obliki investicijski kuponov zakladnih skladov se izplacila v skladu s
3. stavkom 13. ¢l. Zakona o investicijskih skladih ne izplacujejo. Odloilni trenutek za neizplacilo davka na dohodek iz kapitala na letni prihodek v skladu s
3. stavkom 13. ¢l. Zakona o investicijskih skladih je vedno 01.08. naslednjega raCunskega leta.
Druzba za upravljanje zagotovi s pridobitvijo ustreznih potrdil od depotnega mesta, da so lahko v trenutku izplacila lastniki enot premoZzenja le osebe, ki
niso zavezanci za placilo domacega davka na dohodek ali davka na dobiek pravnih oseb, in ki imajo pogoje za oprostitev placila v skladu s petim
stavkom 94. ¢lena Zakona o dohodnini oz. oprostitvi davka na dohodek iz kapitala.
Ce ti pogoji v &asu izplacila niso izpolnjeni, kreditni institut, ki vodi ragun, v skladu s 3. stavkom 13. &l. Zakona o investicijskih skladih izplaga ugotovljeni
znesek v obliki dobropisa.

Clen 29b Uporaba donosov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (transa v tujini v popolnih
zakladnih skladih)
Dohodki, dosezeni v obradunskem letu, se po kritju stroSkov ne izplacajo. Pri tej obliki investicijski kuponov zakladnih skladov se izplacila v skladu s
3. stavkom 13. &l. Zakona o investicijskih skladih ne izplacujejo.
Druzba za upravljanje zagotovi s pridobitvijo ustreznih potrdil s strani depotnega mesta, da so lahko v trenutku izpla€ila lastniki enot premozenja le osebe,
ki niso zavezanci za placilo domacega davka na dohodek ali davka na dobi¢ek pravnih oseb in ki izkazujejo pogoje za oprostitev placila v skladu z
94. ¢lena Zakona o dohodnini oziroma oprostitvi davka na dobicek iz kapitala .

Clen 30 Likvidacija
Od neto izkupicka iz likvidacije prejme depotna banka placilo 0,50 % premoZenja sklada.

Priloga k €lenu 16

Seznam borz z uradnim trgovanjem in organiziranih trgov
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1. Borze z uradnim trgovanjem in organizirani trgi v drzavah ¢lanicah Evropskega gospodarskega prostora

V skladu s ¢lenom 16 Direktive 93/22/EGS o investicijskih storitvah na podrocju vrednostnih papirjev mora vsaka drzava Clanica voditi aktualen seznam
dovoljenih trgov. Seznam je treba izro€iti drugim drzavam ¢lanicam in Komisiji.

V skladu s temi dolobami mora Komisija enkrat letno objaviti seznam organiziranih trgov, kot so ji bili sporoceni.

Zaradi znizanja pristopnih pragov specializacije v trgovske segmente se seznam ,organiziranih trgov* mo¢no spreminja. Komisija bo zato poleg letne objave
seznama objavljala tudi aktualizirane razli¢ice v Uradnem listu Evropskih skupnosti na svoji uradni spletni strani:

Aktualni seznam urejenih trgov je na spletni strani

http://www.fma.qgv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS 1140105592256 listegeregmaerkte.pdf

pod ,,Seznam urejenih trgov (pdf)“.

2.1
22
23
24
25
26
2.7

3.1
32
33
34
35
3.6
3.7
38
3.9.
3.10
3.1
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

4.1
42

2. Seznam borz evropskih drzav, ki niso ¢lanice Evropskega gospodarskega prostora

Bosna in Hercegovina:

Republik Srpska, BiH:

Hrvaska:

Svica:

Srbija in Crna gora:
Turcija:

Rusija:

Avstralija:
Argentina:
Brazilija:
Cile:
Kitajska
Hongkong:
Indija:
Indonezija:
zrael:
Japonska:
Kanada:
Koreja:
Malezija:
Mehika:
Nova Zelandija:
Filipini:
Singapur:

Juznoaftriska republika:

Tajvan:
Tajska:
ZDA:

Venezuela:

Japonska:

Kanada:

Sarajevo

Banja Luka

Zagreb, Varazdin

SWX Swiss-Exchange

Beograd

Istanbul (glede Stock Market samo ,National Market*)

Moskva (RTS Stock Exchange)

3. Borze v neevropskih drzavah
Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires
Rio de Janeiro, Sao Paulo
Santiago
Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange
Bombaj
DZzakarta
Tel Aviv
Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Saporo, HiroSima
Toronto, Vancouver, Montreal
Seul
Kuala Lumpur
Mexiko City
Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila
Singapur Stock Exchange
Johannesburg
Tajpei
Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific
Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

4. Organizirani trgi v drzavah, ki niso ¢lanice Evropske skupnosti

Over the Counter Market

Over the Counter Market

' BiH je uradna kratica za Bosno in Hercegovino.
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43 Koreja: Over the Counter Market

44 Svica: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market ¢lanic Intemational Securities Market
Association (ISMA), Zirich
45 ZDA Over the Counter Market sistema NASDAQ, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as

Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds
and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Borze s terminskimi posli in opcijami

5.1 Argentina: Bolsa del Comercio de Buenos Aires

5.2 Avstralija: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

53 Brazilija: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo
Stock Exchange

54 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

55 Japonska: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange Nova
Zelandija:

5.6 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7 Koreja: Korea Futures Exchange

58 Mehika: Mercado Mexicano de Derivados

5.9 Nova Zelandija: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10 Filipini: Manila International Futures Exchange

5.11 Singapur: Singapore International Monetary Exchange

512 JuznoafriSka republika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

513  Svica: EUREX

5.14 Turgija: TurkDEX

5.15 ZDA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile

Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange

Ocena nelikvidnih vrednostnih papirjev

Vrednost enote premozenja je rezultat delitve skupne vrednosti investicijskega sklada, vkljuéno z dohodki, s Stevilom enot
premozenja. Skupno vrednost investicijskega sklada ugotavlja depotna banka na osnovi vsakokratnih tecajnih vrednosti
vrednostnih papirjev sklada, instrumentov denarnega trga, pravic in vrednostjo finanénih nalozb sklada, denarnih zneskov,
dobroimetij, terjatev in ostalih pravic, zmanjSanih za obveznosti sklada.

Neto premozenje se ugotavlja po naslednjih nacelih:

a) Vrednost delov premozZenja, ki kotirajo ali s katerimi se trguje na borzi ali drugem urejenem trgu, se praviloma ugotavlja na
podlagi zadnjega te€aja, ki je na voljo.

b) V kolikor se enota premozenja ne kotira ali se z njo ne trguje na urejenem trgu in Ce tecaj enote premozenja, ki kotira ali
se z njo trguje na urejenem trgu, ne izraza ustrezne dejanske trzne vrednosti, se uporabijo te€aji zanesljivih ponudnikov
podatkov ali alternativno trzne cene podobnih vrednostnih papirjev, lahko pa tudi drugi priznani nacini vrednotenja.

Obstaja tveganje, da pride pri oblikovanju teajev za nekatere vrednostne papirje na nelikvidnih trgih do odstopanja od
njihove dejanske vrednosti (ocenitveno tveganje).
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