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Spostovani imetniki enot premoZenjal

Druzba za upravljanje Pioneer Investments Austria s tem objavlja poroCilo Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock,
vzajemnega delniSkega sklada vrednostnih papirjev po 20. ¢l. Zakona o investicijskih skladih (InvFG) za obracunsko leto od
01.06.2009 do 31.05.2010.

Znacilnosti sklada

Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock je delniski sklad, ki investira v delnice izbranih evropskih podietij. Strategija
upravljanja, ki jo zasleduje sklad, je aktivno upravljanje ob upoStevanju uteZene razprsitve tveganja.

Z dnem 21.10.2009 se je sklad ,Pioneer Funds Austria - Master Fonds Europe* zdruzil s skladom ,Pioneer Funds Austria -
Select Europe Stock”, vzajemnim delniskim skladom po &lenu 20 Zakona o investicijskih skladih (InvFG), ki ga prav tako
upravlja druzba Pioneer Investments Austria. Do zdruzitve je priSlo na podlagi 2. odstavka ¢lena 3 Zakona o investicijskih
skladih (InvFG) 1993, v izdaji BGBI. | t. 80/2003, kot prenesen prevzem, pri ¢emer je bil ,Pioneer Funds Austria - Master
Fonds Europe® preneseni sklad in ,Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock” prevzemni sklad.

Z 18.11.2009 je priSlo do zdruzitve sklada ,Pioneer Funds Austria - Dynamic Europe Stock" s skladom ,Pioneer Funds
Austria - Select Europe Stock” vzajemnim delniskim skladom po &lenu 20 Zakona o investicijskih skladih (InvFG), ki ga prav
tako upravlja druzba Pioneer Investments Austria. Do zdruZitve je priSlo na podlagi 2. odstavka 3. ¢lena Zakona o
investicijskih skladih (InvFG) 1993, v izdaji BGBI. | &t. 80/2003, kot prenesen prevzem, pri &emer je bil ,Pioneer Funds
Austria - Dynamic Europe Stock* preneseni sklad in ,Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock* prevzemni sklad.

Razvoj trga kapitala

ObseZni podporni ukrepi vlad (konjunkturni sveZnji: USA 787 milijard USD, Kitajska 586 milijard USD) Mednarodnega
denarnega sklada (zlasti za nastajajoce trge) in emisijskih bank za stabilizacijo finanénega sektorja in boj proti recesiji so bili
glavni dejavniki pri pozitivnem razvoju delniskih trgov v obdobju poro¢anja. Ob koncu leta 2008 je nastopila stabilizacija
zgodnjih pokazateliev (Leading Indicators) in pokazateljev razpolozZenia, ki ji je sledil razmah, zlasti za industrijo (globalni
indeksi PMI, indeks poslovne klime IFO, itd.), kar je Ze zgodaj nakazalo na konec recesije, z obi¢ajnim predhodnim
obdobjem 6 do 9 mesecev. Nestanovitnosti (merjeno na indeksu VIX delnidkega trga ZDA), ki so v okviru krize druzbe
Lehman dosegle 3-kratno dosedanjo raven krize, so se tekom leta stabilizirale s skoraj 90 % na pod 20 %, zato se je
pripravljenost vlagateljev do tveganja spet povecéala. Hitra odzivnost podjetij na zmanj$anja prodaje v letu 2009 je povzrocila,
da so lahko rezultati podjetij tekom leta pozitivno presenetili zlasti zaradi velikih privaréevanj pri stroskih. Kitajsko
gospodarstvo je v letu 2009 tako znova preseglo pri¢akovanja z rastjo v vidini 8,7 %.

Mednarodni delniski trgi

Ukrepi vlad in emisijskih bank, ki so dosegli Se nikoli videne dimenzije (neposredno reSevanje bank, konjunkturni sveznii,
nizanja obresti, oskrba bank z likvidnostjo), so bili glavni odgovorni za stabilizacijo gospodarstva in kapitalnih trgov. Potek in
umik teh ukrepov predstavlja v letu 2010 najvegji izziv tako za vlade in emisijske banke kot tudi za trge. Ker potrodnja v ZDA
kot pogonski motor svetovnega gospodarstva zaradi visoke stopnje nezaposlenosti in zadolZzevanja, izgub zaradi niZzanja cen
nepremicnin in omejevalnega podeljevanja banénih kreditov nekaj ¢asa ne bo dosegal preteklih razseznosti, je treba racunati
omogo&ajo emisijskim bankam umik ukrepov za oskrbo z likvidnostjo in niZanje obresti z ustrezno mero previdnosti.
Dosedanji nagli razvoj je podpihovala zlasti dodatna likvidnost, zato predstavija umik tega ukrepa najvecje tveganje za
delnidke trge v letu 2010. Poleg visoke likvidnosti so imeli delnidki trgi trenutno najve¢ koristi od nizke ravni obresti.
Stabilizacija financnega sektorja in konec recesije na vidiku so marca povzro€ili okrevanje trgov po vsem svetu, zlasti
nastajajoCi trgi so veliko pridobili; Avstrija pa si je opomogla od okrevanja borz vzhodne Evrope po upadu v letu 2008. Po
velikih upadih dobicka v poteku leta 2009 so v pozitivnem smislu presenetili zlasti rezultate podietij v ZDA. Medtem ko je v
ZDA v 1. Cetrtletju 376 oz. 81 % od dosedanijih 472 podjetij poroCevalk za indeks S&P 500 Index poroCalo o &etrtletnih
rezultatih nad priakovanji analitikov, je ta vrednost na Japonskem in v Evropi pod 57 %. Ob zacetku leta 2009 so bili v fazi
upadanja iskani defenzivni sektorji (farmacija, defenzivna potroSnja, telekom in oskrbovalci). Z okrevanjem finanénih
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sektorjev zaradi drzavnih podpor, s stabilizacijo gospodarstva v industrijskih dezZelah, ki se kaze v zgodnjih kazalcih in s Se
naprej visoko dinamiko rasti na Kitajskem so marca rasli zlasti cikliche panoge osnovne industrije, cikli¢na potro3nja in sektor
informacijske tehnologije. Na regionalni ravni so prepriCali zlasti nastajajoCi se trgi, ki so znatno presegli Evropo, ZDA in
Japonsko.

Leto 2008 in prve mesece leta 2009 je prezemala finan¢na kriza, ki je v nasprotju z dosedanijimi izku$njami so€asno zajela
skoraj vse segmente ftrga kapitala. Z bliZzino vsakokratnega nalozbenega indtrumenta k anglo-ameriSkemu
nepremiCninskemu trgu oziroma s stopnjo odvisnosti refinanciranja od njega se je ve€ala tudi absolutna obremenitev
rezultata. Nekaj redkih izjem se je osredotocalo zlasti na tiste alternativne nalozbe, ki so poleg visoke likvidnosti izkazovali
tudi visoko varnost, po moznosti drzavno. Obsezni drzavni ukrepi pomoci in oskrba z likvidnostjo v do sedaj neznanih
razseznostih, ki so jo zagotovile vse pomembne centralne banke, so marca leta 2009 pripeljali k stabilizaciji trga in v
nadaljevanju do okrevanja naloZbenih oblik, ki so bile pred tem najbol; prizadete.”)

Nalozbena strategija*)

V &asu poroéanja je bil sklad naravnan vedno bolj cikliéno. Ce je bila strategija pred tem naravnana zelo defenzivno —
podutezenost finaénega sektorja in industrijskega sektorja, smo te postavke zaprli 0z. spremenili v preutezenost glede na
primerljive vrednosti. Ohranili smo tudi strukturno poduteZenost v sektorju tehnologije, Eeprav eine smo na novo nakupili
vrednostne papirje podjetja Gemalto. Vlagali smo tudi v finanéni sektor, kjer je bilo teZis&e zlasti na univerzalnih bankah z
visokim delezem vlozkov komitentov banke in dobrim likvidnostnim poloZajem, pa tudi v banke, ki so se prestrukturirale, kot
je Schweizer UBS. Defenzivno strank portfelja smo pretvorili v investicije na podrodju neciklicne potrodnje in farmacije;
nasprotno pa so bile postavke v sektorjih telekomunikacije in oskrbovalnih podjetij zmanjSane. Tukaj previadujejo postavke
podjetij Nestle, British American Tabacco, Swedish Match, Ahold, Novartis in Sanofi. Pri€ujoCo dolzniSka kriza posamicnih
drzav evra (zlasti Gréije, Portugalske, Irske in Spanije) smo uspeli zmanjSati z zelo nizko izpostavljenostjo v §panskih bankah
(Santander). Glede valut je bil portfelj v asu poroganja podutezen v britanskem funtu in preutezen v Svicarskih frankih ter
Svedskih kronah. Tudi vlaganja v vrednostne papirje s srednjo in majhno kapitalizacijo smo z nakupom Vetropack in Georg
Fischer nekoliko povisali. Nacelna filozofija sklada, po kateri se osredotoéamo na podjetja z dobrimi bilancami in denarnim
tokom, se ni spremenila.

*) V zvezi z oceno aktualne trzne situacije opozarjamo na pojasnila o ugotavljanju racunske vrednosti sklada v prilogi (,Ocena nelikvidnih vrednostnih
papirjev’)
**) Zaradi razli¢nih racunskih metod lahko pride do odstopanja v navedbi odstotkov strategije vlaganja in sestave premozenja.
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Razvoj sklada Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock v preteklem obracunskem
letu

Stevilo enot premozenja v obtoku se je z 1.079.473 enot premozenja z udelezbo na dobigku oziroma 727.935 enot
premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) oziroma 31.180 enot premoZenja v
zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dohodek iz kapitala (KESt) dne 1.6.2009 povecalo na 1.011.326 enot premozenja
z udelezbo na dobicku oz. 820.499 enot premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala oz.
30.168 zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dohodek iz kapitala (KESt) na dan 31.5.2010.

Premozenje sklada se je v enakem ¢asovnem obdobju povecalo s 122.584.085,20 EUR na 148.218.704,10 EUR.
Dne 31.5.2010 se je obraunavala rac¢unska vrednost enote premoZenja (= neto vrednost portfelja na enoto premozenja)
za enote premozenja, ki se izplacujejo, 72,22 EUR, za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek

iz kapitala (KESt) 88,35 EUR in za enote premozenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (KESt)
89,32 EUR.

Udelezba na dobicku

Izplacilo dobicka v visini 1,60 EUR na enoto premozenja, ki se izplacuje, bodo od 2.8.2010 proti predlozitvi kupona §t. 52
izvajale depotne banke.

Banka, ki izpladuje kupone, mora pred izpladilom pridrzati davek na dobi¢ek iz kapitala v visini 0,14 EUR na enoto
premozenja, razen v primeru dokazila o oprostitvi placila.

Izplacilo
Davek na dobicek iz kapitala v viSini 0,17 EUR na enoto premozZenja v zakladnem skladu z odtegljajem davka na dobicek iz

kapitala (KESt) placuje depotna banka od 2.8.2010 ob predloZitvi investicijskega kupona &t. 52, &e ni predloZeno dokazilo o
oprostitvi.

Morebitno izplacilo za enote premozenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transa
doma v popolnem zakladnem skladu) odpade v skladu z zadnjim stavkom ¢lena 13 Zakona o investicijskih skladih (InvFG).
Morebitno izpladilo za enote premoZenja v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobiCek iz kapitala (KESt) (tran3a v

tujini v popolnem zakladnem skladu) odpade v skladu z predzadnjim in zadnjim stavkom &lena 13 Zakona o investicijskih
skladih (InvFG).

Premozenje sklada v EUR

Primerjalna preglednica Sestih obracunskih let sklada

Enote, ki se izplaujejo | Enote v zakladnih skladih z odtegljajem | Enote v zakladnih skladih
davka na dobicek iz kapitala (KESt) brez odtegljaja davka na
dobicek iz kapitala (KESt) .
Konec Skupno - — - - — . - Razvoj
obracunske premozenje Izradunana | Izpladilona | Izracunana | Donos,kise | Izplailov | Izracunana | Donos,kise | yrednosti
galeta sklada vrednost na enoto vrednostna | reinvestira | skladuscl. | vrednostna | reinvestira v%
enoto premoZzenja enoto 13 stavek 3 enoto
premozenja premozenja Zakonao | premozenja
inv. skladih
31.05.2005 | 140.181.949,51 77,34 1,30 86,96 1,30 0,16 87,08 1,46 +12,89
31.05.2006 | 282.091.522,56 91,78 1,60 104,66 1,68 0,14 104,98 1,83 +20,56
31.05.2007 | 297.343.399,70 110,09 1,60 127,53 1,66 0,19 128,09 1,86 +22,01
31.05.2008 | 209.400.113,68 90,63 1,60 106,47 1,66 0,18 107,11 1,89 -16,38
31.05.2009 | 122.584.085,20 61,67 1,60 73,76 1,71 0,20 74,38 1,93 -30,56
31.05.2010 | 148.218.704,10 72,22 1,60 88,35 1,79 0,17 89,32 1,98 +20,09

Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock -5- 1. junij 2009 - 31. maj 2010



Izraéun donosa in razvoj premozenja sklada 2009/2010 v EUR

1. Razvoj vrednosti v obracunskem letu (rezultat sklada)

Ugotavljanje v skladu po metodologiji ratunanja OeKB: na enoto v valuti sklada (EUR)

brez upoStevanja vstopnih stroSkov

Enote zakladnega
sklada

brez odt.davka na

doh.iz kap.(KESt))

Vrednost enote ob zaCetku obraCunskega leta

Vrednost enote ob koncu obraunskega leta

Razvoj vrednosti enote premozenja v obradunskem letu v %
Neto donos na enoto premoZenja

Razvoj vrednosti enote premozenja v koledarskem letu 2009 v %

74,38
89,32
+20,09
+14,94
+34,55

‘) Razvoj vrednosti za enote premozenija, ki se izplacujejo, in enote premozenje zakladnega sklada z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt) je identicen.

2. Rezultat sklada

a) lztrzen rezultat sklada

Redni rezultat

Prihodki (brez te€ajnih rezultatov)

Prihodki od obresti 6.207,27

Prihodki od dividend 4.266.522,09

Odhodki za obresti (dolzne obresti) -11,05 4.272.718,31
Odhodki

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje KAG -1.390.648,82

Odhodki za storitve zunanjih svetovalcev -805.112,46

Odhodki v zvezi z revizorjem -14.280,00

Odhodki v zvezi z objavljanjem -9.138,39

Odhodki v zvezi z vodenjem vrednostnih papirjev -216.761,45

VraCilo stroSkov za upravljanje iz podskladov 2.252,52 -2.433.688,60

Redni rezultat (brez izena¢evanja prihodka)

lztrzen tecajni rezultat"?

Iztrzen dohodek iz vrednostnih papirjev 2.871.180,34
ztrzen dohodek iz izvedenih finanénih instrumentov
(vklju€no z dobicki iz tujih valut) 94.144,28
IztrZzena izguba iz vrednostnih papirjev -15.025.211,61
ztrzena izguba iz izvedenih finanénih instrumentov
(vklju€no z izgubami iz tujih valut) -35.334,42

Iztrzen tecajni rezultat (brez izenacevanja prihodka)
Iztrzen rezultat sklada (brez izenac¢evanja prihodka)

b) Neiztrzen te€ajni rezultat)?

Spremembe neiztrzenega tecajnega rezultata

Rezultat obracunskega leta

c) Izenaéenje prihodka

IzenaCenje prihodkov obradunskega leta

Skupni rezultat sklada

1.839.029,71

-12.095.221,41

-10.256.191,70

34.754.172,73

24.497.981,03

-27.719,99

24.470.261,04
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Izraéun donosa in razvoj premozenja sklada 2009/2010 v EUR

3. Razvoj premozenja sklada

Premozenje sklada ob zac¢etku obraunskega leta® 122.584.085,20

Donoslizplacilo dne 03.08.2009

Izplacilo (za enote premoZenja, ki se izplaCujejo) -1.727.156,80

Izplacilo (za enote premoZenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobiéek -145.587,00 -1.872.743,80
iz kapitala (KESt))

Izdaja in odkup enot
Izdaja in odkup enot Izdaja 313.892 enot premoZenja in odkup 290.487 enot 3.037.101,66
premozZenja

Skupni rezultat sklada
(rezultat sklada je podrobno predstavlien v 2. tocki) 24.470.261,04

Premozenje sklada ob koncu obradunskega leta? 148.218.704,10

4. Izkaz gibanja investicijskih kuponov

Udelezbalizplacilo/reinvestiranje

Izplacilo dne 02.08.2010 za 1.011.326

Enote premozenja, ki se izplatujejo po 1,60 EUR 1.618.121,60
Izpladilo (davek na dohodek iz kapitala) dne 02.08.2010 za

820.499

Premozenjske enote zakladnega sklada z odtegljajem KESt 139.484,83

po 0,17 EUR

Reinvestiranje za 820.499

PremoZenjske enote zakladnega sklada z odtegljajem KESt 1.468.693,21 1.608.178,04
po 1,79 EUR

Reinvestiranje za 30.168

Premozenjske enote zakladnega sklada brez odtegljaja KESt 59.732,64 3.286.032,28
po 1,98 EUR

Iztrzen rezultat sklada (brez izenacevanja prihodka) -10.283.911,69

Kritje odhodkov in izgub/
Prenos dobicka
Kritie odhodkov in izgub iz substance

vkljuéno z izenaCitvijo 15.060.546,03

Prenos dobicka na substanco -94.144,28 14.966.401,75

Sprememba prenosa dobicka®

Prenos dobicka iz preteklega leta 74.829.391,90

Prenos dobicka v naslednje obdobje -76.225.849,68 -1.396.457,78 3.286.032,28

|ztrzeni dobicki in izgube niso €asovno razmejeni in tako kot spremembe neiztrzenih tecajnih rezultatov niso nujno povezani z razvojem vrednosti
sklada v obracunskem letu.

Skupni te€ajni rezultat brez izenaCevanja prihodka (iztrzen te€ajni rezultat brez izenacevanja prihodka, s pribitkom sprememb neiztrzenega tecajnega
rezultata): 22.658.951,32 EUR.

Stevilo enot premoZzenja v obtoku ob zacetku obracunskega leta: 1.079.473 enot premoZenja, ki se izplaCujejo, 727.935 premozenjskih enot zakladnih
skladov z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala KESt in 31.180 premozenjskih enot zakladnih skladov brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala
(KES).

Stevilo enot premozenja v obtoku ob koncu obraCunskega leta: 1.011.326 enot premozenja, ki se izplacujejo, 820.499 premozenjskih enot zakladnih
skladov z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala KESt in 30.168 premozenjskih enot zakladnih skladov brez odtegljaja davka na dobicek iz kapitala
(KES).

VKljuéno z izenaCenjem donosa za iztrzen te€ajni rezultat, v kolikor ni/ni bil vsebovan v izplaéilih oziroma reinvesticijah.
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Sestava premozenja dne 31. maja 2010

ISIN Ime vrednostnega papirja Nakupi/ Prodaje/ Stanje Tedaj Tecajna vrednost %deleza
Pridobitve Odtujitve 31.5.2010 zaokroZeno na v dne
v ¢asu poro¢anja v kosih/nominala v 1.000 4 decimalna mesta EUR FV

Vrednostni papirji z borzno kotacijo
Delnice

ki se glasijo na EUR

DE0008404005 ALLIANZ SE VNA O.N. 6.815 2.943 41.772 81,3800 3.399.405,36 2,29
DE0005151005 BASF SE O.N. 12.785 944 41.841 43,0600 1.801.673,46 1,22
ES0113900J37 BCO SANTANDER N.EO0,5 135.111 56.091 340.270 8,3250 2.832.747,75 1,91
DE0007100000 DAIMLER AG NA O.N. 65.098  28.165 36.933 41,0000 1.514.253,00 1,02
ES0173516115 REPSOL YPF INH. EO 1 135.795 - 135.795 16,5750 2.250.802,13 1,52
DE0007236101 SIEMENS AG NA 5.630 12117 55.913 74,0200 4.138.680,26 2,79
ES0178430E18 TELEFONICAINH. EO1 22657 182.673 95.984 15,5650 1.493.990,96 1,01
IT0000064854 UNICREDIT EO 0,50 261.629  110.040 1.147.159 1,7400 1.996.056,66 1,35
AT0000746409 VERBUND KAT.A O.N. 1.474 279 40.695 25,9700 1.056.849,15 0,71

Skupaj EUR 20.484.458,73 13,82

ki se glasijo na funte Sterlinge
preracunano po tecaju 0,84455

GBOOB4QNFN88 NATIONAL GRID -ANR.N.P .- 132.860 - 132.860 1,3725 21591421 0,15
GB0032836487 ROLLS ROYCE GRP  LS-20 28978  251.389 250.010 5,8950 1.745.081,94 1,18
Skupaj funti sterlingi 1.960.996,15 1,32

Skupaj delnic 22.445.454,88 15,14

Skupaj vrednostni papirji z borzno kotacijo 22.445.454,88 15,14

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugem urejenem trgu
Delnice

ki se glasijo na Svicarske franke
preracunano po tecaju 1,41765

CH0045039655 CIE FIN.RICHEMONT A SF 1 2.037 1.250 55.387 38,3000 1.496.365,18 1,01
CH0012138530 CRED.SUISSE GRP NA SF-,04 30.906 10.569 122137 44,9000 3.868.339,36 2,61
CH0001752309 GEORG FISCHER NA SF 20 12.078 2211 9.867 359,0000 2.498.679,50 1,69
CH0012214059 HOLCIMLTD. NAM. SF 2 11.406 10.856 49.850 73,3500 2.579.266,74 1,74
CH0038863350 NESTLE NAM.  SF-10 35.230 42.925 192.105 52,4000 7.100.696,22 4,79
CH0012005267 NOVARTIS NAM. SF 050 23.405 24.453 131.452 52,5000 4.868.077,45 3,28
CH0012032048 ROCHE HLDG AG GEN. 3.982 19.084 29.198 158,7000 3.268.594,22 2,21
CH0024899483 UBS NAM. SF-10 223.499 1.520 221.979 15,5300 2431.724,24 1,64
CH0006227612 VETROPACK HLDG INH. SF 50 951 2 949 1.800,0000 1.204.951,86 0,81
CH0011075394 ZURICH FINL SVC.NA.SF0,10 1.657 409 18.148 236,8000 3.031.387,44 2,05

Skupaj Svicarski franki 32.348.082,21 21,82

ki se glasijo na EUR

NL0006033250 AHOLD, KON.  EO-30 364.092 38.501 325.591 10,2400 3.334.051,84 2,25
NL0000009132 AKZO NOBEL EO2 15.929 17.080 68.849 41,7500 2.874.445;75 1,94
FR0000120628 AXASA.INH. EO229 6.779  102.898 57.381 13,4550 772.061,36 0,52
FR0000131104 BNP PARIBAS INH. EO 2 39.525 10.469 110.256 46,2950 5.104.301,52 3,44
FR0010208488 GDF SUEZS.A.INH. EO1 18.408 2.150 99.909 25,2600 2.523.701,34 1,70
NL0000400653 GEMALTON.V. EO1 76.116 518 75.598 30,3550 220477729 1,55
NL0000009538 KON.PHILIPS.ELECT. EO-20 68.931 19.227 156.704 24,3900 3.822.010,56 2,58
FR0000121014 LVMH EOO03 2.39%4 9.037 23.057 86,2200 1.987.974,54 1,34
PTPTCOAMO009 PORT.TEL.SG. EO00,03 112.359 - 112.359 8,3490 938.085,29 0,63
GB00BO3MLX29 ROYAL DUTCH SHELL A EO-07 23.834 5.889 260.945 21,1900 552942455 3,73
FR0000120578 SANOFI-AVENTIS INH.EO 2 91.907 550 91.357 49,4500 4.517.603,65 3,05
FR0000121972 SCHNEIDER ELEC. INH. EO 8 47.072 50.107 35.135 81,9900 2.880.718,65 1,94
FR0000130809 STE GENERALE INH.EO 125 70976 27.741 84.428 35,0500 2.959.201,40 2,00
FR0000120271 TOTALSAA. EO250 10475  66.703 58.072 37,7300 2.191.056,56 1,48

Skupaj EUR 41.729.414,30 28,15

Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock -8- 1. junij 2009 - 31. maj 2010



ISIN

Ime vrednostnega papirja

Nakupi/ Prodaje/ Stanje
Pridobitve Odtujitve 31.5.2010
v ¢asu poro¢anja v kosih/nominala v 1.000

Tecaj
zaokrozeno na
4 decimalna mesta

Tecajna vrednost %deleza

v
EUR

dne
Fv

ki se glasijo na funte Sterlinge

preracunano po tecaju 0,84455

GB0000566504 BHP BILLITON  DL- 50 6.964 7.186 70.778 19,1300 1.603.200,69 1,08
GB0007980591 BP PLC DL- 25 996.251 19.118 977.133 4,9540 5731.711,42 3,87
GB0005405286 HSBC HLDGS PLC  DL-50 618458  31.564 866.894 6,2780 6.444.095,12 4,35
GB0004544929 IMP. TOBACCO GRP LS-10 31.966 11.465 136.751 18,0000 291459120 1,97
GBO00BO9LSH68 INMARSAT PLC  EO- 0005 7573 51458 189.115 7,5550 1.691.745,70 1,14
GB0033195214 KINGFISHER LS- 157142857 476.660 240.893  1.105.767 2,2370 2.928.897,97 1,98
GBO0BO8SNH34 NATIONAL GRID PLC NEW 105.358 6.208 332.150 4,9930 1.963.678,82 1,32
GB00B11SZ2269 OXFORD CATALYSTS GRP PLC - - 141.848 0,7050 118.409,61 0,08
GB0006776081 PEARSONPLC  LS-25 259.763 1.430 258.333 9,5050 2.907.412,43 1,96
GB00B24CGK77 RECKITT BENCK.GRP LS -,10 - 14.584 70.116 32,4500 2.694.055,06 1,82
GB0004250451 REXAMPLC  LS- 642857 839.134  75.166 763.968 3,1440 2.844017,99 1,92
GB0007188757 RIOTINTOPLC LS-10 51795  64.601 64.994 31,8900 245415743 1,66
JEOOB2QKY057 SHIRE PLC LS-,05 5.671 42.885 114.786 14,2100 1.931.335,10 1,30
GB0008847096 TESCO PLC LS-05 65.029  607.195 220.834 4,1160 1.076.256,87 0,73
GB00B16GWD56 VODAFONE GRP DL-,11428571 273649  484.421 2.679.228 1,3815 4.382.633,92 2,96
Skupaj funti sterlingi 41.686.199,33 28,12
ki se glasijo na Svedske krone
preracunano po tecaju 9,6065
SE0000101032 ATLAS COPCO A FREESK0,417 25246 91925 207.721 111,8000 241744733 1,63
SE0000427361 NORDEA BANK AB  EO 040 12.845  151.862 323.283 64,4000 2.167.222,73 1,46
SE0000112724 SVENSKA CELL.B FRIA SK10 282.287 1.787 280.500 91,3000 2.665.866,86 1,80
SE0000310336 SWEDISH MATCH SK 120 14418  67.565 117.853 164,1000 2.013.186,62 1,36
Skupaj Svedske krone 9.263.723,54 6,25
Skupaj delnic 125.027.419,38 84,35
Skupaj vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugem urejenem trgu 125.027.419,38 84,35
Vrednostni papirji brez kotacije
Delnice
ki se glasijo na funte Sterlinge
preracunano po tecaju 0,84455
GB00B61JG651 ROLLS ROYCE GRP ENT.C 27.712.530 27.712.530 0,0010 32.813,37 0,02
Skupaj funti Sterlingi 32.813,37 0,02
Skupaj delnic 32.813,37 0,02
Skupaj vrednostni papirji brez kotacije 32.813,37 0,02
Skupaj premozenje vrednostnih papirjev 147.505.687,63 99,52
Dobroimetja v banki
Dobroimetja EUR 698.378,76 0,47
Bancne vioge v tujih valutah EUR 14.637,71 0,01
Enote premozenja, ki se izplaCujejo
Vrednost enote premozenja  EUR 72,22
Enote premozenja v obtoku KOS 1.011.326
Enote premozenja v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt)
Vrednost enote premoZzenja EUR 88,35
Enote premoZenja v obtoku KOS 820.499
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Enote premozenja v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transa

doma)

Vrednost enote premoZenja
Enote premoZenja v obtoku

EUR
KOS

89,32
3.581

Enote v zakladnih skladih brez odbitka davka na dobicek iz kapitala (KESt) (transa v tujini)

Vrednost enote premoZenja
Enote premoZenja v obtoku

Sestava premozenja sklada dne 31. maja 2010

EUR
KOS

89,32
26.587

Vrednost tecaja v EUR _ %deleza

Premozenje v vrednostnih papirjih

Dobroimetja v banki

147.505.687,63 99,52
713.01647 048

Premozenje sklada

148.218.704,10 100,00

Nakupi in prodaje vrednostnih papirjev v ¢asu poro¢anja,

¢e niso imenovani v sestavi premozenja:

ISIN Ime vrednostnega papirja Valuta Nakupi / pridobitve Prodaje / odtujitve
v ¢asu poro¢anja v kosih/nominala v 1.000
Delnice
CH0102529002 HOLCIM LTD -ANR - CHF 46.300 46.300
FR0010821561 AXA S.A. -ANR - EUR 122.479 122.479
ES0113211835 BCO BIL.VIZ.ARG.NOM.EO-49 EUR 21.858 302.716
ES0613900952 BCO SANTANDER -ANR.- EUR 357.250 357.250
FR0010808931 BNP PARIBAS -ANR.- EUR 76.700 76.700
IE0001827041 CRHPLC EO- 32 EUR 4.406 79.606
IT0003132476 ENIS.P.A. EO1 EUR - 141.000
DEOOOENAG999 E.ONAG NA EUR 6.011 108.611
F10009000681 NOKIA CORP. EO- 06 EUR - 184.600
FR0000120693 PERNOD-RICARD O.N. EUR 23.260
NLO0006144495 REED ELSEVIER NAM. EO-,07 EUR 194.000
AT0000676903 RHI AG AKTIEN O.N. EUR - 49.663
FR0010811950 STE GENERALE -ANR - EUR 14.193 14.193
[T0004554009 UNICREDIT -ANR.- EUR 1.093.219 1.093.219
FR0000127771 VIVENDI S.A. INH. EO 5,5 EUR - 119.000
GB0009895292 ASTRAZENECA PLC DL-25 GBP 47.500
ZAE000097051 MONDILTD RC-20%) GBP - 5.750
GB00B3Q1YZ03 REXAM PLC -ANR.- GBP 130.181 130.181
GB00B5500C14 RIO TINTO PLC -ANR.- GBP 40.845 40.845
GB00B3XLQZ77 ROLLS ROYCE C ENT. 01/10 GBP 29.001.960 29.001.960
(GB00B526QW49 ROLLS ROYCE GRP ENT. C GBP - 40.533.722
NO0010096985 STATOILASA  NK 2,50 NOK 64.905
NO0010208051 YARA INTERNATIONAL NK1 70 NOK 46.000
SE0000115446 VOLVO B (FRIA) SEK 164.500

*) Postavka sklada ,Mondi Ltd." je pogojena s kapitalskim ukrepom (odcepitev) od ,Anglo American plc*.

Dunaj, dne 30. julija 2010

dr. Werner Kretschmer

Pioneer Investments Austria GmbH

Stefano Pregnolato

mag. Hannes Roubik

Hannes Saleta
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Izjava revizorja brez omejitev

Revidirali smo priloZzeno poslovno poroéilo na dan 31. maja 2010 sklada Pioneer Investments Austria GmbH, Dunaj, za sklad
Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock, vzajemni sklad po 20. ¢lenu Zakona o investicijskih skladih (InvFG), ki ga
upravlja, za raCunsko leto od 1. junija 2008 do 31. maja 2009 ob upostevanju raunovodenja. Preverjalo se je tudi, ali so se
upostevali Zakon o investicijskih skladih in Pravila upravljanja sklada.

Odgovornost zakonitih zastopnikov za poslovno porocilo, upravljanje posebnega premozenja in za knjigovodenje

Zakonski zastopnik druzbe za upravljanje in depotne banke so odgovorni za knjigovodenje, ocenitev posebnega premozenja,
izracun odbitnih davkov, sestavo poslovnega poro€ila in upravljanje posebnega premoZenja v skladu s predpisi avstrijskega
Zakona o investicijskih skladih (Investmentfondsgesetz), dopolnilnimi uredbami v Pravilih upravijanja sklada in dav¢nimi
predpisi. Ta odgovornost zajema: Oblikovanje, prenos in vzdrZevanije internega kontrolnega sistema, v kolikor so pomembni
za zajemanje in ocenjevanje posebnega premozenja in sestavo poslovnega porodila, ki zagotavljajo odsotnost bistvenih
napacnih predstavitev bodisi zaradi namernih ali nenamernih napak; izbira in uporaba ustreznih metod ocenjevanja;
izvajanje ocenitev, ki se zdijo ustrezne ob upostevanju obstoje¢ih okvirnih pogojev.

Odgovornost ban¢nega revizorja in opis nacina in obsega zakonske revizije poslovnega porocila

Nasa odgovornost je oddati oceno revizije k temu poslovnemu poro€ilu na podlagi nase revizije in ugotoviti, ali se bili ob
upostevanju posebnega premoZenja upostevani Zakon o investicijskih skladih (Investmentfondsgesetz) in Pravila sklada.

Revidiranje je potekalo po Cetrtem odstavku 12. &lena Zakona o investicijskih skladih (InvFG) ob upo$tevanju zakonskih
predpisov in nacel pravilnega revidiranja zakljuénih racunov, ki veljajo v Avstriji. Ta naCela predpisujejo, da upostevamo
pravila panoge in revizijo naCrtujemo in izvedemo tako, da si lahko z zadostno gotovostjo ustvarimo mnenje, da poslovno
poroCilo ne vsebuje bistvenih napaénih predstavitev.

Revizija obsega izvedbo dejanj revizije, s katerimi se pridobi dokazilo o reviziji glede zneskov in drugih navedb v poslovnem
poro€ilu. Izbira revizijskih dejanj poteka po presoji ban¢nega revizorja v skladu z njegovimi dolZznostmi ob upoStevanju
njegove ocene tveganja pojava bistvenih napacnih predstavitev, bodisi zaradi namernih ali nenamernih napak. Ob
ocenjevanju tveganja upoSteva banéni revizor interni kontrolni sistem, v kolikor je to pomembno za sestavo poslovnega
porocCila in oceno posebnega premoZenja, da ob upo3tevanju okvirnih pogojev dolodi ustrezne revizorske ukrepe, ne pa za
revizorsko oceno o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe za upravljanje in depotne banke. Revizija nadalje obsega ocenitev
primernosti uporabljenih metod ocenjevanja in bistvenih ocen, ki so jih opravili zakoniti zastopniki, ter presojo celotne izjave
poslovnega porodila.

Prisli smo do sklepa, da smo uporabili dovolj dokazil o reviziji, ki so bila ustrezna, tako da ima na3a revizija ustrezno podlago
za na$o oceno.
Revizijska ocena

Revizija ni privedla do nobenih ugovorov. Na podlagi spoznanj, do katerih smo prili v okviru revizije, ustreza poslovno
poroCilo na dan 31 maja 2009 za sklad Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock, vzajemni sklad po 20. ¢lenu Zakona o
investicijskin skladih (InvFG) po naSi oceni zakonskim predpisom. UpoStevani so bili predpisi Zveznega zakona o
investicijskih skladih (Zakona o investicijskih skladih - InvFG) in Pravila upravljanja sklada.

Dunaj, dne 30. julija 2010
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

mag. Walter Reiffenstuhl po pooblastilu mag. Gerda Reischl
revizor revizorka
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Davéni rezim sklada Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock
(ISIN AT0000856042) za izplacilne enote ter (ISIN AT0000822762) za enote premozenja v
zakladnem skladu z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) ter (ISIN AT0000619374 oz.
AT0000675178) za enote premozenja v zakladnem skladu brez odtegljaja davka na dohodek iz
kapitala (KESt) v EUR na enoto

Vsi prihodki iz sklada, ki jih prejme zasebni vlagatelj, so z odtegljajem davka na dohodek iz kapitala (KESt) v visini 0,14 EUR
za enoto premozenja, ki se izpla€uje, oziroma 0,17 EUR za enoto premoZenja zakladnega sklada z odtegljajem davka na
dobicek iz kapitala (KESt) dokonéno obdav&eni v smislu davka na dohodek. Imetniku enot premoZenja ni treba ukrepati.

Daveni rezim, izdelan na podlagi revidiranega poro€ila in podrobne navedbe so na voljo v centru za prenos pod
www.pioneerinvestments.at.
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Splosna pravila upravljanja sklada po ¢lenu 20 Zakona o investicijskih skladih (InvFG)

Splosna pravila upravljanja sklada
za ureditev pravnih razmerij med imetniki enot premozenja in druzbo Pioneer Investments Austria GmbH (v nadaljevanju ,druzba za upravijanje) za
investicijski sklad, ki ga upravija druzba za upravljanje, ki veljajo le v povezavi z ustreznimi Posebnimi pravili upravljanja sklada, oblikovanimi za ustrezni
investicijski sklad:

Clen 1 Osnove
Za druzbo za upravljanje veljajo predpisi avstrijskega Zakona o investicijskih skladih 1993 v vsakokratnem veljavnem besedilu (v nadaljevanju InvFG).

Clen 2 Solastniski delezi
1. Solastnina na premozenju, ki pripada investicijskemu skladu, je razdeljena na enake solastniske deleze.
Stevilo solastniskih enot premozenja ni omejeno.
2. Solastnidki deleZi so materializirani v obliki investicijskih kuponov (certifikatov) z znaajem vrednostnih papirjev.
V skladu s Posebnimi pravili upravljanja sklada je mogoce investicijske kupone izdati v ve¢ vrstah investicijskih kuponov.
Investicijski kuponi se vodijo kot zbirne listine (Clen 24 Zakona o skrbniskih storitvah, Depotgesetz v vsakokratnem veljavnem besedilu in/ali kot efektivne
enote.
3. Vsak pridobitelj investicijskega kupona pridobi solastnino na vsem premozenju sklada v viSini inkorporiranih solastniSkih delezev. Vsak pridobitelj
deleZev na zbirni listini pridobi solastnino na vsem premozenju sklada v razmerju viSine njegovega deleza do vseh inkorporiranih solastniskih delezev.
4. Druzba za upravijanje lahko s soglasjem nadzornega sveta razdeli solastniSke enote premozenja in izda imetnikom enot premoZenja dodatne
investicijske kupone, ali stare zamenja z novimi, ¢e zaradi viSine izratunane vrednosti enot premoZzenja (Clen 6) meni, da je delitev solastniskih enot
premoZenja v interesu solastnikov.

Clen 3 Investicijski kuponi in zbime listine
1. Investicijski kuponi se glasijo na imetnika.
2. Zbime listine so opremljene z lastnoronim podpisom poslovodije ali pooblad¢enega zaposlenega depotne banke ter z lastnoroCnimi ali s kopiranimi
podpisi dveh poslovodiji druzbe za upravijanje.
3. Efektivne listine so opremljene z lastnoroénim podpisom enega poslovodie ali pooblad¢enega zaposlenega depotne banke ali z lastnoroénimi ali s
kopiranimi podpisi dveh poslovodij druzbe za upravijanje.

Clen 4 Upravljanje investicijskega sklada
1. Druzba za upravljanje ima pravico razpolagati s premozenjem sklada in uresniCevati pravice iz tega premozenja. To po¢ne v lastnem imenu in na racun
imetnikov enot premoZenja. UpoStevati mora interese imetnikov enot premoZenja in ravnati s skrbnostjo vestnega in dobrega gospodarja v smislu
1. odst. €lena 84 Zakona o delnicah (Aktiengesetz) ter upostevati dolocbe avstrijskega Zakona o investicijskih skladih (InvFG) ter Splosna in Posebna
pravila upravijanja sklada.
Druzba za upravijanje lahko k upravijanju sklada pritegne tretje osebe, ki jim lahko prepusti pravico razpolagati s premoZenjem v imenu druzbe za
upravljanje ali v lastnem imenu in za raun imetnikov enot premozenja.
2. Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada ne sme dajati denarnih posojil ali sprejemati obvez, ki nastanejo iz porostva ali garancijske
pogodbe.
3. Premozenja investicijskega sklada ni dovoljeno zastavljati ali kako drugace obremenjevati ter prenasati lastni$tva v zavarovanje oziroma odstopati v
zavarovanie, razen v primerih, predvidenih v Posebnih pravilih upravijanja sklada.
4. Druzba za upravljanje ne sme prodajati vrednostnih papirjev instrumentov finanénega trga ali drugih finanénih nalozb po &lenoma 20 Zakona o
investicijskih skladih za raCun investicijskega sklada, ki v ¢asu sklenitve posla niso del premozenja sklada.

Clen 5 Depotna banka
Depotna banka, pooblas¢ena v smislu ¢lena 23 Zakona o investicijskih skladih (¢len 13), vodi depozite in radune sklada ter izvaja vse funkcije, prenesene
nanjo z Zakonom o investicijskih skladih ter s Splo$nimi in Posebnimi pravili upravijanja sklada.

Clen 6 Izdaja in vrednost enote premozenja
1. Depotna banka izrauna vrednost enote premozenja za vsako vrsto investicijskih kuponov ter objavi ceno izdaje in odkupa (Clen 7) vedno takrat, ko
pride do izdaje ali odkupa enot premozenja, vendar najmanj dvakrat mesecno.
Vrednost enote premoZzenja je rezultat deljenja skupne vrednosti investicijskega sklada, vkljuéno s prihodki, s Stevilom enot premozenja. Skupno vrednost
investicijskega sklada ugotavlja depotna banka na osnovi vsakokratnih vrednosti tecajev vrednostnih papirjev sklada in pravic ter vrednosti denamih
zneskov, dobroimetij, terjatev in ostalih pravic, ki pripadajo skladu.
Za ugotavljanje te€ajnih vrednosti so se ugotavijale v skladu s €lenom 7 (1) Zakona o investicijskih skladih (InvFG) zadnji znani borzni te€aji ali doloCitve
cen.
2. Cena izdaje je rezultat vrednosti enote premoZzenja ter pritetih stroSkov na enoto premozenja za kritje stroSkov izdaje, ki jih je imela druzba. Dobljena
cena se zaokrozi navzgor. Visina pribitka oz. zaokroZitve je navedena v Posebnih pravilih upravijanja sklada (Clen 23).
3. Cena izdaje in odkupna cena se objavita v skladu s ¢lenom 18 Zakona o investicijskih skladih (InvFG) v povezavi s 3. odstavkom ¢lena 10 Zakona o
kapitalskem trgu (KMG) za vsako vrsto investicijskih kuponov v gospodarskem ¢asopisu ali v dnevniku, ki imata zadostno naklado, in se izdajata doma
in/ali v elektronski obliki na intemetni strani druzbe za upravijanje, ki je vrednostne papirje izdala.

Clen 7 Odkup
1. Na zahtevo enega izmed imetnikov investicijskin kuponov mu je treba izplacati njegovo enoto premozenja v investicijskem skladu po vsakokratni
veljavni odkupni ceni, in sicer proti vrocitvi investicijskih kuponov, e nezapadlih donosnih listov (Ertragnischeine) ter obnovitvenega kupona.
2. Odkupna cena se izracuna iz vrednosti enote premoZzenja, znizane za odbitek in/ali zaokroZene navzdol, ¢e je tako doloéeno v ,Posebnih pravilih
upravljanja sklada“ (€len 23). Izplacilo odkupne cene ter izraun in objavo odkupne cene v skladu s €lenom 6 lahko zaCasno izostanejo, ¢e se soasno
obvesti Urad za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht) in hkratno objavo v skladu s ¢lenom 10, in so lahko pogojeni s prodajo premozenja sklada
in s prilivom izkupicka iz prodaje, e obstajajo izredne okolis¢ine, ki narekujejo tako ravnanje zaradi zascite interesa imetnikov enot premozenja. Ponovno
izvajanje odkupa investicijskih kuponov se vlagatelju sporoci v skladu s ¢l. 10.
To velja Se zlasti, ko sklad investira 5 ali ve€ odstotkov svojega premozenja v sredstva, katerih tecaji zaradi politiénih ali gospodarskih situacij oéitno, in ne
le v posameznih primerih, ne ustrezajo dejanski vrednosti.
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Clen 8 Porocanje o poslovanju
1.V roku 4 mesecev po poteku obraCunskega leta investicijskega sklada objavi druzba za upravljanje poro€ilo, izdelano v skladu s ¢lenom 12 Zakona o
investicijskih skladih.
2.V roku dveh mesecev po poteku prvih Sest mesecev obracunskega leta investicijskega sklada objavi druzba za upravijanje polletno poslovno porogilo,
izdelano v skladu s ¢lenom 12.
3. Zakona o investicijskih skladih. Porogilo in polletno porocilo sta na vpogled v druzbi za upravijanje ter v depotni banki.

) Clen 9 Rok za dvig dohodkov
Ce imetnik enot premoZenja ne zahteva izplacilo dohodkov v roku petih let, velja, da se jim je odpovedal. Ti deli dohodka se Stejejo za dohodek sklada.

Clen 10 Objava
Za vse objave v zvezi s potrdili o enotah premoZzenja, razen za objave vrednosti, ugotovijene v skladu s ¢lenom 6, velja ¢Elen 10, zlasti odst. 3 in 4 Zakona o
kapitalskem trgu. Objava je bila v elektronski obliki v skladu s 3 vrstico, 3. odst., ¢lena 10 Zakona o kapitalskem trgu (KMG) na spletni strani druzbe za
upravljanje - izdajateljice.
Sporocanje v skladu s 4. odst. ¢lena 10 KMG poteka v uradnem listu, ki je priloga k ¢asopisu Wiener Zeitung (Amtsblatt zur Wiener Zeitung) ali v
Casopisu, ki je razsirjen po vsej zvezni dezeli.
Za spremembe prospekta v skladu z 2. odst. ¢lena 6 2 InvFG lahko sporo€anje poteka v skladu s 4. odst. ¢lena 10 4 KMG tudi samo v elektronski obliki na
internetni strani kapitalske druzbe izdajateljice.

Clen 11 Spreminjanje Pravil upravljanja sklada
Druzba za upravijanje lahko spreminja Splosna in Posebna pravila upravijanja sklada s soglasjem nadzornega sveta ter z dovoljenjem depotne banke.
Nadalje je treba za spreminjanje pridobiti dovoljenje Urada za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht). Spremembe je treba objaviti. Veljati zaénejo
z dnem, navedenim v objavi, vendar najprej 3 mesece po objavi.

€len 12 Odpoved in likvidacija

1. Druzba za upravijanje lahko odpove upravijanje sklada po pridobitvi dovoljenja Urada za nadzor finan¢nega trga (Finanzmarktaufsicht) ob upoStevanju
odpovednega roka, ki znaSa najman;j Sest mesecev (1. odst. ¢len 14 Zakona o investicijskih skladih (InvFG)) oziroma, ¢e premoZenje sklada pade pod
1.150.000 EUR, brez upostevanja odpovednega roka z javno objavo (€len 10) (2. odst. ¢len 14 Zakona o investicijskih skladih (InvFG)). Odpoved v skladu
z 2. odst., ¢len 14 Zakona o investicijskih skladih (InvFG) je v €asu odpovedi v skladu s 1. odst. ¢lena 14 Zakona o investicijskih skladih (InvFG)
nedopustna.

2. Ce pravica druzbe za upravijanje do upravijanja sklada preneha, poteka upravijanje ali likvidacija v skladu z ustreznimi doloébami Zakona o
investicijskih skladih.

Clen 12a Zdruzevanje ali prenos premozenja sklada
Druzba za upravljanje lahko premozenje investicijskega sklada zdruzi s premoZenjem sklada drugega investicijskega sklada z upoStevanjem
2. odst. €lena 3 oziroma 4. odst. ¢lena 14 Zakona o investicijskih skladih, ali pa premozenije sklada prenese na premoZzenije sklada drugega investicijskega
sklada ali prevzame premoZenije sklada drugega investicijskega sklada v premoZenije sklada svojega investicijskega sklada.

Posebna pravila upravljanja sklada

za Pioneer Funds Austria - Select Europe Stock, vzajemni sklad v skladu z 20. €l. Zakona o investicijskih skladih (InvFG) (v nadaljevanju ,investicijski
sklad®).

Investicijski sklad ustreza Direktivi 85/611/EGS.

Clen 13 Depotna banka
Depotna banka je UniCredit Bank Austria AG, Dunaj (sedez).

€len 14 Vpladilna in viozna mesta, investicijski kuponi
1. Vpla€ilna in vloZzna mesta za investicijske kupone in donosne listine (Ertragnisscheine) so depotna banka ter njene poslovalnice. Druzba za upravljanje
lahko dolo¢i dodatna plagilna in vioZzna mesta.
2. Za investicijski sklad se izdajajo izplacilni investicijski kuponi, investicijski kuponi v zakladnih skladih z odtegljajem dohodka iz kapitala (KESt), investicijski
kuponi v zakladnih skladih brez odtegljaja dohodka iz kapitala (KESt) (tranSa doma) in investicijski kuponi v zakladnih skladih brez odtegljaja dohodka iz
kapitala (KESt) (tran$a v tujini).
Investicijske kupone v zakladnih skladih brez odtegljaja davka od dohodka iz kapitala (tran$a v tujini) se prodaja izkljuéno v tujini.
Investicijski kuponi se vodijo kot zbirne listine. Posamicnih efektivnih enot ni mogoce izdajati.
3. Dobropise pripiSe v skladu z ¢lenom 26 ali izplaca v skladu s €lenoma 27 oz. 27a kreditni institut, ki opravlja viogo depotnega mesta za posameznega
lastnika enot premozenja.

Clen 15 Nalozbeni instrumenti in nacela nalaganja
1. Za investicijski sklad je dovolieno v skladu s €leni 4, 20 in 21 Zakona o investicijskih skladih ter Pravili upravijanja sklada v skladu s ¢lenom 16 in
naslednjimi pridobivati vse vrste vrednostnih papirjev, instrumentov denarnega trga in drugih likvidnih finanénih nalozb, v kolikor je s tem zado$¢eno
pravilu razprsenja tveganja in se s tem ne krsijo interesi upravicenih imetnikov enot premozenja.
2. Investicijski sklad praviloma nalaga v obliki neposrednih nalozb. Za investicijski sklad se izbirajo razline enote premozenja po naslednjih nacelih
investiranja:
o Vrednostni papirji (vkljutno z vrednostnimi papirji z integriranimi izvedenimi instrumenti)
Za investicijski sklad se kupuijejo delnice in delnicam enaki vrednostni papirji izbranih evropskih podjetij.
Strukturirane finanéne inStrumente, v katere ni vgrajen noben derivat, je dovolieno pridobivati, ko je njihov predmet v skladu z doloCili tega sklada
neposredno pridobljivo premoZenje in ne povzrocijo dobave ali prenosa drugega premozenja, razen prej imenovanega.
Nalozb v ABS ni dovoljeno opravijati.
¢ Instrumenti denarnega trga
Za investicijski sklad je dovoljeno kupovati instrumente denarnega trga; v okviru nacel nalaganja imajo podrejeno viogo.
e Enote premozenja v investicijskih skladih
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Za investicijski sklad je dovoljeno do viine 10 % premoZenja sklada kupovati enote premoZenja drugih investicijskih skladov v skladu s €lenom 17 teh Pravil
za upravljanje sklada, ki nalagajo pretezno v vrednostne papirje nalozbenih specifikacij, kot so navedene zgoraj.

¢ Vioge na vpogled ali odpovedljive vioge

Investicijski sklad lahko v okviru prestrukturiranja portfelja sklada ali za zmanj$anje vpliva morebitnih padcev tecaja vrednostnih papirjev vedji del investira v
vloge na vpogled ali v odpovedijive vloge z roénostjo najve¢ 12 mesecev.

o lzvedeni instrumenti (vkljuéno z menjavami (swap) in drugimi derivati OTC)

Izvedene instrumente je dovoljeno uporabiti v okviru investiranja za zavarovanije.

Dopolnilno k portfelju vrednostnih papirjev je mozno kot predmet naloZbene politike uporabiti izvedene instrumente v vecjem obsegu.

3. Ce se za investicijske sklade kupujejo vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, v katere je integriran derivat, mora druzba za upravljanje to
upostevati v smislu ravnanja po ¢lenoma 19 in 19a. Nalozbe investicijskega sklada v derivate na osnovi indeksov se ne upoStevajo pri naloZzbenih mejah
vrstic 5, 6, 7 in 8d tretjega odstavka ¢lena 20 Zakona o investicijskih skladih (InvFG).

4. Nakup ne povsem vplacanih delnic ali instrumentov denamega trga in prednostnih pravic do teh instrumentov ali ne povsem vplacanih drugih finanénih
instrumentov je dovoljen do 10 % vrednosti sklada.

5. Vrednostni papirji, ki jih izdaja ali za katere garantira drzava €lanica vkljuéno s podroénimi institucijami, tretja drzava ali mednarodne organizacije
javnopravnega znacaja, v katere je v€lanjena ena ali ve¢ drzav EGS, je dovoljeno pridobivati za ve¢ kot 35 %, ¢e se nalaga v najmanj Sest razli¢nih izdaj.
NaloZba v isto izdajo ne sme presegati 30 % premoZenja sklada.

Clen 15a Vrednostni papirji in indtrumenti denarnega trga
Vrednostni papirji so
a) delnice in drugi, delnicam podobni vrednostni papiriji
b) obveznice in druge oblike olistinjenega dolga
c) vsi drugi trzni finan¢ni inStrumenti (npr. izvrSitvene pravice), ki upraviCujejo do nakupa finanénih indtrumentov v smislu InvFG z vpisovanjem ali
menjavo, z iziemo v ¢lenu 21 Zakona o investicijskih skladih (InvFG) imenovanih tehnik in inStrumentov.
Za izpolnjevanie kriterijev vrednostnega papirja morajo biti izpolnjeni kriteriji 3. odst. ¢lena 1a Zakona o investicijskih skladih (InvFG).
Vrednostni papirji poleg tega vkljuujejo v smislu 4. odst. ¢lena 1a Zakona o investicijskih skladih (InvFG)
1. deleze v zaprtih skladih v obliki investicijske druzbe ali investicijskega sklada,
2. deleze v zaprtih skladih v obliki pogodb,
3. finanéne indtrumente v skladu s 3. vrstico, odst. 4, ¢len 1a Zakona o investicijskih skladih (InvFG).

In$trumenti denarnega trga so inStrumenti, s katerimi se obicajno trguje na trgu denarja, ki so likvidni, katerih vrednost se lahko natan¢no dologi in ki
izpolnjujejo pogoje v skladu z odst. 5 do 7 €lena 1a Zakona o investicijskih skladih (InvFG).

Clen 16 Borze in organizirani trgi

1. Vrednostne papirje in instrumente denarnega trga je dovoljeno kupovati, ¢e

kotirajo ali se z njimi trguje na urejenem trgu v skladu z vrst. 37, ¢lena 2 Zakona o banénistvu (BWG)

se z njimi trguje na kakSnem drugem priznanem, urejenem in Siroki javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirjev, ki deluje v skladu s pravili v drzavi

Clanici ali,

e uradno kotirajo na kateri izmed borz tretje drzave, navedene v prilogi, ali

se z njimi trguje na drugem priznanem, urejenem, Siroki javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirjev, ki deluje v skladu s pravili v tretji drzavi ali,

vsebujejo pogoji izdaje obveznost, da bo najkasneje v roku enega leta od izdaje vrednostnih papirjev sledila vioZitev zahtevka za uvrstitev ali trgovanje

na prej imenovani borzi ali za trgovanje na enem izmed prej imenovanih trgov.

2. Prosto prenosljive indtrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, s katerimi se obi¢ajno trguje na denarnem trgu, so likvidni

in katerih vrednost je mogoce ob vsakem trenutku natanéno doloiti, za katere so na voljo ustrezne informacije, vkljuéno s takimi informacijami, ki

omogocajo ustrezno oceno kreditnih tveganj, povezanih z vlaganjem v take inStrumente, se lahko kupujejo za investicijski sklad, v kolikor za izdajo ali

izdajatelja veljajo predpisi o zasciti viog in vlagateljev in jih bodisi

e izda ali zanje garantira osrednja drzavna, regionalna ali lokalna organizacija ali centralna banka drzave ¢lanice, Evropska centralna banka, Evropska
unija ali Evropska investicijska banka, tretja drzava ali, Ce je to zvezna drzava ali mednarodna organizacija javno-pravnega znacaja, ki pripada najmanj
eni drZavi €lanici, ali

e izda podjetje, s katerega vrednostnimi papirji se trguje na organiziranih trgih v prilogi iz t. 1 — razen nove emisije, ali

e jih izda ali zanje garantira institut, za katerega velja nadzor po kriterijih zakonodaje skupnosti, ali ki jih izda ali zanje garantira institut v skladu z dolodili
nadzora, ki so po mnenju FMA vsaj tako strogi, kot je zakonodaja skupnosti, ali

e jih je izdal drug izdajatelj, ki sodi v kategorijo, ki jo je odobrilo FMA, Ce veljajo za vlaganije v te instrumente predpisi za za$¢ito vlagatelja, in v kolikor je
izdajatelj podjetje z lastnim kapitalom v vrednosti najmanj 10 milijonov EUR, ki svoja poroCila izdaja in objavlja v skladu s predpisi direktive 78/660/EGS
ali pravna oseba, ki je v okviru ene ali ve¢ druzb, ki kotirajo na borzi, zadolzena za financiranje te skupine, ali pravna oseba, ki bo v obliki podjetja,
druzbe ali pogodbe obveznosti v zvezi z vrednostnimi papirji financirala s kreditnimi linijami, ki mu jih je odobrila banka; kreditno linijo pa bo zavarovala
finanéna institucija, ki sama izpolnjuje pogoje, navedene v vrstici 2 tocke 3.

3. Skupaj je dovoljeno nalagati do 10 % premoZenja sklada v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo pogojev vrstic 1in 2.

Clen 17 Delezi v investicijskih skladih
1. Enote premozenja v investicijskih skladih (= investicijskih skladih in druzbah za upravljanje odprtega tipa), ki izpolnjujejo pogoje direktive 85/611/EGS
(KNPVP), je dovoljeno kupovati, e le-ti ne investirajo ve¢ kot 10 odstotkov premoZenja svojega sklada v enote premoZzenja drugih investicijskih skladov.
2. Enote premozenja investicijskih skladov, ki ne izpolnjujejo pogojev direktive 85/611/EGS (KNPVP) in katerih izkljuéni namen je,
e investirati denar ob¢anov za skupen racun po nacelu razprsitve tveganja v vrednostne papirje in druge likvidne finan¢ne nalozbe, in
o katerih deleZi se na zahtevo imetnikov enot premoZenja neposredno ali posredno odkupijo ali izplacajo v breme premoZzenja investicijskega sklada,

je dovolieno kupovati do skupaj 10 % premozenja sklada, ce

a) ti skladi ne investirajo vec kot 10 % premozenja sklada v enote premoZenja drugih investicijskih skladov in

b) ima dovoljenje za poslovanje v skladu s pravnimi predpisi, po katerih je predmet nadzora, ki je po mnenju FMA enakovredna nadzoru zakonodaje
skupnosti in obstoja zadostna garancija za sodelovanje med upravnimi organi, in

c) je zaSCita lastnika delezev enakovredna ravni zaS¢ite vlagateljev v investicijskih skladih, ki izpolnjujejo doloCila direktive 85/611/EGS (KNPVP), in da so
Se posebej predpisi 0 loCenem hranjenju posebnega premozenja, jemanju kreditov, dajanje kreditov in prodaje vrednostnih papirjev in instrumentov
denamega trga "na kratko" enakovredni direktivi 85/611/EGS

in

d) se za poslovanje sklada objavija polletno in letno porocilo, iz katerega si je mogoCe ustvariti sliko o premoZenju in obveznostih ter o prihodkih in
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transakcijah v ¢asu porocanja.

Za ovrednotenje enakovrednosti ravni zaScite imetnikov enot v smislu &rke c) je treba uporabiti kriterije, navedene v €lenu 3 Uredbe o informacijah in
dolo¢anju enakovrednosti (IG-FestV) v veljavni razli¢ici.

3. Za investicijski sklad je dovoljeno kupovati tudi enote premoZenja investicijskih skladov, ki jih neposredno ali posredno upravija ista druzba za
upravljanje ali ena od druzb, ki je z druzbo povezana preko skupne uprave ali obvladovanja, ali zaradi bistvene neposredne ali posredne udelezbe.

4. Obveznice v investicijskem skladu je v skladu z vrst. 1, €len 17 v povezavi z vrst. 2, ¢len 17 dolocil sklada dovolieno kupovati do 10 % viSine
premoZenja sklada.

Clen 18 Vloge na vpogled ali odpovedljive vioge
Investicijski skladi imajo lahko vioge na bankah v obliki viog na vpogled ali odpovedljivih viog s trajanjem najve¢ 12 mesecev. Najnizja vioga na banki ni
dolocena, prav tako ni dolo¢ena zgornja meja.

Clen 19 Derivati
1. Za investicijski sklad je mogoce kupovati izvedene finanéne instrumente (derivate), vklju¢no z enakovredno gotovinsko poracunanimi instrumenti, s
katerimi se trguje na enem izmed organiziranih trgov iz &lena 16, Ce gre pri baziénih vrednosti za indtrumente v smislu ¢lena 15a ali za finanéne indekse,
obrestne mere, menjalne tecaje ali valute, v katere je v skladu z naloZbenimi naceli (¢len 15) investicijskega sklada dovoljeno investirati. Zajeti so tudi
instrumenti, katerih predmet je prenos kreditnega tveganja prej navedenega premozenja.
2. Skupno tveganje, povezano z derivati, ne sme prekoraciti skupne neto vrednosti premozenja sklada. Pri izradunu tveganja se uposteva trzna vrednost
osnovne vrednosti, tveganje izpada, prihodnja nihanja trga in rok likvidacije postavke.
3. Investicijski sklad lahko kot del nalozbene strategije kupovati derivate v mejah 5., 6., 7., 8a in 8d vrstico 3. odstavka €lena 20 Zakona o investicijskih
skladih, ¢e skupno tveganje bazicne vrednosti naloZzbene meje ni prekoraceno.

Clen 19a derivati OTC
1. Za investicijski sklad je mogoce pridobivati izvedene finanéne instrumente, s katerimi se ne trguje na borzi (derivati OTC), ¢e
a) pri bazicnih vrednostih ne gre za take iz prve vrstice ¢lena 19,
b) so nasprotne stranke instituti pod nadzorom kategorij, ki jih je dovolil Urad za nadzor finanénega trga (Finanzmarktaufsicht) z uredbo
c) je mogoce OTC derivate zanesljivo in preverljivo oceniti na dnevni bazi ter ob vsakem trenutku prodati na pobudo druzbe za upravljanje po ustrezni
dnevni vrednosti, ali jih je mogoce likvidirati ali kompenzirati in
d) se vlaga v mejah wrstic 5, 6, 7, 8a in 8d 3. odstavka ¢lena 20 Zakona o investicijskih skladih, in ¢e skupni riziko bazicnih vrednosti ne prekoraci
naloZbenih meja.
2. Tveganije izpada pri poslih druzbe za upravljanje z OTC derivati ne sme prekoraciti meja naslednjih meja:
a) Ce je nasprotna stranka kreditni institut, 10 % od premoZzenja sklada,
b) sicer 5 % premoZenja sklada.

Clen 19b Value at Risk (potencialna bodoéa izguba)
se ne uporablja

Clen 20 Jemanje kreditov
Druzba za upravljanje lahko na rafun investicijskega sklada najame kratkoro¢na posojila do viSine 10 % premoZzenja sklada.

Clen 21 Repo posli
Druzba za upravljanje ima pravico za racun investicijskega sklada v okviru investicijskih omejitev Zakona o investicijskih skladih za premoZenje sklada
kupiti finan¢ne instrumente z obveznostjo prodajalca, da jih vzame nazaj ob vnaprej dolo¢enem €asu in po vnaprej doloeni ceni.

Clen 22 Izposoja vrednostnih papirjev
Druzba za upravljanje ima pravico v nalozbenih mejah, dolo¢enih z Zakonom o investicijskih skladov, prenesti lastnino vrednostnih papirjev do 30 %
premoZenja v okviru priznanega sistema izposoje vrednostnih papirjev na tretje s casovno omejitvijo in pod pogojem, da se tretji obveze vriti lastninsko
pravico predanih vrednostnih papirjev po poteku vnaprej doloenega ¢asa izposoje.

Clen 23 Nacin izdaje in vracila
Izraun vrednosti enote premozenja v skladu s ¢lenom 6 je v evrih.
Vstopna provizija za kritje stroSkov izdaje, ki jih ima druzba, znaSa do 5 %. Odkupna cena ustreza vrednosti enote.
Izdaja enot premozenja naceloma ni omejena, druzba za upravijanje pa si pridrzuje, da bo za¢asno ali popolnoma ustavila izdajanje investicijski kuponov.

Clen 24 Obragunsko leto
Obracunsko leto sklada je obdobje med 01.06. in 31.05. naslednjega koledarskega leta.
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Clen 25 Stroski upravljanja, nadomestilo za izdatke
Druzba za upravijanje prejme za upravljanje letno placilo do visine 1,50 % premoZenja sklada, ki se lahko obracunava v delnih zneskih na osnovi konénih
mesecnih vrednosti. Delni zneski se ugotavljajo kot 1/12 od 1,50 % od obstojeega premoZenja sklada vsakokrat ob koncu meseca.
Nadalje ima druzba za upravljanje pravico do nadomestila za vse stroske, nastale pri upravijanju, Se zlasti za stroSke obveznih objav, provizije za depoje,
stroske revidiranja, svetovanja in zakljucevanja.

Clen 26 Uporaba dohodkov pri investicijskih kuponih, pri katerih se izplaéujejo dohodki
Dohodki (obresti in dividende), doseZeni v obraunskem letu, se po kritju stroSkov izpla€ajo. Tudi izplacilo dohodkov iz prodaje premozenja investicijskega
sklada vkljuéno z izvrSitvenimi pravicami je v presoji druzbe za upravijanje. Distribucija dobicka iz substance sklada je dopustna. PremoZenje sklada po
distribuciji ne sme pasti pod vrednost 1.150.000 EUR. Zneski se distribuirajo imetnikom investicijskih kuponov od 01.08. naslednjega raunskega leta, v
danem primeru proti vritvi kupona za donose, ostanek se prenese na nov racun.
V vsakem primeru se od 01.08. v skladu s 3. stavkom ¢lena 13 izplaca znesek, ugotovlien na podlagi Zakona o investicijskih skladih (InvFG), ki se uporabi
za kritje davka od dohodkov iz kapitala za investicijske kuponi, ¢e se ta davek odvaja.
Mogoca so vmesna izpladila.

Clen 27 Uporaba prihodkov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih z odtegljajem davka na dobicek iz kapitala (KESt) (zakladni sklad)
Dohodki, dosezeni v obraunskem letu, se po kritiu stroSkov ne izplacajo. Pri investicijskih kuponih zakladnih skladov se od 01.08. v skladu s
3. stavkom 13. ¢l. izplaCa znesek, ugotovijen na podlagi Zakona o investicijskih skladih, ki se uporabi za kritie davka od dohodkov iz kapitala za
investicijske kuponi, e se ta davek odvaja. Mogo¢a so vmesna izplacila.

Clen 27a Uporaba dohodkov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobiéek iz kapitala (KESt) (transa doma v
popolnih zakladnih skladih)

Dohodki, dosezeni v obradunskem letu, se po kritju stroSkov ne izplacajo. Pri tej obliki investicijski kuponov zakladnih skladov se izplacila v skladu s
3. stavkom ¢lena 13 Zakona o investicijskih skladih (InvFG) ne izplacujejo. Odlo€ilni trenutek za neizplacilo davka na dohodek iz kapitala na letni prinodek
v skladu s 3. stavkom 13. ¢l. Zakona o investicijskih skladih je vedno 01.08. naslednjega radunskega leta.
Druzba za upravljanje zagotovi s pridobitvijo ustreznih potrdil od depotnega mesta, da so lahko v trenutku izplacila lastniki enot premozenja le osebe, ki
niso zavezanci za placilo domacega davka na dohodek ali davka na dobi¢ek pravnih oseb, in ki imajo pogoje za oprostitev placila v skladu s petim
stavkom ¢lena 94 Zakona o dohodnini oz. oprostitvi davka na dohodek iz kapitala.
Ce ti pogoji v &asu izplagila niso izpolnjeni, kreditni institut, ki vodi ragun, v skladu s 3. stavkom ¢lena 13 Zakona o investicijskih skladih izplaga ugotovijeni
znesek v obliki dobropisa.

Clen 27b Uporaba donosov pri investicijskih kuponih v zakladnih skladih brez odtegljaja davka na dobiéek iz kapitala (transa v tujini v popolnih
zakladnih skladih)

Dohodki, dosezeni v obraunskem letu, se po kritju stroSkov ne izplacajo. Pri tej obliki investicijski kuponov zakladnih skladov se izplacila v skladu s

3. stavkom ¢lena 13 Zakona o investicijskih skladih (InvFG) ne izplacujejo.

Druzba za upravljanje zagotovi s pridobitvijo ustreznih potrdil s strani depotnega mesta, da so lahko v trenutku izplacila lastniki enot premozenja le osebe,

ki niso zavezanci za placilo domacega davka na dohodek ali davka na dobiCek pravnih oseb in ki izkazujejo pogoje za oprostitev placila v smislu ¢lena 94

Zakona o dohodnini oziroma oprostitvi davka na dobicek iz kapitala.

Clen 28 Likvidacija
Od neto izkupicka iz likvidacije prejme depotna banka placilo 0,50 % premoZenja sklada.

Z odlocbo Zveznega finannega ministrstva opravilna Stevilka GZ FMA-IF25 4110/0004-INV/2009 oz. FMA-IF25 4110/0005-INV/2009 z dne 26.06.2009 oz.
15.07.2009 je bilo izdano dovoljenje za spremembo Pravil upravijanja sklada. Spremenjena Pravila upravijanja sklada so stopila v veljavo 21.10.2009 oz.
18.11.2009.

Priloga k €lenu 16
Seznam borz z uradnim trgovanjem in organiziranih trgov

1. Borze z uradnim trgovanjem in organizirani trgi v drzavah ¢lanicah Evropskega gospodarskega prostora

V skladu s ¢lenom 16 Direktive 93/22/EGS o investicijskih storitvah na podrocju vrednostnih papirjev mora vsaka drzava Clanica voditi aktualen seznam
dovoljenih trgov. Seznam je treba izrociti drugim drzavam ¢lanicam in Komisiji.

V skladu s temi dolobami mora Komisija enkrat letno objaviti seznam organiziranih trgov, kot so ji bili sporoceni.

Zaradi znizanja pristopnih pragov specializacije v trgovske segmente se seznam ,organiziranih trgov* mo¢no spreminja. Komisija bo zato poleg letne objave
seznama objavljala tudi aktualizirane razli¢ice v Uradnem listu Evropskih skupnosti na svoji uradni spletni strani:

Aktualni seznam urejenih trgov je na spletni strani

http://www.fma.qgv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte 2008.pdf !

pod ,,Seznam urejenih trgov (pdf)“.

1Povezavo lahko avstrijski Urad za nadzor financnega trga (FMA) spremeni. Vsakokratno aktualno povezavo najdete na domadi strani FMA: www.fma.gv.at,
ponudniki, ,Informacije o ponudnikih na avstrijskem finanénem trgu®, borza, pregled, prenosi, seznam urejenih trgov.
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1.2 V seznam urejenih trgov se vkljucijo naslednje borze:

1.2.1 Finska OMX Nordic Exchange Helsinki
122  Svedska OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3  Luksemburg Euro MTF Luxemburg
1.3.V skladu s ¢lenom 20, odst. 3, st. 1, €rka. b Zakona o investicijskih skladih (InvFG) priznani trgi v EU:
1.3.1  Velika Britanija London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)
2. Seznam borz evropskih drzav, ki niso ¢lanice Evropskega gospodarskega prostora
21 Bosna in Hercegovina: Sarajevo, Banja Luka
2.2 Hrvaska: Zagreb Stock Exchange
2.3 Svica: SWX Swiss-Exchange
24 Srbija in Crna gora: Beograd
25 Turcija: Istanbul (glede Stock Market samo ,National Market*)
2.6 Rusija: Moskva (RTS Stock Exchange)
3. Borze v neevropskih drzavah
341 Avstralija: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentina: Buenos Aires
3.3 Brazilija: Rio de Janeiro, Sao Paulo
34 Cile: Santiago
35 Kitajska: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange
37 Indija: Bombaj
3.8 Indonezija: DZakarta
39. zrael: Tel Aviv
3.10 Japonska: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Saporo, HiroSima
3.1 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.12 Koreja: Seul
3.13 Malezija: Kuala Lumpur
314 Mehika: Mexiko City
3.15 Nova Zelandija: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.16 Filipini: Manila
317 Singapur: Singapur Stock Exchange
3.18 Juznoaftriska republika: Johannesburg
3.19 Tajvan: Tajpei
3.20 Tajska: Bangkok
3.21 ZDA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific
Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
3.22 Venezuela: Caracas
3.23 Zdruzeni arabski emirati: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)
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4. Organizirani trgi v drzavah, ki niso ¢lanice Evropske skupnosti

4.1 Japonska: Over the Counter Market

4.2 Kanada: Over the Counter Market

43 Koreja: Over the Counter Market

44 Svica: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market ¢lanic International Securities Market
Association (ISMA), Zirich

45 ZDA Over the Counter Market sistema NASDAQ, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as

Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds
and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Borze s terminskimi posli in opcijami

5.1 Argentina: Bolsa del Comercio de Buenos Aires

52 Avstralija: Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

53 Brazilija: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo
Stock Exchange

54 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

55 Japonska: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange Nova
Zelandija:

5.6 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7 Koreja: Korea Futures Exchange

58 Mehika: Mercado Mexicano de Derivados

5.9 Nova Zelandija: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10 Filipini: Manila International Futures Exchange

5.11 Singapur: Singapore International Monetary Exchange

5.12 Slovaska: RM-System Slovakia

513 Juznoaftriska republika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

514  Svica: EUREX

5.15 Turgija: TurkDEX

5.16 ZDA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile

Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange

Ocena nelikvidnih vrednostnih papirjev

Vrednost enote premozenija je rezultat delitve skupne vrednosti investicijskega sklada, vkljuéno z dohodki, s Stevilom enot
premozenja. Skupno vrednost investicijskega sklada ugotavlja depotna banka na osnovi vsakokratnih te¢ajnih vrednosti
vrednostnih papirjev sklada, instrumentov denarnega trga, pravic in vrednostjo finanénih nalozb sklada, denarnih zneskov,
dobroimetij, terjatev in ostalih pravic, zmanj$anih za obveznosti sklada.

Neto premozenje se ugotavlja po naslednijih nacelih:

a) Vrednost delov premozenja, ki kotirajo ali s katerimi se trguje na borzi ali drugem urejenem trgu, se praviloma ugotavlja na
podlagi zadnjega te€aja, ki je na voljo.

b) V kolikor se enota premoZenja ne kotira ali se z njo ne trguje na urejenem trgu in Ce teCaj enote premozenja, ki kotira ali
se z njo trguje na urejenem trgu, ne izraZa ustrezne dejanske trzne vrednosti, se uporabijo te€aji zanesljivih ponudnikov
podatkov ali alternativno trzne cene podobnih vrednostnih papirjev, lahko pa tudi drugi priznani nacini vrednotenja.

Obstaja tveganje, da pride pri oblikovanju teCajev za nekatere vrednostne papirje na nelikvidnih trgih do odstopanja od
njihove dejanske vrednosti (ocenitveno tveganje).
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